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Loneutvecklingen i Europa och USA t.o.m. andra kvartalet 2022

Nar nu vérldens ekonomier har 6ppnat upp efter pandemin stiger I6nerna snabbare an tidigare,
raknat som arlig forandringstakt. Det senaste aret har I6nedkningstakten varit hégre i USA och
Storbritannien dn i euroomradet och Sverige, dven om Europa har sett en viss uppgang under det
andra kvartalet. Ett internationellt fenomen &r att I6nernai tjdnstebranscherna har 6kat snabbare
anide varuproducerande branscherna de senaste aren.

Loneutvecklingeniolika lander

| EU steg lonerna med 4,4 procent det andra kvartalet jamfort med féregaende ar. | en grupp av
ldnder "Nordvast-9"1, dar 6vriga Norden och andra EU-lander som ligger forhallandevis ndra Sverige
finns samlade, steg I6nerna med 4,2 procent (se diagram 1). Det dr en hogre 16nedkningstakt an vad
som brukade noteras innan pandemin. En bidragande orsak till detta ar att servicesektorn, sarskilt
hotell och restaurang, drev upp I6nerna detta kvartal. Det har ett samband med att ekonomierna
Oppnat upp pa allvar efter en vinter med mer eller mindre kdnnbara restriktioner. Detta fenomen ar
sarskilt framtradande i Tyskland (ser mer nedan).

Diagram 1. Snabbare I6ner pa manga hall
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1 Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Nederldnderna, Norge, Tyskland och Osterrike.



| Sydeuropa (matt med gruppen av ldnder "Syd-4"2), 6kade de sammanvigda lénernamed ca 3
procent det andra kvartalet. | Sydeuropa har |I6nerna under manga ar stigit langsammare aniévriga
Europa och utdver vad den pandemipaverkade statistiken 2020-2021 visar, ar det forst i och med
andra kvartalet i ar som I6nerna stiger markbart 6ver 2 procent i arstakt. Den aterhamtade
turistnaringen och servicesektorn i stort bidrar till att den sammantagna l6nedkningstakten tagit mer
fart i Sydeuropa (se diagram 1).

| fyra av landerna i Osteuropa (matt med gruppen av lander "Ost-4"3) har [6nedkningstakten linge
varit betydligt hogre ani 6vriga EU. Det har att gbéra med att produktivitetstillvaxten ar klart hogre
aniovriga Europa, eftersom de ar i processen att "komma ikapp” de vastligare landerna i det
avseendet. Under det forsta halvaret 2022 har I6nerna har borjat stiga nagot snabbare dninnan
pandemin och det andra kvartalet 6kade |6nerna med 9,2 procent.

| USA och i Storbritannien* har I16nedkningstillvaxten varit hogre dn i Europa det senaste aret. Det
galler dven det andra kvartalet, da [6nerna 6kade med 5,2 procent i saval USA som Storbritannien.
Avenidessa lander har I6nerna inom tjinstebranscherna dkat snabbare dn inom tillverknings- och
byggindustrin.

2 Grekland, Italien, Portugal och Spanien.

3 polen, Slovakien, Tjeckien och Ungern.
4 Storbritannien har slutat att publicera arbetskostnadsindex i enlighet med LCI. Har analyseras istillet publicerade
okningstakter for veckovisa l6ner.
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Reall6ner

Trots att I6nerna i manga lander nu utvecklas i liknande eller hogre takt jamfért med innan pandemin,
har kraftigt stigande konsumentpriser gjort att reallénerna foéll med 4-6 procent i de jamférda
landerna (se diagram 2). Reallénerna i Sverige respektive Sydeuropa foll med 5,6 procent andra
kvartalet medan minskningen var omkring 4 procent i USA, Storbritannien och Nordvastra Europa. |
Sverige, Storbritannien och Osteuropa borjade reallénerna falla férst i slutet av forra aret, medan
den negativa realloneutvecklingen paborjades tidigare i flera andra lander.

Diagram 2. Realloner minskar pa bred front
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De skillnader i realléneutveckling som kan noteras |ldnderna emellan det andra kvartalet ska inte
overtolkas. Saval arbets- som varumarknader har paverkats drastiskt dven mellan 2021 och 2022
och enskilda kvartalssiffror beror av snabba dndringar forutsattningarna for saval Ione- som
prisstatistiken mellan mattidpunkterna.



Loner i varu- respektive tjanstesektorn

Lonerna 6kade langsamt under pandemins inledningsskede men har nu gatt 6ver till att 6ka lite
snabbare. | genomsnitt for perioden 2020-f6érsta halvaret 2022 har dock I6nerna 6kat med mattlig
genomsnittlig takt i storre delen av Europa (se diagram 3). En grov uppdelning av [6nernai tjanste-,
och varuproducerande branscher, samt den sammanslagna gruppen offentlig verksamhet, vard,
utbildning, m.m. visar att det har varit hogre |6nedkningstakt i tjanstebranscherna adni
varuproducerande branscher i Sverige, Nordvistra Europa, Osteuropa och i USA. Detta giller dven
Storbritannien (ej i diagram).

Diagram 3. Loner efter land och bransch
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Det finns manga samspelande faktorer till att genomsnittslénerna tycks ha stigit nagot snabbare i
tjdnste- anide varuproducerande branscherna de senaste aren. Nagra av dessa faktorer diskuteras
har.

Att I6nerna 6kat snabbare i tjanstebranscherna i samband med pandemin kan till viss del férklaras
med |l6neprofilen bland de som drabbades saval minst som mest av ekonomins nedstdngningar.
Manga med tjanstemannajobb och lite hégre 16neldge kunna behalla sina jobb, medan
sysselsattningen minskade som snabbast inom servicesektorn och da bland de med lagst |6ner. Det
holl upp snittldonen inom tjdnstebranscherna i stort under pandemins inledning. Nar ekonomierna
sedan har 6ppnat upp skulle omfattande ateranstallningar inom servicesektorn kunnat halla nere
snittlénerna, men istallet har en stor personalbrist uppstatt som gett en press uppat pa [6nerna. Inom
andra tjanstebranscher, med bl.a. m6jlighet till hemarbete och dven korttidsarbete, har
forutsattningarna for l6neutvecklingen samtidigt paverkats jamforelsevis lite.

Bland de varuproducerande naringarna har personal med lag [6n inte férsvunnit fran branscheni lika
hog utstrackning, och dven om efterfragan ofta har varit hog har material- och logistikproblem
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paverkat produktionen negativt i slutet av pandemin. Vidare ar i regel I16nebildningen inom industrin
internationellt sett mer reglerad via langre I6neavtal an inom t.ex. restaurang- eller IT-branschen,
vilket gor att en del av den sammantagna I6neutvecklingen aterspeglar tidigare ekonomiska
forhallanden.

Pa lang sikt ar produktivitetsutvecklingen tillsammans med prisbilden avgorande for
I6neutvecklingen inom olika delar av ekonomin. Effekterna fran de senaste arens dramatik ska med
andra ord inte forvaxlas med att I6neutvecklingens forutsattningar andrats i grunden i de olika
branscherna.

Snabba férandringar i tyska servicesektorn

Ett tydligt och inflytelserikt exempel pa att I6nerna 6kat sarskilt snabbt inom tjansteproducerande
branscher det andra kvartalet kommer fran Tyskland. Normalt brukar [6nedkningstakten i hela den
tyska ekonomin inte avvika allt fér mycket fran Ioneékningstakten inom industrin. Under aret har
dock I6nerna stigit betydligt snabbare i branscher utanfér industrin, mest noterbart inom hotell och
restaurang dar l6nerna 6kade med nastan 19 procent (se diagram 4). Detta sammanfaller med en stor
hojning av den lagstadgade tyska minimilénen, som 6kar med totalt 22 procent i ar. Trots att [6nerna
inom industrin dampades steg diarmed [6nedkningstakten i hela ekonomin till 5,6 procent det andra
kvartalet.

Diagram 4. Stark uppgang i tysk servicesektor
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De senaste arens I6onenivaer i utvalda lander

Den genomsnittliga [6nenivan i euroomradet hade stigit med 8 procent det andra kvartalet 2022
jamfort med helaret 2019 (se diagram 5). Omraknat till genomsnittlig drstakt motsvarar det
I6neférandringar pa i snitt 2,7 procent. Genomsnittsldnen inom varuproduktionen har inte stigit lika
mycket som i dvriga branscher (se diskussion efter diagram 3 ovan). Aven i Sverige har detta ménster
uppstatt, men skillnaderna dr mindre dn i euroomradet (se diagram 6). De senaste utfallen i Tyskland
indikerar mer tydligt en ddmpad I6neutveckling inom varuproduktionen i férhallande till offentlig
sektor m.m. samt tjanstesektorn, dar trenden pekar uppat det andra kvartalet i ar (se diagram 7).
Aven i USA har I6nerna dkat snabbare i tjanstesektorn &n i varuproducerande branscher. Dar har
aven lonerna i offentlig sektor stigit klart langsammare an i privat sektor (se diagram 8).

Diagram 5. Léneniva, euroomradet
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Diagram 6. Loneniva, Sverige
Index, 2019 = 100
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Diagram 7. Loneniva, Tyskland
Index, 2019 = 100
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Diagram 8. Loneniva, USA
Index, 2019 = 100
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Om internationella I6ner och konkurrenskraften

Ur ett kostnadsperspektiv bor inte analyser av konkurrenskraften begransas till enbart utvecklingen
av nominella I6ner i olika lander (eller branscher). Arbetskostnader utéver [6n ar viktiga, saval som
exempelvis produktivitet, priser och vaxelkursen. Lénerna ar med andra ord ett matt bland andra pa
kostnadsmassig konkurrenskraft, men ar en av de huvudsakliga indikatorerna pa forhallandet mellan
utbud och efterfragan pa arbetsmarknaden.

Om statistiken

Lonestatistiken avser har I6ner inklusive rorliga tillagg fran Labor Cost Index (LCI). LCl ar ett
arbetskostnadsindex som tas fram enligt instruktioner fran Eurostat. Medlingsinstitutet ar
statistikansvarig myndighet i Sverige fér LCI, som produceras av SCB. Den totala arbetskostnaden
inkluderar alla I6neelement samt de skatter och avgifter som féretag och myndigheter ar skyldiga att
betala enligt lag och avtal. For Sveriges rakning bygger I6nekomponenten i LCl i huvudsak pa
uppgifter fran konjunkturlonestatistiken.

Om grupperingen av lander

Loneokningstakteni olika lander vags samman till grupper av lander med hjalp av handelsvikter, s.k.
KIX-vikter, fran Riksbanken. Dessa omfattar de 32 |ander som ar mest betydande i utrikeshandeln.
Tillgdngen till vikter utgor en begransning for vilka lander som kommer med i analysen. Det ar alltsa
de lander som finns i nordvastra, sédra respektive 6stra Europa och samtidigt har KIX-vikter som
kommer med i respektive gruppering av lander.
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