Lonelaget
Oktober 2026




Medlingsinstitutet

Medlingsinstitutet &r en myndighet under
Arbetsmarknadsdepartementet och har tre huvuduppgifter:

e att verka for en vél fungerande 16nebildning

e att ansvara for medling i arbetskonflikter

e att vara statistikansvarig myndighet for den officiella
l6nestatistiken.

I Medlingsinstitutets uppdrag ingar bland annat att sammanstélla och
tolka statistik som &r av betydelse for 16nebildningen samt att folja
utvecklingen av 16ner i Sverige och i omvarlden.

Lonelaget beskriver oversiktligt loneutvecklingen i Sverige och
omvarlden, konkurrenskraften samt konjunktur-, inflations- och
valutautvecklingen.

Analyserna i Lonelédget oktober 2026 bygger pa den statistik som fanns
tillganglig till och med den 19 oktober 2026.

Publiceringsdatum: 21 oktober 2026
Rapportforfattare: Julia Fenno och Simon Torstensson

Medlingsinstitutet

Box 1236

111 82 Stockholm
Telefon: 08-545 292 40
info@mi.se www.mi.s



Innehall

Innehall

Sammanfattning

1 Loner

1.1 Lonerna fortsatter 6kai linje med euroomradet och USA

1.2 Tydliga reallonedkningar i Sverige

1.3 Industriléner i Sverige och Tyskland 6kar i liknande takt

O 0 O~ W DN

1.4 Dentyska avtalsrorelsen 2026

2 Konkurrenskraft

3  Konjunktur

4  Priser och valuta

Bilaga 1 Modelljustering av I6neékningstakten

Bilaga 2 Diagram och tabeller

11
15
20
23
27
28



Sammanfattning

Lonedkningstakten vaxlar ner

[ april i &r inleddes det andra avtalséret for avtal 2025. I detta anges en ram pa 3,0
procent for den arliga totala arbetskraftskostnadsutvecklingen inom industrin. Nivan &r
normerande for 6vriga avtal pa svensk arbetsmarknad. Medlingsinstitutet uppskattar att
den totalt avtalade 16ne6kningstakten uppgick till 2,9 i arstakt procent i juli. Det &r lika
mycket som de utgéende l6nerna 6kade med och innebir att restposten, det vill siga
skillnaden mellan utgéende och avtalade 16ner, just nu ar 14g. Under hosten 2026 pagar
forberedelser infor avtalsrorelsen 2027, da foretrddare for arbetsmarknadens parter inom
industrin ska forhandla fram ett nytt industrimérke féor kommande avtalsperiod som inleds
1 april 2027.

Men l6nerna fortsatter 6ka i linje med euroomradet och USA

Enligt den internationellt jimforbara statistiken har l6nerna i Sverige 6kat med 3,1
procent mellan andra kvartalet 2025 och samma kvartal i ar. Det 4r ungefir samma takt
som i euroomradet och i USA. De totala l6nedkningarna i Tyskland uppgick till ndgot ldgre
2,8 procent. Aven i Tyskland pagar det i hést en avtalsrérelse for anstillda inom industrin.
Hittills har facket presenterat ett krav pa 5 procent 6ver 12 ménader. Det kan beskrivas
som 1&gt i ett historiskt perspektiv och speglar den harda konkurrenssituation som delar av
tysk industri méter, inte minst frén Kina.

Samtidigt som realloneutvecklingen ar battre i Sverige

Aven om 16nedkningstakten &r likartad i Sverige, euroomradet och USA, s4 r det just nu
stora skillnader i realloneutveckling enligt den internationellt jAmforbara statistiken. Det
beror pa olika utveckling for konsumentpriserna. I euroomréadet har reallonerna endast
okat med 0,2 procent mellan andra kvartalet i fjol och i &r och i USA har de i stéllet
minskat med 0,3 procent. Samtidigt har reallonerna i Sverige 6kat med 2,1 procent.
Endast i Tjeckien och Portugal har reallénerna 6kat mer i arstakt. Konjunkturinstitutet
bed6mer att inflationen i Sverige ar tillfilligt 13g och att den kommer 6ka under slutet av
2026 och inledningen av 2027.

Arbetskostnaderna en av flera faktorer som paverkar

konkurrenskraften

Mellan andra kvartalet i fjol och i &r har produktiviteten i svensk tillverkningsindustri 6kat
mer dn arbetskostnaderna for de anstéllda. Detta har lett till att enhetsarbetskostnaderna
har minskat med 4,3 procent. Under samma period har enhetsarbetskostnaderna,
omraknat till svenska kronor, i stillet 6kat med 1,1 procent i euroomrédet. Perioden
2023-2026 har kostnadsutvecklingen i genomsnitt dock varit densamma i Sverige som i
euroomradet. Konkurrenskraft dr ett brett begrepp som innefattar mer 4n bara relativ
enhetsarbetskostnadsutveckling. Under senare ar har delar av svensk tillverkningsindustri,
precis som den tyska, mott allt hdrdare konkurrens fran Kina.



1 Loner

I juli ddmpades I6neutvecklingstakten i Sverige och den har nu kommit ner i niva med de
av Medlingsinstitutet berdknade centralt avtalade Ioneékningarna pa 2,9 procent. Enligt
den preliminira internationellt jimférbara I6nestatistiken Labor Cost Index (LCI)
fortsatte Ionernai Sverige 6kai liknande takt som i euroomradet och i USA mellan andra
kvartalet 2025 och samma kvartal i ar. Realldne6kningarna var dock tydligt hégre i
Sverige.

Under 2026 har 16nedkningstakten i Sverige ddmpats négot, se diagram 1. Utvecklingen &r
forviantad, d& nivan for industrimérket ar ldgre i ar 4n 2025. I april inleddes det andra
avtalséret vilket minskade den angivna totala arbetskostnadsramen frén 3,4 till 3,0
procent. Av detta uppskattar Medlingsinstitutet att de centralt avtalade l6nedkningarna
uppgick till 2,9 procent i juli ménad.! De utgdende lonerna har legat relativt néra de
avtalade nivéerna, det vill séga restposten har varit 14g. Mellan april och juli har den
genomsnittliga restposten uppgatt till 0,4 procentenheter.

DIAGRAM 1 Loneutveckling och centralt avtalade |I6neékningar i Sverige
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Anm. Loner enligt konjunkturldnestatistiken. Preliminara I6neutfall respektive modellskattningar for perioden
augusti 2025-juli 2026. Avtalade l6nedkningar bygger pa en sammanvagning som Medlingsinstitutet gor av ca 70
kollektivavtal och avser centralt avtalade 6kningar av I6ner exklusive 6vriga kostnader/férmaner som kaningéi
avtalsvardet.

Kalla: Medlingsinstitutet

1Se Léneutvecklingen i Sverige t.o.m. juli 2026



https://www.mi.se/app/uploads/loneutvecklingen-i-sverige-tom-juli-2026.pdf

Avtalsrorelsen 2027

Under hosten och forsta kvartalet nasta ar genomfors nasta stora avtalsrorelse i Sverige. Over 500
I6neavtal, eller 81 procent av avtalen pa svensk arbetsmarknad, ska omférhandlas. Totalt berérs
drygt 3,4 miljoner anstallda, varav drygt tva tredjedelar arbetar i privat sektor och 6vriga i offentlig
sektor.

Parallellt med avtalsrérelsen 2027 férhandlar parterna ocksa om ett nytt avtal som rér pension och
forsakringar. Nuvarande avtal I6per ut 30 november 2026. Resultatet av dessa forhandlingar kan
komma att fa effekter pa avtalsrérelsen.

Den nuvarande avtalsperioden for industrin i Sverige &r inne pa sitt andra ar och 4n sé
lange har reallonerna enligt KPIF (utan réntekostnader) 6kat med 2,7 procent jamfért med
manaden innan avtalets borjan, se diagram 2a. Om vi i stillet anvénder KPI — dér
rantekostnader ingér — sa har reallonerna 6kat med 3,5 procent jaimfort med manaden
innan avtalet borjade gélla, se diagram 2b.

Jamfort med foregdende avtalsperiod sé har reallonerna utvecklats betydligt battre, métt
enligt KPI, medan utveckling varit liknande matt enligt KPIF. Den drivande faktorn i
realléneutvecklingen har varit inflationsutvecklingen, da nuvarande avtal har slutits pd en
lagre nivé n vid avtal 2023.

DIAGRAM 2 Realléneutveckling per avtalsperiod
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Kalla: Medlingsinstitutet

Under det senaste aret har fackens och arbetsgivarorganisationernas férvintningar pa
16neckningstakten pa ett ars sikt varierat mellan 3,0 och 3,5 procent. Férvintningarna pa
ett ars sikt &r fortsatt tydligt 1agre an efter forra inflationstoppen, se diagram 3a.



DIAGRAM 3 Loneférvantningar hos arbetsmarknadens parter
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Anm. Kvartalsdata t.o.m. kv3 2026.

Kallor: Riksbanken och Origo Group via Macrobond

11 Lénerna fortsatter 6ka i linje med euroomradet och USA

Sett till den internationellt jdimférbara lonestatistiken har den svenska l6nerna
preliminért? 6kat med 3,1 procent mellan andra kvartalet 2025 och samma kvartal i &r, se
diagram 4.
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Anm. Léner enligt kalenderkorrigerad LCI (WAG) i Europa och sasongsjusterad ECI i USA. Se bilaga 1 ang. modellskattningen av
den svenska 6kningstakten andra kvartalet 2026. Kéllor: Medlingsinstitutet, BLS och Eurostat

2 Enligt Medlingsinstitutets modellskattning kommer ékningstakten att skrivas upp till 3,6 procent nir retroaktiva
I6neutbetalningar har gjorts. Vid den internationella jamférelsen anvands dock de preliminéara siffrorna eftersom
inga modellskattningar gors fér andra lander. Fér mer information, se bilaga 1.



Den internationellt jamférbara 16nedkningstakten i euroomradet har samtidigt legat pé 3,0
procent, medan I6nerna i USA har 6kat med 3,2 procent. Lander som Tjeckien (5,6

procent), Portugal (5,4), Polen (4,7) och Norge (4,6) har alla haft 16ne6kningar pé 6ver 4
procent, medan 6kningstakten i Tyskland har legat pa 2,9 procent (se tabell Al i bilaga 2).

1.1.1 ECB:s Wage tracker

En indikator pé den avtalade l6neutvecklingen i euroomrédet, som i sin tur ger en
féraning om vad 16neutvecklingen kommer att bli framéver, ar den Europeiska
Centralbankens Wage tracker. Mattet avser avtalade 16nedkningar och ska inte ses som en
prognos for den totala lonedkningstakten. I stillet &r det en sammanstillning av den
information som for niarvarande finns tillganglig gillande centralt avtalade 16ner.>

Indikatorns tdckningsgrad varierar och precisionen beror pd andelen anstillda som
omfattas vid varje métning.* Under 2026 ingdr mellan 45-48 procent av de anstéllda och
for det tredje kvartalet 2026 ser 6kningstakten ut att bli cirka 2,5 procent, bAde om man
raknar in och utesluter engéngsbelopp.®

Efter inflationsuppgangen 2021-2022 avvek matten inklusive respektive exklusive
utjamning. Det berodde pa att engangsbelopp och andra typer av kompensationer férekom
i avtalen. Under slutet av 2025 och forsta halvaret 2026 minskade den hir typen av
kompensatoriska 16sningar, vilket ledde till att 16ne6kningstakten som inkluderar
engangsbelopp sjonk, se diagram 5. Sedan mitten av 2026 har matten aterigen borjat ga i
takt.

DIAGRAM 5 Woage tracker - |6neindikator for euroomradet
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Anm. Indikatorn innehaller information om centralt avtalade I6ner f6r ett urval av Iander i euroomradet. Landerna ar Belgien,
Tyskland, Grekland, Spanien, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Osterrike och Finland. Killa: ECB

3 Medlingsinstitutet sammanstiller en tidsserie éver de svenska centralt avtalade |6nekningarna utifran ett urval
av representativa kollektivavtal. Denna redovisas manadsvis.

4Se Lonelaget juni 2025

5> Den serie som innehaller engdngsbelopp ar utjiamnad fér att minska de tillfalliga svingningar som uppstar nar
beloppen koncentreras till sarskilda manader eller kvartal.


https://www.mi.se/publikationer/lonelaget-juni-2025/

1.2 Tydliga reallonedkningar i Sverige

Trots en viss inbromsning fortsitter de nominella 16nerna 6ka snabbare dn
konsumentpriserna i de flesta lander. Det innebér att reallonerna — det vill sdga 16ner
justerade for inflation — har utvecklats positivt under ett antal ar nu i flera 14nder, se tabell
1 samt tabell A1 och tabell A2 i bilaga 2.

TABELL 1 Nominella och reala [6nedkningar
Andra kvartalet 2025 jamfort med andra kvartalet 2026
(Genomsnittlig arlig forandring 2023kv1-2026kv2)

Lander/Omraden Nominell 16n Reallén
Sverige 31 21
Euroomradet 3,0 0,2
USA 3,2 -0,3
Storbritannien 3,9 1,3
Norge 4,6 1,9
Belgien* 2,2 -1,1
Danmark 3,8 2,0
Finland 3,3 0,6
Frankrike 2,1 0,1
Italien 2,1 -0,8
Nederlanderna 3,2 0,7
Polen 4,7 1,7
Portugal 5,4 2,2
Spanien 4,3 0,7
Tjeckien 5,6 4,4
Tyskland 2,9 0,5
Osterrike 3,3 0,1

Anm. Preliminéra loner enligt kalenderkorrigerad LCI (WAG) i Europa och ECI i USA, Inflationskomponenten avser
harmoniserat konsumentprisindex (HIKP). *) Fér Belgien saknas data for LCl och i stéllet anvands ett Inematt fran
det belgiska arbetsmarknadsdepartementet.

Kallor: Eurostat, Belgium FPS Employment, Labour and Social Dialogue, BLS och ONS

Den laga inflationen i Sverige bidrog till att reallonerna enligt HIKP steg med 2,1 procent
det andra kvartalet 2026. Det 4r mer 4n den genomsnittliga 6kningstakten under de tre
och ett halvt senaste ren.

Eftersom den svenska inflationen &r 13g i ett internationellt perspektiv sa har reallénerna i
Sverige stérkts betydligt mer 4n i bAde USA och euroomradet, se diagram 6. I USA har
reallénerna i stillet minskat det senaste aret, d& inflationen 6kat snabbare dn de nominella
lonerna.



DIAGRAM 6 Realloner i olika lander
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Anm. Lon enligt sdsongs- och kalenderkorrigerad WAG i Labour Cost Index for EU-lander och sdsongsjusterat
Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser harmoniserat konsumentprisindex (HIKP).
Kallor: Eurostat, BLS och Medlingsinstitutet

1.3 Industriloner i Sverige och Tyskland 6kar i liknande takt

I Sverige ar 16neutvecklingen i ekonomin som helhet néra knuten till resultatet av
industrins centrala férhandlingar som sker inom ramen for Industriavtalet, se diagram 7.
Vad industrimérket blir paverkas i sin tur av flera faktorer, déribland 16neutvecklingen i
andra lander.

DIAGRAM 7 Industrimarket, I6neutvecklingen och centralt avtalad 16n
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Anm. Staplarna avser industrimarket for respektive period. Lon enligt konjunkturlonestatistiken. Centrala avtal ar
berdknade av Medlingsinstitutet.

Kalla: Medlingsinstitutet



Historiskt sett har genomsnittslonerna inom tillverkningsindustrin i Tyskland haft en
liknande utveckling som samma néringsgren i Sverige. De senaste aren har dock bade de
nominella och reala 16nerna 6kat mer i Sverige &n i Tyskland, se diagram 8.

DIAGRAM 8 Loner i tillverkningsindustrin
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Anm. Lon enligt sdsongs- och kalenderkorrigerad WAG i Labour Cost Index for EU-lander. Inflationskomponenten
avser harmoniserat konsumentprisindex (HIKP).
Kalla: Eurostat

Att 16nerna inom tillverkningsindustrin i Sverige och Tyskland har f6ljt varandra val
historiskt sett behover inte per automatik bero pé att svenska aktorer medvetet anpassar
sig efter omvérlden i sina féorhandlingar. Det kan ocksé vara en effekt av att
forutsittningarna for 16nebildningen har varit likartade. Exempel pd nagra forutsittningar
som ar viktiga for parterna i forhandlingarna — och i férldangningen darmed den
sammanlagda l6neutvecklingen — ar utvecklingen for produktivitet, arbetskostnader,
enhetsarbetskostnader och vinstandelar.

I nésta avsnitt redogor vi for den tyska avtalsrorelsen hittills under hosten 2026 och
dérefter beskriver vi utvecklingen for dessa variabler for svensk tillverkningsindustri.
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14 Den tyska avtalsrorelsen 2026

Under hosten 2026 forhandlar fack och arbetsgivare inom den tyska metall- och
elektronikindustrin i Tyskland om nya I6neavtal som omfattar cirka 3,7 miljoner
anstillda. Utfallet av forhandlingarna ar betydelsefullt &ven for Sverige, eftersom
I6neutvecklingen inom svensk och tysk tillverkningsindustri historiskt sett har uppvisat
likheter. Hostens forhandlingar sker mot bakgrund av 6kad internationell konkurrens,
inte minst inom fordonsindustrin. Parterna kan sigas sta langt ifran varandrai
utgangsliget.

Den 31 oktober l6per nuvarande avtal for tariffloner och erséttningar (Entgelttarif-
vertrdge) mellan facket IG Metall och arbetsgivare inom metall- och elektronikindustrin
med omkring 3,7 miljoner anstillda ut.® Den 23 september presenterade IG Metall sitt
nationella krav som uppgick till 5 procent 6éver 12 manader. Darutéver vill organisationen
forbattra villkoren for 1agre Ionegrupper, stirka sysselsattningstryggheten och inféra
kollektivavtalad vinstdelning i sérskilt lonsamma foretag. Den forsta forhandlings-
omgéangen genomfordes i borjan av oktober utan att arbetsgivarsidan presenterade nagot
konkret 16nebud. En andra férhandlingsomgang inleds i slutet av oktober.

Sedan 2016 har IG Metalls nationella krav legat i genomsnitt 3,6 procentenheter &ver
arsgenomsnitten for de slutligt avtalade 16nedkningarna i tillverkningsindustrin respektive
3,1 procentenheter 6ver de utgéende lonerna, se diagram 9. Darmed brukar de krav som
stills inte realiseras i praktiken.

DIAGRAM 9 Lonekrav, -avtal och -utveckling i tysk industri
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Anm. Utgdende 16n enligt WAG for tillverkningsindustrin (SNI C), kalenderjusterade och sasongsrensade varden. Killor: Eurostat,
|G Metall och Statistiches Bundesamt

6 Survey: Employees Expect Higher Wages and Job Security
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https://www.igmetall.de/en/tarif/tarifrunden/metall-und-elektro/metall-tarifrunde-2026-was-sollen-wir-fordern?

IG Metall utgar fran en sé kallad 16neformel nér de beslutar om sina 16nekrav. Den forsta
delen av denna utgors av en inflationskomponent, d4r man utgér frdn Europeiska
centralbankens inflationsmél pé 2 procent. Den andra delen &r en produktivitets-
komponent. Den syftar till att skapa reallonedkningar i takt med produktivitets-
utvecklingen i ekonomin som helhet. Dessa tva tillsammans utgor det som IG Metall
bendmner som fordelningsneutralt utrymme. Den tredje komponenten &r en sa kallad
omfordelningskomponent. Denna syftar till att 6ka arbetstagarnas andel av det
ekonomiska resultatet hos foretagen.”

1.4.1  Foérhandlingarna sker mot bakgrund av en pressad industri

IG Metalls nuvarande 16nekrav pa 5 procent kan betraktas som relativt aterhallsamt i
forhallande till tidigare avtalsrorelser. Sedan 2019 har ocksé antalet anstéllda inom den
tyska tillverkningsindustrin totalt sett minskat med omkring 400 000 personer,
motsvarande 7 procent.® Minskningen sker i sparen av den pdgdende struktur-
omvandlingen, inte minst inom bilindustrin, d4r konkurrensen fran Kina och héga
energipriser pressar tillverkarna.

Att tyska biltillverkare ar pressade marks pa flera sétt. Enligt uppgifter planerar
Volkswagen for att minska personalstyrkan med omkring en sjattedel, motsvarande

100 000 personer, under de ndrmsta dren. Dartill finns planer pa att stidnga flera fabriker i
Tyskland.’ I oktober kom uppgifter om att bolaget internt har kommunicerat att man
kommer inféra 16nedkningsstop fram till &r 2030.1° T juni gick foretradare for Mercedes-
Benz ut och foéresprakade att veckoarbetstiden for foretagets anstdllda ska utokas fran 35
till 40 timmar utan att l6nerna samtidigt hojs.!! I september kom medieuppgifter om att
det fanns ett konkret forslag pa en 6kning till 38 timmars arbetsvecka, utan 16ne-
kompensation.!? Avtalen som avser tysk metall- och elektronikindustri som l6per ut denna
host avser dock inte arbetstider.

Hostens avtalsforhandlingar sker &ven mot bakgrund av att den tyske forbundskanslern
Friedrich Merz i juli presenterade ett reformpaket som bland annat syftar till att starka
tysk konkurrenskraft.'® Férutom foreslagna forandringar av pensions- och skattesystemen
inkluderar paketet ytterligare forslag som enligt den styrande koalitionen syftar till att
framtidssékra arbetsmarknaden. Ett av dessa dr att utoka mojligheten till visstidsanst&ll-
ningar frdn dagens 24, till 48 manader och ett annat ar inférande av krav pa sjukintyg for
arbetstagare fran och med forsta sjukdagen. Samtidigt har den tyska regeringen meddelat
att de 6nskar att parterna inom omrédena fordons- och kemiindustrin samt stil- och

7 Forderungsdiskussiontrme26

8 Tyska Destatis (Statistisches Bundesamt) via Macrobond.

? Volkswagen skér ner rejilt - 100 000 jobb férsvinner | EFN.se

10 Volkswagen vill frysa alla léner globalt fram till 2030 | EFN.se

11 Germany's industrial giants push for 40-hour week as labour costs rise | World News - Business Standard
12 Mercedes: Arbetskonflikt hos biltillverkaren - ledningen vill ha 38-timmarsvecka

13 Ein Programm fiir Aufschwung und Beschéftigung
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https://heidelberg.igmetall.de/aktuelles/2026/forderungsdiskussiontrme26?
https://efn.se/tyska-biljatten-ska-skara-ned-100-000-jobb
https://efn.se/volkswagen-vill-frysa-alla-loner-globalt-fram-till-2030
https://www.business-standard.com/world-news/germany-s-industrial-giants-push-for-40-hour-week-as-labour-costs-rise-126090200692_1.html
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/industrie/mercedes-arbeitskampf-beim-autobauer-management-will-38-stunden-woche/100255590.html
https://www.bundesregierung.de/resource/blob/975228/2445592/b2d92763d7006427377e3d0df4102c57/2026-07-02-koaausschuss-data.pdf?download=1

maskinteknik inkommer med egna forslag pa hur man kan stédrka konkurrenskraften via
kollektivavtal under oktober.

Sedan 2023 har produktiviteten i den tyska tillverkningsindustrin i genomsnitt varit
oforindrad, rdknat pa de kvartalsvisa arsforandringarna (se tabell A5b i bilaga 2). Det kan
jamforas med en minskning pa 1,7 procent i Sverige och 0,3 procent i euroomrédet. Det
senaste aret har tysk tillverkningsindustri fortsatt uppvisat en starkare
produktivitetsutveckling &n i euroomradet som helhet, men utvecklingen har inte varit lika
stark som i Sverige, se diagram 10. Totalt 6kade produktiviteten i svensk
tillverkningsindustri med 6,7 procent mellan andra kvartalet 2025 och samma kvartal i &r,
medan motsvarande 6kning i Tyskland var 3,4 procent.

DIAGRAM 10 Produktivitet i tillverkningsindustrin
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Anm. Kalenderkorrigerade varden. Kvartalsdata t.o.m. kv2 2026. Avser SNI C.
Kalla: Eurostat

Mellan andra kvartalet 2025 och samma kvartal i ar 6kade produktiviteten i tysk
tillverkningsindustri bade till f6ljd av 6kat féradlingsvarde och av férre arbetade timmar,
se diagram 11.
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DIAGRAM 11 Arbetade timmar i tillverkningsindustrin
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Anm. Kalenderkorrigerade varden. Kvartalsdata t.o.m. kv2 2026. Avser SNI C.
Kalla: Eurostat

Under 2026 har tyska Bundesbank reviderat ner sina prognoser for tysk loneutveckling
samtidigt som prognoserna for inflationen har reviderats upp. I sin senaste prognos frén
juni i &r'* bedémer banken att bruttolénerna per anstilld 6kar med 3,5 procent i &r och
3,1 procent nésta ar. Det ar en tydlig nedvaxling fran 2025 ars 6kningstakt pa 4,5 procent.
Utvecklingen for 2025 berodde delvis pa avgangsvederlag inom inte minst bilindustrin dér
omfattande personalneddragningar genomfordes under dret!®, delvis pd hogre avtalade
lonedkningar an i ar.

14 Nista prognos slapps i december 2026.
15 Deutschland-Prognose: Energiepreisschock treibt Teuerung an und bremst die Konjunkturerholung |
Publikationen der Bundesbank
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https://publikationen.bundesbank.de/publikationen-de/berichte-studien/monatsberichte/monatsbericht-juni-2026-998608?article=deutschland-prognose-energiepreisschock-treibt-teuerung-an-und-bremst-die-konjunkturerholung-998836#Zur-Rolle-von-Sonderzahlungen-fuer-den-Anstieg-der-Effektivverdienste-in-Deutschland-2025-und-2026
https://publikationen.bundesbank.de/publikationen-de/berichte-studien/monatsberichte/monatsbericht-juni-2026-998608?article=deutschland-prognose-energiepreisschock-treibt-teuerung-an-und-bremst-die-konjunkturerholung-998836#Zur-Rolle-von-Sonderzahlungen-fuer-den-Anstieg-der-Effektivverdienste-in-Deutschland-2025-und-2026

2 Konkurrenskraft

Efter nagra ar av negativ produktivitetsutveckling for svensk tillverkningsindustri ser
laget nu mer positivt ut. Under férsta halvaret 2026 har produktiviteten utvecklats val
jamfort med flera viktiga konkurrentlander, framst till foljd av 6kat féradlingsvarde. |
kombination med arbetskostnadsutvecklingen har detta lett till att
enhetsarbetskostnaderna inom tillverkningsindustrin har minskat pa arsbasis de senaste
kvartalen. Vinstandelen har 6kat nagot, samtidigt som foretagen upplever lag Idnsamhet
och hard konkurrens.

Som framgick i foregdende avsnitt minskade produktiviteten, enligt méattet produktion per
arbetad timme'®, i svensk tillverkningsindustri &ren 2023-2024 och minskningen var
betydligt storre an i exempelvis Tyskland och euroomradet som helhet. Sedan slutet av
2024 har utvecklingen dock véant och forsta halvaret 2026 har uppvisat positiva tillvixttal
och relativt sett hogre tillvixt i Sverige (se tabell A5b i bilaga 2). Sett till det senaste aret
ar det endast Danmark som har uppvisat en starkare tillvixt pa arsbasis.”

Bakom utvecklingen for svensk del ligger framfor allt en 6kning av foradlingsvérdet,
samtidigt som arbetade timmar har utvecklats svagt. Antalet arbetade timmar i svensk
tillverkningsindustri har uppvisat en svagt nedatgiende trend under senare ar. Ett
liknande monster aterfinns béde i Tyskland och i Euroomradet som helhet. I Tyskland
inleddes nedgéngen bade tidigare och har varit storre.

Sett over tidsperioden 2019 till andra kvartalet 2026 &r det tydligt att det har skett storre
svingningar i svensk produktion, #n i euroomradet som helhet, se diagram 12. Under det
forsta halvéret i ar har dock produktionen i svensk tillverkningsindustri uppvisat en tydlig
tillvaxt. Medan produktionen ar pa en hogre niva dn 2019, béde i euroomradet och i
Sverige, dr arbetade timmar fortsatt inte nivd med 2019.

16 Skattningarna fér arbetade timmar i Sverige enligt Nationalridkenskaperna ar tydligt mer volatila 3n i exempelvis
for Tyskland eller Euroomradet som helhet. | Tysklands baseras NR-statistiken 6ver arbetade timmar som anvands
i den har rapporten pa en modellberikning som genomférs av Institut fur Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
(IAB): Measuring hours worked in Germany - Contents, data and methodological essentials of the IAB working
time measurement concept | Journal for Labour Market Research | Springer Nature Link

17 ett ndgot langre tidsperspektiv har den genomsnittliga arsférandringen i produktiviteten i svensk
tillverkningsindustri uppgétt till 1,6 procent.
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DIAGRAM 12 Produktion och arbetade timmar i tillverkningsindustrin

a) Produktion (Foradlingsvardet) b) Arbetade timmar
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Anm. Kalenderkorrigerade och sidsongsrensade data t.o.m. kv2 2026. a) Realt féradlingsvarde till marknadspris. b)
Realt foradlingsvarde till marknadspris dividerat med anstélldas arbetade timmar.
Kalla: Eurostat, egna berakningar

Bakom den 6kade produktionen pé totalniva i tillverkningsindustrin framtréder skillnader
mellan olika delbranscher. Medan exempelvis elektronikindustrin har haft en stark
utveckling, sa har utvecklingen varit svagare for bland annat motorfordonsindustrin.

Arbetskostnaderna per timme, det vill sdga de totala kostnaderna for anstillda som
arbetsgivarna har sdsom arbetsgivaravgifter och fasta forméaner, inom industrin i Sverige
har 6kat med 2,5 procent under det senaste aret. Det 4r lagre 4n i badde Tyskland och i
Euroomréadet, dir arbetskostnaderna 6kade med 5,0 respektive 3,2 procent. Sedan 2020
har kostnadsutvecklingen varit mer ddmpad i svensk tillverkningsindustri. Under perioden
2013-2019 var 6kningen déremot lika stor i Sverige som i Tyskland och hogre an i
euroomradet, se tabell A4b i bilaga 2.

Med relativt sett stark produktivitetsutveckling, och relativt sett svagare utveckling for
arbetskostnaderna per timme, har enhetsarbetskostnadsutvecklingen inom svensk
tillverkningsindustrin varit relativt sett ldgre under 2026 ars tva forsta kvartal, se diagram
13. Sett till perioden 2023-2026 har Sveriges enhetsarbetskostnader dock 6kat i linje med
euroomradets, men nagot mindre 4n Tysklands (se tabell A8b i bilaga 2).
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DIAGRAM 13 Enhetsarbetskostnader omriknat i SEK
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Anm. Enhetsarbetskostnader for euroomradet och Tyskland &r omraknade till svenska kronor.
Kalenderkorrigerade varden. Kvartalsdata t.o.m. kv2 2026. Avser SNI C. Kalla: Eurostat

Forutom enhetsarbetskostnadsutvecklingen ar ocksé utvecklingen for foretagens
lonsamhet!® viktig fér utrymmet fér 16neékningar. Vinstandelarna foér svensk

tillverkningsindustrin 1&g vid andra kvartalet i ar bara strax 6ver nivan som radde 2019
och hittills under 2026 har vinstandelen 6kat mer inom tysk tillverkningsindustri, se

diagram 14.

DIAGRAM 14 Vinstandelar

120

110 | /—\A

INDEX, 2019=100
o) o)
o o

N
o
T

o
o

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Sverige ===Euroomradet Tyskland

Anm. Vinstandelen avser bruttovinstandelen, dvs. bruttodverskottet (féradlingsvardet minus

arbetskostnadssumman) i forhallande till foradlingsvardet, justerad for egenforetagares arbetsinsats. Avser SNI C.

Kallor: Egna berakningar, Eurostat via Macrobond

18 Det finns flera matt &n de vi visar i kapitlet. Fér en langre diskussion och jaimférelse av dessa, se
Konjunkturinstitutets Lonebildningsrapport 2026.
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Enligt Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer har l6nsamheten i tillverkningsindustrin
beddmts som ddmpad under 2025 och 2026, se diagram 15. Samtidigt har nettotalet for
foretagens rapporterade exportforsaljningspriser stigit tydligt under tredje kvartalet 2026.

DIAGRAM 15 Exportforsaljningspriser respektive Ionsamhetsomddmen
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Anm. Sasongsrensade och utjamnade kvartalsdata t.o.m. kv3 2026. Féretagen svarar kvartalsvis pa fragan om
Iénsamheten ar god, tillfredstallande eller dalig. Nettotal avser andelen féretag som har svarat god minus andelen
foretag som har svarat dalig lonsamhet. Nettotal for forsaljningspriser export avser skillnad mellan andel som
svarar att priserna har 6kat minus andelen som svarar att de har minskat. Kélla: Konjunkturinstitutet

Vidare visar samma undersokning att tillverkningsindustrin upplever en historiskt sett tuff
konkurrenssituation, framst i forhallande till konkurrentldnder utanfér EU, se diagram 16.
Samtidigt framgar det av underliggande serier att andelen foretag som uppger en
forsamrad konkurrenssituation har minskat ndgot pé senare tid.

DIAGRAM 16 Upplevd konkurrenssituation inom tillverkningsindustrin
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Anm. Sdsongsrensade och utjdmnade kvartalsdata t.o.m. kv3 2026. Nettotal avser andelen som har uppgett att
konkurrenssituationen har forbattrats minus andelen som har uppgett att den har férsamrats. Okande nettotal ska
tolkas som dampad konkurrens. Kélla: Konjunkturinstitutet
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I den hér rapporten analyseras konkurrenskraften for svensk tillverkningsindustri framst i
forhéllande till Europa. Under senare tid har svensk tillverkningsindustri dock métt allt
tuffare konkurrens fran Kina.

Kina konkurrerar inte langre fraimst med 1aga arbetskraftskostnader. I stillet framstar
kombinationen av produkter med liknande kvalitet pd omréden dir Sverige innehar nisch-
kompetens, anviandning av omfattande industripolitik som stodjer storskalig produktion,
integrerade virdekedjor, gynnsamma finansieringsvillkor samt en exportorienterad vaxel-
kurspolitik som viktiga delar.!® Flera for Sverige viktiga industrier r utsatta, bland annat
fordonsindustrin.

Handelspolitiska atstramningar fran EU

| bérjan av oktober nadde EU och Kina en 6verenskommelse om begransningar av kinesisk
bilexport till EU, battre marknadstilltrade for europeiska produkter och lattade kinesiska
exportrestriktioner for kritiska ravaror. Tullar finns redan pa plats for elbilar, de nya
begransningarna av bilexporten avser importkvoter for hybridbilar och laddhybrider.

Att Kina har accepterat de nya begransningarna kan tolkas som att de férsdker undvika ett storre
handelskrig med EU som &r en viktig exportmarknad foér landet, givet svagt hemmamarknadslage
och svarigheter att exportera till USA. Fortsatta féorhandlingar mellan EU och Kina planeras till
inledningen av 2027. Handelsskyddsatgarderna géller inte for bilar producerade i EU och flera
kinesiska biltillverkare investerar i fabriker pa europeisk mark i lander som exempelvis Spanien och
Ungern.

Sammanfattningsvis har den svenska tillverkningsindustrins kostnadsmaéssiga
konkurrenskraft forbattrats under 2026, framst till foljd av en starkare produktivitets-
utveckling i kombination med en jamforelsevis ddmpad 6kning av arbetskostnaderna.
Samtidigt dr bilden av industrins konkurrenskraft mer blandad i ett ldngre perspektiv.
Vinstandelen har utvecklats forhallandevis svagt och féretagens bedémningar av
lonsamheten &r fortsatt ddmpade. Dértill méter svensk industri en allt hérdare
internationell konkurrens, inte minst fran Kina, dar konkurrensfordelarna i 6kande
utstrdckning bygger pa teknik, produktionsskala och industripolitiskt stod snarare dn
enbart 1aga arbetskostnader.

19 Den nya konkurrensen fran Kina, Industrins ekonomiska rad oktober 2026.
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3 Konjunktur

Svensk ekonomi dr pa vag att aterhamta sig fran den lagkonjunktur som ratt sedan 2023.
Hittills har aterhamtningen varit produktivitetsdriven och utvecklingen pa arbets-
marknaden ar fortsatt dimpad. Inflationen vantas 6ka framéver, bade pa grund av hogre
energipriser och pa grund av att finanspolitiska atgirder som bidrar till att tillfalligt halla
nere konsumentpriserna upphoér.

Under andra kvartalet i ar 6kade BNP med 1,6 procent och det var en bred uppgang med
positiva bidrag fran hushéllens konsumtion, investeringar och nettoexporten.
Konjunkturinstitutet? (KI) bedémer att kalenderkorrigerad BNP ¢kar med 2,8 procent i ar.
Hushéllens kopkraft har stirkts och de bedéms konsumera i god takt. Dartill bidrar ocksa
en stark utveckling for investeringar och offentlig konsumtion. Inflationen ar lag i ar, men
véntas 6ka under nésta ar.

Under 2027 6kar kalenderkorrigerad BNP med 2,2 procent och KPIF-inflationen uppgér till
i genomsnitt 2,6 procent.?! Forst under slutet av 2027 kommer KPIF-inflationen ner mot
Riksbankens mélniva pé 2 procent.

Utvecklingen pa arbetsmarknaden ar fortsatt ddmpad. Nyanmélda lediga platser hos
Arbetsformedlingen som andel av arbetskraften har férvisso 6kat sedan bérjan av
sommaren, men nivan &r relativt sett 1ag i ett historiskt perspektiv, se diagram 17.

DIAGRAM 17 Nyanmalda lediga platser som andel av arbetskraften
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Anm. Nyanmalda lediga platser enligt Arbetsformedlingen. Arbetskraften 15-74 ar enligt AKU. Sdsongsrensade manadsdata t.o.m.
september 2026. Kalla: Arbetsformedlingen och SCB via Macrobond

20 Medlingsinstitutet gor inga egna prognoser, utan redovisar i stillet de senaste bedémningarna fran
Konjunkturinstitutet. For Lonelaget oktober 2026 anvands Konjunkturinstitutets prognos fran september 2026.
Aven delar av Riksbankens septemberprognos redovisas i tabellform.

21 Detta kan jamféras med prognosen fér kalenderkorrigerad BNP-tillvixt i euroomradet pa 0,9 procent i &r och
1,3 procent 2027. Kl bedémer att HIKP-inflationen fér euroomradet uppgar till 3,0 procent i ar och 2,5 procent
nasta ar.
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Efter att under innevarande ldgkonjunktur ha bottnat fjirde kvartalet 2024, har
sysselsittningsgraden enligt Arbetskraftsundersokningarna (AKU) langsamt rort sig uppat
for att nu vara pa den hogsta nivdn sedan inledningen av 2023, se diagram 18.
Arbetslosheten &r enligt samma statistikkélla ddremot 1,4 procentenheter hogre jAmfort
med forsta kvartalet 2023. Omréknat till antalet personer motsvarar detta 89 000 fler
arbetslosa och 54 000 fler sysselsatta. Ddrmed har arbetskraftsokningen pa 143 000
personer framst bestétt av fler arbetslosa.

DIAGRAM 18 Sysselsattningsgrad och arbetsloshet
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Anm. Sysselsattningsgrad och arbetsléshet 15-74 ar enligt AKU. Sdsongsrensade kvartalsdata t.o.m. kv3 2026.
Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet bedémer att sysselsdttningen?? 6kar med 0,7 procent i &r och 0,7
procent nista ar, se tabell 2. Arbetslosheten enligt AKU bedéms minska frén 8,7 till 8,2
procent mellan 2026 och 2027.% Vid slutet av 2027 bedéms arbetslésheten fortsatt ligga
over den av Konjunkturinstitutet bedémda nivan for jamviktsarbetslosheten pa 7,3
procent.?*

Timlonerna i naringslivet enligt konjunkturlonestatistiken vantas 6ka med 3,5 procent i ar
och 3,4 procent nésta ar. KI gor inte prognoser pa avtalade 16nedkningar, men bedémer
att det inte kommer att uppstd nagot betydande lonetryck utéver avtalade 16nedkningar
under 2027.

22 Enligt AKU. Sysselsattningen enligt Nationalrdkenskaperna (NR) bedéms 6ka med 0,5 procent i r och 0,7
procent nasta ar. Sysselsatta enligt AKU avser folkbokférda i Sverige, medan sysselsatta enligt NR avser de
personer som bidrar till svensk BNP. Dessa behéver inte vara folkbokférda i Sverige, och folkbokférda som arbetar
utomlands ingar inte.

23 Knappt 3 procentenheter av arbetslésheten 15-74 ar enligt AKU bestar av heltidsstuderande studenter som
soker jobb. Rensar man bort fér dessa hamnar AKU-arbetslésheten nara i niva som arbetslésheten enligt den
registerbaserade statistiken Befolkningens arbetsmarknadsstatus (BAS). For att definieras som arbetslés enligt
BAS behdver man vara inskriven hos Arbetsférmedlingen, medan det i AKU racker med att uppge att man vill och
kan arbeta samt att man har forsokt soka jobb.

24KI gér ingen bedémning av jamviktsarbetsléshetens niva uppdelad pa heltidsstuderande och ej
heltidsstuderande. Den stora konjunkturella dynamiken i arbetsléshet ligger pa den senare gruppen.
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Givet KI:s prognoser for 16ner i hela ekonomin och KPIF-inflation bedéms reallonerna

enligt KPIF 6ka med 1,9 procent i &r och 0,7 procent nésta &r. Under 2027 &r det framst

inflationsutvecklingen som bidrar till en ddmpad realloneutveckling.

TABELL 2 Prognoser

Prognosvariabler

BNP, kalenderkorrigerad
Sysselsattning (AKU)
Arbetsloshet (AKU)
Produktivitet (naringslivet)

Timl6ner (naringslivet)

Realléner, KPIF

Realldner, KPI

KPI

KPIF

Arbetskostnader per timme (néringslivet)
Enhetsarbetskostnad (justerad, naringslivet)

Vinstandel (justerad, naringslivet)

Prognoser fran september 2026

Konjunkturinstitutet Riksbanken
2026 2027 2026 2027
2,8 2,2 2,6 2,2
0,7 0,7 0,9 11
8,7 8,2 8,6 8,1
3,3 1,6
3,5 34
1,9 0,7
2,6 0,3
0,9 3,0 0,9 3.2
1,6 2,6 1,5 2,1
3,9 4.4
0,6 2,7
38,2 37,8
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4 Priser och valuta

Under stora delar av 2026 har konsumentpriserna enligt KPIF utvecklats svagt i Sverige,
samtidigt som producentpriserna har stigit. Styrrantan ar lagre i Sverige dn i omvarlden,
men Riksbanken har under hosten allt tydligare signalerat att en h6jning kommer i ar.
Kronan har forsvagats nagot mot bade dollarn och euron, vilket innebar starkt
konkurrenskraft men det kan i férlangningen leda till 6kad inflation via dyrare import.
Inflationsférvantningarna hos marknadsaktorer ligger dock fortsatt nira inflationsmalet
pa 2 procent.

Under stora delar av 2026 har den svenska inflationen, métt med KPI och KPIF, kommit in
pa laga nivéer. Detta har lett till att reallénerna justerade med dessa inflationsmatt har
okat i god takt (se kapitel 1). Samtidigt uppgar inflationen med konstant skatt och justerat
for forandrade subventioner till 2,9 procent, se gul linje i diagram 19.

DIAGRAM 19 Inflation enligt olika matt
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Anm. KPI avser konsumentprisindex. KPIF &r KPl med fast ranta. KPIF-XE &r KPIF dar samtliga energivaror (till
exempel el, drivmedel och uppvarmning) raknas bort. KPIF-KS 4r KPIF dar indirekta skatter och subventioner (till
exempel moms, punktskatter pa bensin och tobak eller energisubventioner) halls konstanta pa samma niva som en
basperiod. Manadsdata t.o.m. september 2026.

Kalla: SCB via Macrobond

Nivan for den sa kallade KPIF-KS-inflationen &r av sdrskild vikt att félja da det for
narvarande finns ett antal tillfdlliga finanspolitiska atgarder sdsom sankt livsmedelsmoms
och drivmedelsskatt, som antingen kommer att avslutas, alternativt inte léingre paverka
inflationsutvecklingen pa arsbasis, under kommande méanader (fér Konjunkturinstitutets
senaste prognos Over inflationsutvecklingen, se foregdende avsnitt Konjunktur).

Samtidigt som KPIF 6kade med 0,7 procent i augusti, 6kade producentpriserna med 6,8
procent, se diagram 20. I september uppgick KPIF-inflationen till 1,5 procent, men rensar
man for energipriserna (KPIF-XE) uppgick den underliggande inflationen till tydligt ldgre
0,5 procent.
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DIAGRAM 20 KPIF-inflationen respektive producentpriser
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Anm. KPIF dr KPI, konsumentprisindex, med fast ranta. KPIF-KS ar KPIF dar indirekta skatter och subventioner
(till exempel moms, punktskatter pa bensin och tobak eller energisubventioner) halls konstanta pa samma niva
som en basperiod. Producentprisindex (PPI) mater prisutvecklingen fér produkter producerade av svenska
foretag. Manadsdata t.o.m. augusti respektive september 2026.

Kalla: SCB via Macrobond

Vid sitt penningpolitiska mote i september i ar beslutade riksbanksdirektionen att 1dmna
styrrantan ofoérdndrad pa 1,75 procent samtidigt som de signalerade en 6kad sannolikhet
for en hojning innan arets slut, till f6ljd av ett starkare konjunkturldge och ett mer
varaktigt inflationstryck pd grund av energiprisutvecklingen. Terminspriserna for naturgas
i Europa 1ag i mitten av oktober pa den hogsta nivan sedan slutet av 2022, och priset pa
Brentolja har placerat sig pa en niva tydligt 6ver 100 amerikanska dollar per fat.

Sedan mitten av september har styrréntan i Sverige legat 0,75 procentenheter under nivan
for styrrintan i euroomradet, se diagram 21. Senast den svenska styrrantan avvek mer dn
sé frdn ECB:s niva var i slutet av 2022. I september uppgick HIKP-inflationen i
euroomradet till 3,8 procent.?®

25 HIKP-inflation &r ett standardiserat matt som anvands fér att méta och jamféra inflationstakt och prisutveckling
for konsumentvaror och tjanster mellan lander. HIKP-inflationen i Sverige uppgick till 1,0 procent i september.
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DIAGRAM 21 Styrrantor i olika lander och omraden
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Anm. Dagsdata t.o.m. 19 oktober 2026.
Kalla: Macrobond

Inflationsférvantningarna i Sverige pa ett ars sikt bland penningmarknadsaktorer har stigit
under 2026, men de ligger néra 2 procent, se diagram 22.

DIAGRAM 22 Forvantningar pa framtida KPIF-inflation bland marknadsaktorer
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Anm. Manadsdata t.o.m. oktober 2026.
Kalla: Riksbanken och Origo group via Macrobond

Sedan mars i ar har svenska kronan i huvudsak forsvagats gentemot bade euron och
amerikanska dollarn, se diagram 23. I oktober* handlades en euro for i genomsnitt 11,2
kronor och en dollar fér 10,0 kronor. Ddrmed har en del av den kronforstéarkning som
skedde under 2025 reverserats. En svagare krona leder bade till férbattrad
konkurrenskraft via relativt sett 1agre enhetsarbetskostnadsutveckling, och till risk for
Okad inflation via importpriserna.
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DIAGRAM 23 Vaxelkurser
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Anm. Manadsdata. Den sista manaden (oktober*) ar ett genomsnitt fér 1-19 oktober 2026.
Kalla: Macrobond

Som framgick i avsnittet Konkurrenskraft, och i tabell A6b i kombination med tabell A8b i
bilaga2, sa har férsvagningen av kronan sedan ifjol lett till ndgot mindre skillnader i en-
hetsarbetskostnadsutveckling mellan tillverkningsindustrin i Sverige respektive euroomra-
det, till euroomradets férdel. Sett till den ldngre tidsperioden 2023-2026 har dock enhets-
arbetskostnadsutvecklingen omréknat till gemensam valuta i genomsnitt varit densamma i
Sverige som i euroomréadet, 5,5 procent.
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Bilaga 1 Modelljustering av
|6nedkningstakten

De internationellt jimférbara 16nerna Labour Cost Index (LCI) baseras delvis pa den
nationella I6nestatistiken (konjunkturlénestatistiken), men skiljer sig &t i vissa avseenden.
Till exempel berdknas inflytandet fran sméféretag (1-4 anstallda) i LCI annorlunda, och
arbetade timmar far ett annat genomslag bland privata tjainstemén. Uppgifterna om 16ner
och timmar frdn konjunkturlonestatistiken dr ddrut6ver preliminira under 12 ménader
och uppdateras 16pande, vilket ocksa leder till revisioner av LCI.

Den preliminéra 6kningstakten i LCI avseende Sverige underskattas systematiskt, sarskilt
under kvartal tvd, dd manga pa arbetsmarknaden har l6nerevision. Detta eftersom
retroaktiva loner gor att den slutgiltiga lonedkningstakten blir hogre &n den preliminéra.

For den svenska nationella statistiken (konjunkturlonerna) redovisar Medlingsinstitutet
l6pande modellskattningar av den definitiva 16netkningstakten. Genom att anvdnda dessa
skattningar kan vi ocksé berdkna hur mycket det preliminéra utfallet i LCI sannolikt
kommer att revideras upp pa grund av retroaktiva loner.

Modellskattning av Wages and Salaries (WAG)

For andra kvartalet 2026 visade det preliminara utfallet i LCl en arlig I6nedkningstakt pa 3,1
procent. En modellskattning, som tar hansyn till moénster for retroaktiva [6neutbetalningar,
indikerar dock att I6nerna egentligen 6kade nagot snabbare, med 3,6 procent.

Denna skattning bor tolkas med forsiktighet. For det forsta eftersom prognoserna for
retroaktiva 16ner &r osédkra i sig. For det andra finns statistiska osékerheter i sambandet
mellan revideringarna i LCI och skattningar av konjunkturlonernas revideringar. De
l6pande uppdateringarna av arbetade timmar har inte beaktats, och dven dessa
uppdateringar kan ibland leda till revideringar av statistiken. Trots dessa osdkerheter har
skillnaderna mellan modellskattningarna och de slutliga revideringarna i LCI varit sméa och
utan systematisk snedvridning for perioden 2011-2023, jamfort med skillnaderna mellan

de preliminéra och de definitiva statistikutfallen.
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Bilaga 2 Diagram och tabeller

Diagram A1l. Sverige
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP. Kalla: Eurostat och Macrobond
Kalla: Macrobond

Diagram A2. Danmark
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat och Macrobond

Diagram A3. Finland
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat och Macrobond
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Diagram A4. Norge
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.

Kalla: Eurostat

Diagram A5. Tyskland
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat

Diagram Aé. Frankrike
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat
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Diagram A7. USA
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Anm. Lon enligt ECI, inflation enligt HIKP.
Kalla: BLS

Diagram A8. Storbritannien
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Anm. Lon enligt AWE, inflation enligt HIKP.
Kalla: ONS

Diagram A9. ltalien
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat
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Diagram A10. Nederlanderna
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat

Diagram A11. Osterrike
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat

Diagram A12. Belgien
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Anm. L6n fran belgiska arbetsmarknadsdepartementet, inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat
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Diagram A13. Euroomradet
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat

Diagram A13. Spanien
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat

Diagram A13. Polen
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat
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Diagram A13. Tjeckien
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Anm. Lén enligt LCI (WAG), inflation enligt HIKP.
Kalla: Eurostat
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Tabell Al. Léner i hela ekonomin, arliga procentuella fordndringar, genomsnitt per tidsperiod

202692 2023-2026q2 2020-202692 2013-2019 2000-202692

Sverige 3,1 3,8 3,3 2,4 2,8
Euroomradet 3,0 42 3,5 1,8 2,5
USA 3,2 40 3,9 2,3 2,9
Storbritannien 3,9 54 4.8 2,2 3,5
Norge 4,6 56 4,6 44 4,5
Belgien 2,2 4,3 3,6 1,5 2,5
Danmark 3,8 3,1 2,7 1,6 2,5
Finland 3,3 3,4 2,9 1,3 3,0
Frankrike 2,1 2,8 2,6 1,6 2,1
Italien 2,1 2,9 2,3 0,8 2,3
Nederlanderna 3,2 5,5 4.5 1,5 3,0
Polen 4,7 10,7 9,7 4,7 6,5
Portugal 54 6,2 55 1,4 2,4
Spanien 4,3 4,1 34 1,1 2,7
Tjeckien 5,6 6,3 5,9 51 5,9
Tyskland 2,9 42 3,5 2,5 2,5
Osterrike 3,3 5,7 51 2,6 3,6

Anm. *) Modellskattning. Bygger pa Labour Cost Index (Norge och EU-lander utom Belgien som saknar data), Employment Cost

index (USA) och 16n per vecka i Storbritannien.

Kéllor: Eurostat, Belgiska arbetsmarknadsdepartementet, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell A2. Inflation (harmoniserad), arliga procentuella fériandringar, genomsnitt per tidsperiod

2026492 2023-2026q2  2020-2026q2 2013-2019 2000-20264g2

Sverige 1,0 2,8 3,5 1,2 2,0
Euroomradet 2,8 3,0 3,5 0,9 2,2
USA 3,5 3,2 3,9 1,6 2,6
Storbritannien 2,6 41 42 1,7 2,6
Norge 2,6 3,5 3,7 2,4 2,4
Belgien 3,3 3,0 3,9 14 2,4
Danmark 1,8 1,9 28 0,5 1,8
Finland 2,7 2,2 2,8 0,9 1,9
Frankrike 2,0 2,7 28 0,9 1,9
Italien 3,0 2,6 31 0,6 21
Nederlanderna 2,5 3,0 42 1,2 2,5
Polen 3,0 5,2 6,4 0,7 3,2
Portugal 31 3,2 3,1 0,7 2,2
Spanien 3,6 2,9 34 0,7 2,4
Tjeckien 11 4,7 6,0 14 3,0
Tyskland 24 3,3 3,7 1,2 2,1
Osterrike 32 43 4.4 1,6 2,5

Anm. Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i Norge och EU-landerna, KP1i USA, Storbritannien.
Kéllor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond
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Tabell A3. Reallén (I6n-inflation), arliga procentuella forandringar, genomsnitt per tidsperiod.

2026q2 2023-2026q2 2020-2026q2 2013-2019 2000-2026q2
Sverige 2,1 1,0 -0,1 1,3 0,7
Euroomradet 0,2 1,1 0,1 0,9 0,3
USA -0,3 0,8 0,0 0,8 0,3
Storbritannien 1,3 1,3 0,6 0,6 0,8
Norge 1,9 2,0 0,8 1,9 2,0
Belgien -1,1 1,2 -0,1 0,1 0,1
Danmark 2,0 1,2 0,0 1,2 0,7
Finland 0,6 1,1 0,2 0,3 1,1
Frankrike 0,1 0,2 -0,2 0,6 0,3
Italien -0,8 0,3 -0,6 0,1 0,2
Nederlanderna 0,7 2,5 0,4 0,3 0,6
Polen 1,7 53 3,3 3,9 3,3
Portugal 2,2 2,9 2,4 0,7 0,2
Spanien 0,7 1,2 0,1 0,4 0,3
Tjeckien 44 1,7 0,2 3,7 2,9
Tyskland 0,5 0,9 -0,2 1,3 0,5
Osterrike 0,1 14 0,8 0,9 0,7

Anm. Arsférandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran skillnad i forandring mellan respektive index. |
berdkningen bygger I6neutvecklingen pa Labour Cost Index (Norge och EU-lander utom Belgien), Employment Cost index (USA),
16n per vecka i Storbritannien. Inflationen bygger p4 Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i Norge och EU-landerna, KPI i USA

och Storbritannien.

Kallor: Eurostat, Belgiska arbetsmarknadsdepartementet, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell A4a. Arbetskostnad/timme i hela ekonomin, arliga procentuella férandringar, genomsnitt

per tidsperiod
2026q2 2023-2026g2  2020-2026g2  2013-2019  2000-2026q2
Sverige 3,6 3,7 3,7 2,8 3,5
Euroomradet 3,3 4,2 3,8 1,8 2,7
USA 51 4,5 5,0 2,8 3,6
Storbritannien* 5,0 4,9 2,2 3,5
Norge 3,9 52 4.6 30 4.4
Belgien* 1,9 4,3 4,0 1,4 2,7
Danmark 2,1 3,9 3,3 2,0 3,0
Finland 3,1 3,0 2,9 1,2 2,7
Frankrike 2,5 2,9 2,7 1,3 24
Italien 2,3 2,1 2,0 0,9 2,0
Nederlanderna 40 5,6 4.8 1,4 31
Polen 6,8 11,6 9,6 4,5 6,2
Portugal 3,1 6,2 5,5 1,8 3,1
Spanien 3,2 4,7 42 1,3 2,9
Tjeckien 52 53 57 47 53
Tyskland 41 52 43 2,9 2,8
Osterrike 2,2 56 52 2,5 3,2

Anm. *Storbritannien saknar varden foér kv2 2026, berdknat genomsnitt utesluter dirmed dessa kvartal. Kalenderkorrigerade
varden. Kéllor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
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Tabell A4b. Arbetskostnad/timme i tillverkningsindustrin, arliga procentuella forandringar,
genomsnitt per tidsperiod

2026q2 2023-2026q2  2020-202672 2013-2019 2000-2026q2
Sverige 2,5 2,8 3,1 2,8 3,4
Euroomradet 3,2 4,3 3,5 2,1 2,9
USA 47 47 43 2,0 2,9
Storbritannien 3,3 5,7 44 2,1 3,3
Norge 3,2 52 43 2,9 4,2
Belgien 1,6 4,6 40 1,8 2,9
Danmark 3,9 5,4 4,2 2,4 3,6
Finland 3,5 3,3 3,1 1,1 2,6
Frankrike 2,2 3,3 2,7 1,5 2,6
Italien 2,1 2,5 2,3 14 2,5
Nederlanderna 4.0 5,5 4,7 2,1 3,4
Polen 12,5 10,0 9,7 49 6,2
Portugal 54 6,6 6,0 2,3 3,6
Spanien 1,2 4,0 4,0 0,6 2,9
Tjeckien 3,5 55 59 53 57
Tyskland 5,0 5,0 3,9 2,8 2,8
Osterrike 0,9 52 4,3 2,8 3,3

Anm. Kalenderkorrigerade vérden.
Kéllor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell A5a. Produktivitet i hela ekonomin, arliga procentuella férandringar, genomsnitt per

tidsperiod
2026q2 2023-2026q2 2020-2026g2  2013-2019  2000-2026q2
Sverige 2,4 1,4 1,2 1,0 1,3
Euroomradet 0,7 0,0 0,4 0,8 0,9
USA 2,5 2,0 2,1 11 1,6
Storbritannien 0,7 -0,2 0,6 0,7 0,8
Norge 1,2 0,6 0,9 0,8 0,9
Belgien 0,6 0,9 0,8 0,6 0,7
Danmark 52 3,4 1,8 1,3 1,3
Finland 2,2 1,0 0,5 0,7 0,9
Frankrike 0,9 0,8 0,1 0,7 0,8
Italien -0,5 -1,2 -0,1 0,4 0,2
Nederlanderna 2,0 0,2 0,7 0,4 0,9
Polen 2,8 3,1 24 2,9 3,2
Portugal -1,1 -0,2 0,2 0,2 0,8
Spanien 0,0 0,5 0,4 0,5 0,7
Tjeckien -11 -0,2 0,2 2,1 2,2
Tyskland 1,6 0,1 0,5 1,0 1,0
Osterrike 0,8 -0,2 0,9 0,7 1,2

Anm. Kalenderkorrigerade vérden.
Kéllor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
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Tabell A5b. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga procentuella férandringar, genomsnitt

per tidsperiod
202692 2023-2026q2 2020-2026q2 2013-2019 2000-2026q2
Sverige 6,7 -1,7 1,6 1,9 2,9
Euroomradet 1,5 -0,3 11 1,8 21
USA 1,2 2,5 1,9 0,8 1,7
Storbritannien* 1,1 2,0 1,9 3,7
Norge 1,1 04 0,4 1,0 1,8
Belgien 2,0 0,5 1,0 2,0 2,0
Danmark 18,7 12,6 9,2 42 51
Finland 4,5 1,3 -11 3.2 2,2
Frankrike 1,7 31 1,0 1,7 2,2
Italien -0,5 -1,3 -0,3 1,3 0,9
Nederlanderna 1,0 1,3 2,7 1,6 2,7
Polen 53 34 3,2 24 53
Portugal 3,9 0,7 1,1 1,4 2,1
Spanien -2,5 -0,2 1,1 1,0 1,5
Tjeckien 1,0 1,5 1,6 3,4 4,9
Tyskland 34 0,0 1,1 1,4 2,1
Osterrike 3,2 -0,5 14 1,8 2,4

Anm. *Storbritannien saknar varden foér kv2 2026, berdknat genomsnitt utesluter dirmed dessa kvartal. Kalenderkorrigerade

véarden.

Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell A6a. Enhetsarbetskostnader i hela ekonomin, arliga procentuella férdndringar,

genomsnitt per tidsperiod

202692 2023-2026q2 2020-2026q2 2013-2019 2000-2026q2
Sverige 1,2 2,5 2,7 2,0 2,4
Euroomradet 2,5 4,4 3,5 1,3 2,0
USA 2,5 2,4 2,8 1,7 2,0
Storbritannien 2,7 55 4.8 1,5 2,7
Norge 2,5 4.6 3,7 2,3 3,6
Belgien 1,2 34 3,1 0,8 2,0
Danmark -2,8 0,9 1,8 0,9 1,8
Finland 1,2 2,3 2,8 0,7 2,0
Frankrike 1,2 1,8 24 0,6 1,6
Italien 2,2 3,8 2,6 1,1 2,2
Nederlanderna 3.1 5,9 43 0,8 2,2
Polen 3,7 8,8 7,1 1,9 34
Portugal 4.0 6,4 5,4 1,9 2,6
Spanien 4.1 45 4,0 0,8 2,3
Tjeckien 54 57 54 2,8 3,2
Tyskland 2,8 55 42 2,4 2,0
Osterrike 1,0 58 4.4 2.1 2,3

Anm. Kalenderkorrigerade varden.

Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
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Tabell A6b. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga procentuella férandringar,

genomsnitt per tidsperiod

2026q2 2023-2026q2 2020-2026q2 2013-2019 2000-2026q2
Sverige -4,3 5,5 25 1,3 1,3
Euroomradet 1,6 4,7 2,5 0,5 1,0
USA 34 2,3 2,5 1,2 1,1
Norge 3,3 4.8 3,9 1,9 2,4
Belgien -0,3 4,2 34 -0,2 1,1
Danmark -12,4 -5,9 -4,0 -1,5 -1,1
Finland -0,7 2,5 47 -1,5 1,0
Frankrike 0,3 0,2 1,7 -0,3 0,4
Italien 2,4 4,2 3,3 0,6 2,0
Nederlanderna 3,9 4.8 2,3 0,4 0,8
Polen 6,9 6,3 6,5 2,6 1,2
Portugal 1,2 59 50 1,1 1,7
Spanien 4,2 4,3 3,2 -0,3 1,5
Tjeckien 2,2 4,0 4.3 1,9 1,0
Tyskland 1,5 51 31 1,6 1,1
Osterrike -1,8 58 31 1,1 11

Anm. Kalenderkorrigerade vérden.

Kéllor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell A7a. Foradlingsvardespris i hela ekonomin, drliga procentuella fériandringar, genomsnitt

per tidsperiod
202692 2023-202692 2020-2026q2 2013-2019 2000-202692
Sverige 1,5 3,3 3,4 2,0 2,2
Euroomradet 2,4 3,6 3,4 1,2 2,0
USA 40 3.1 3,7 1,6 24
Storbritannien 2,6 4.4 4,1 1,7 2,5
Norge 7.5 -2,7 6,4 1,2 4,6
Belgien 3,5 34 3,6 1,5 2,2
Danmark -1,6 -0,2 2,5 1,0 2,0
Finland 3,0 1,9 2,6 1,5 1,9
Frankrike 1,2 2,2 24 0,7 1,5
Italien 1,3 31 2,7 0,8 1,9
Nederlanderna 3,2 47 4,2 1,2 2,3
Polen 2,5 52 6,1 1,2 34
Portugal 3,5 55 4.4 1,7 2,6
Spanien 2,4 3,7 3,3 0,6 2,3
Tjeckien 2,8 5,2 55 2,2 2,8
Tyskland 2,9 4.4 41 1,8 1,9
Osterrike 1,9 45 3,8 1,7 2,2

Anm. Kalenderkorrigerade varden.
Kéllor: Eurostat och egna berékningar
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Tabell A7b. Foéradlingsvardespris i tillverkningsindustrin, arliga procentuella férandringar, ge-

nomsnitt per tidsperiod

2026q2 2023-2026q2  2020-2026g2  2013-2019  2000-2026q2

Sverige -2,7 2,9 2,4 2,3 1,0
Euroomradet 3,3 3,5 2,9 1,1 1,3
USA 7.0 1,9 31 0,6 1,6
Storbritannien 1,8 4.6 24 1,1 0,6
Norge -4.9 2,4 4.5 2,0 2,7
Belgien 4,4 2,0 34 1,4 1,4
Danmark -13,7 0,7 -0,1 1,6 0,9
Finland 7.7 -0,9 43 0,9 0,6
Frankrike 0,5 2,4 2,5 0,5 0,6
Italien 0,4 34 3,6 1,3 1,7
Nederlanderna 3,1 45 2,9 1,2 1,1
Polen -1,8 -1,4 41 0,6 1,2
Portugal 2,6 3,6 4.4 1,4 1,8
Spanien 3,6 3,5 3,2 0,6 1,9
Tjeckien -0,4 4,0 3,2 1,4 0,4
Tyskland 59 51 3,6 0,9 1,4
Osterrike 0,8 2,3 1,1 0,8 0,7

Anm. Kalenderkorrigerade varden.

Kéllor: Eurostat och egna berékningar

Tabell A8a. Enhetsarbetskostnader (SEK) i hela ekonomin,

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2026q2 2023-20262  2020-2026g2  2013-2019  2000-2026q2

Sverige 1,2 2,5 2,7 2,0 24
Euroomradet 2,1 51 4,3 4,2 3,1
USA 5,0 0,5 3,6 7.3 3,7
Storbritannien 1,5 6,3 5,6 3,5 2,7
Norge 6,7 1,8 2,0 14 3,3
Belgien 0,8 42 4,0 3,7 3,0
Danmark -3,4 1,5 2,6 3,8 2,9
Finland 0,7 30 3,7 3,6 3,1
Frankrike 0,7 2,6 3,2 3,5 2,7
Italien 1,7 4,5 34 40 3,2
Nederlanderna 2,6 6,7 51 3.8 3,3
Polen 2,0 12,9 8,3 44 4.8
Portugal 3,5 7,2 6,2 4,9 3,7
Spanien 3,6 5,2 4.8 3,8 3,4
Tjeckien 7.0 6,7 7.2 5,6 6,1
Tyskland 2,3 6,2 5,0 53 3.1
Osterrike 0,6 6,6 5,2 50 3,3

Anm. Kalenderkorrigerade varden.

Kéllor: Eurostat och egna berédkningar
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Tabell A8b. Enhetsarbetskostnader (SEK) i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2026q2 2023-2026q2  2020-2026g2 2013-2019 2000-2026q2
Sverige -4,3 55 25 1,3 1,3
Euroomradet 1,1 5,5 3,4 3,3 2,1
USA 5,9 0,4 3,3 6,8 3,0
Norge 7,5 1,9 2,1 0,9 2,2
Belgien -0,8 4,9 40 2,7 2,1
Danmark -13,0 -5,3 -3,3 1,3 0,0
Finland -1,2 3,3 57 1,4 2,2
Frankrike -0,2 0,8 2,6 2,6 1,5
Italien 2,0 5,0 41 3,5 3.2
Nederlanderna 3,4 5,7 3,2 3,3 2,0
Polen 50 10,2 7.4 50 2,5
Portugal 0,7 6,8 5,9 4,1 2,8
Spanien 3,7 50 4,1 2,6 2,6
Tjeckien 3,8 4,9 58 4,6 3,7
Tyskland 1,0 59 3,9 4,5 2,4
Osterrike -2,3 6,6 3,9 4,0 2,3

Anm. Kalenderkorrigerade varden.

Kéllor: Eurostat och egna berédkningar
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