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den officiella I6nestatistiken och har till uppgift att verka for en val fun-
gerande |6nebildning.

| Medlingsinstitutets uppdrag ingar bland annat att sammanstélla och
tolka statistik som &r av betydelse foér [6nebildningen samt att félja ut-
vecklingen av [6ner i Sverige och i omvarlden.

Loneldget beskriver éversiktligt Ioneutvecklingen i Sverige och omvarl-
den, konkurrenskraften samt konjunktur-, inflations- och valutautveckl-
ingen.
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Sida 3

Sammanfattning

De forsta I6neutfallen har nu presenterats efter att nya 16-
neavtal tecknades fran och med april inom industrin och
andra sektorer i Sverige. Det nya market har satt avtryck
och bidrar till en hégre [6nedkningstakt &n forut.

Lénerna 6kar nagot snabbare i euroomradet

De svenska l6nerna 6kade med 3,4 procent det andra kvar-
talet jamfoért med samma period férra aret. Retroaktiv 16n
kommer dock gora att den siffran revideras upp och da
kommer det att skilja mindre mot I16nedkningstakten i saval
euroomradet som i USA, dar [6nerna steg med 4,5 respek-
tive 4,6 procent.

Under pandemidren dampades l6nerna mer i euroomradet
ani Sverige och den sammantagna utvecklingen sedan dess
skiljer sig mindre mellan Sverige och euroomradet
(avsnittet "Loner”).

Parterna slot avtal innan inflationsuppgangen

| Sverige har de centrala l6neavtalen oftast langre |6ptider
och har ett mer samordnat tidsschema an i de flesta andra
lander. Nar inflationsuppgangen blev 6verraskande brant
bidrog detta till att reallénerna pressades ner mer i Sverige
an i merparten av konkurrentlanderna (se diagrammet).
(Fordjupning: "Varfor har reallénerna minskat sa snabbt i
Sverige?”).

Kronan har stiarkt konkurrenskraften

Kronans snabba forsvagning de senaste aren har gjort att
svenska nettoexportoérer fatt en fordelaktig prisbild. Bland
annat har enhetsarbetskostnaderna blivit relativt sett lagre
mot omvarlden. Det méarks pa exportutfallet, som pa senare
ar 6kat markbart mer dn vad Sveriges exportmarknad vuxit.
Exporten har dven stigit mer dn i vara konkurrentlander.

| saval Sverige som i euroomradet har vinstandelen, eller fo-
retagens driftsoverskott relativt |6nerna, 6kat framforallt i
industrin nar varldsmarknadspriser pa varor stigit. | 6vriga
naringslivet har [6nekostnaderna i hogre grad hiangt med
pris- och vinstutvecklingen (avsnittet "Konkurrenskraft”).

Industrin bromsar in

Fram till slutet av 2022 tillhérde Sverige en av de senaste
arens snabbast vixande ekonomier. Produktionen brom-
sade dock in tidigare dn i euroomradet och BNP f6ll andra
kvartalet i ar. Den svaga tillvaxten ser ut att fortsattai och
med en vikande industrikonjunktur.

Arbetsmarknaden har hittills statt emot den ekonomiska
avmattningen, men arbetslésheten visar tecken pa att stiga
efter sommaren. Trots detta dr det fortsatt fa arbetslésa
per ledigt jobb (avsnittet "Konjunktur”).

Inflationen faller trots kronférsvagning

De globala producent- och energipriserna har dampats
markbart, vilket marks pa den succesivt langsammare kon-
sumentprisinflationen. Den svenska inflationen exklusive
rantor (KPIF) har gatt fran omkring 10 procent i slutet av
forra aret till 4 procent i september. Detta har kunnat ske
trots att kronans fortsatta forsvagning har hallit uppe im-
portpriserna (avsnittet "Priser och valuta”).

Enligt prognoser gjorda av svenska prognosinstitut (Med-
lingsinstitutet ingar inte) vantas inflationen falla ytterligare
ochreallénerna stiga med omkring 1,5 procent per ar 2024
och 2025.

Realloner t.o.m. andra kvartalet 2023
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LOoner

Loénerna har tagit fart i Sverige men takten dr nagot hogre i
omvarlden. Enligt prognoser for I6ner och inflation kommer
de nedpressade reallénerna att borja stiga igen de kom-
mande aren.

Svenska l6ner i linje med nya market

| april och maj férhandlade en majoritet av de anstallda i
Sverige om sina loner med ett nytt tvaarigt industrimarke
att utga fran. Det innebar arliga arbetskostnadsékningar pa
totalt 7,4 procent, med mer tyngdpunkt pa det forsta aret
(4,1 procent) an det andra aret (3,3 procent). De samman-
vagda avtalade I6nedkningarna pa arbetsmarknaden be-
doéms uppga till 3,8 procent under avtalsperiodens inled-
ning.

Centralt avtalade I6ner 6kar med 3,8 procent

Aven i arets avtalsrorelse har industrins kostnadsmarke va-
rit normerande men de sammanvaga l6nedkningarnai de
centrala avtalen dr nagot lagre &n avtalsvardet. De avtalade
I6nerna bedéms 6ka med ca 3,8 procent fran och med maj.
Skillnaden beror delvis pa att avtalsvardet inte gar uteslu-
tande till 16n i vissa branscher. Det kan handla om exempel-
vis avsattning till betald tjanstepension. En annan orsak till
skillnaden ar att vissa avtalsomraden har avtal som dnnu
inte fornyats.

Det finns nu l6nestatistik 6ver utgaende |6ner for fyra av
den totalt 24 manader langa avtalsperioden. | goda kon-
junkturlagen kan I6nerna ibland 6ka markbart snabbare an
vad avtalen implicerar (s.k. |6neglidning). Trots kombinat-
ionen hog inflation och god arbetsmarknad ser det dock ut
som att Il6nerna kommer att ha stigit med omkring 4 pro-
cent, det vill sdga marginellt mer an de avtalade [6nedkning-
arna (se diagram 1).

Osakerheten ar fortfarande stor gallande nivan pa de
definitiva lonedkningarna under den nya avtalsperioden.
Detta géller sarskilt offentlig sektor. De l6ner som hittills
betalats ut efter att det nya kostnadsméarket etablerades
har stigit lAngsammare an de avtalade hojningarna. Meni
takt med att retroaktiv 16n betalas ut revideras statistiken
och den definitiva utgdende l6nedkningstakten vantas sa
smaningom bli ndgot hégre dn den centralt avtalade.

Diagram 1. Loner i Sverige t.o.m. juli 2023
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For en utforligare analys av de senaste svenska manadsut-
fallen, se de I6pande manadsrapporter som publiceras pa
Medlingsinstitutets hemsida.l

Snabbare I6nedkningar i omvarlden

Det nya industrimérket ser alltsa ut att leda till en uppvax-
ling av den svenska lonedkningstakten. | omvarlden 6kar
dock I6nerna just nu snabbare. Det géller bland annat USA,
euroomradet och Storbritannien (se diagram 2). Under
2021 och 2022 steg I6nerna snabbare i USA &n i euroomra-
det, men det andra kvartalet i &r var daremot arsférand-
ringarna i princip identiska. Lonerna steg med 4,5 procent i
euroomradet och med 4,6 procent i USA. | Storbritannien
var [6nedkningstakten hela 7,5 procent det andra kvartalet.

Enligt den internationellt jamfoérbara lIonestatistiken (LCI),
okade l6nernai Sverige med 3,4 procent samma kvartal, det

Diagram 2. Loner internationellt t.o.m. andra kvartalet 2023

8 ~
o
Z
[+4
o)
z 6r
S
) N\
2 4|
P
Z f/&
9]
g 2 5\\‘ N\ -'\’4n/<\—d"<::

- 4
< g U
0 T T T T T T T T T T T T T

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Sverige — e |JSA = e—— UK Euroomradet
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vill siga langsammare an i USA och euroomradet. Att siff-
ran for det andra kvartalet ar lagre an de senaste manads-
siffrorna omkring 4 procent beror delvis pa att manga an-
stillda omférhandlade sina ldner férst i maj.2 Som namndes
ovan vantas dven en viss upprevidering av den svenska 16-
nedkningstakten, &ven om vi bedémer att den definitiva
takten blir lagre dn i exempelvis euroomradet.

Aven om takten ar hogre i euroomradet ar det forst fran
och med fjarde kvartalet 2022 som I6nerna inom euroom-
radet tagit mer ihallande fart i forhallande till de svenska
(se diagram 3). Under en lite langre period, fran pandemin
och framat, har l6nenivan i euroomradet hojts endast nagot
mer an i Sverige. Fran 2020 och framat har I6nerna stigit
med 2,8 procent i genomsnittlig arstakt i Sverige och med
3,1 procent i euroomradet.

Diagram 3. L6neniva t.o.m. andra kvartalet 2023

125 ¢

120

=100

115

110

INDEX, 2019

105 F

100

95 T T T T
2019 2020 2021 2022 2023
| JSA

Euroomradet e Syerige

Reallénerna fortsatt nedpressade

Den senaste tiden har Sverige bade haft en nagot langsam-
mare I6neutveckling och en nagot hogre inflation jamfort
med omvaérlden. Det har inneburit att reallonen, eller 16n ju-
sterat for inflation, har minskat mer i Sverige dni euroom-
radet och i de flesta av konkurrentlanderna sedan den glo-
bala inflationen tog fart (se diagram 4 och tabell 1). | flera
lander (Belgien, Finland, Nederlanderna, Spanien och USA)
steg lonerna snabbare an priserna det andra kvartalet.

En viktig anledning till att reallénerna fallit kraftigt i Sverige
ar att de treariga I6neavtal som skrevs redan i slutet av
2020 har fortsatt att gilla samtidigt som den globala inflat-
ionen accelererat kraftigt. Detta dr en motsatt situation
jamfort med exempelvis perioden 2013-2020. Aven da
skrevs langa avtal (utom 2016) men inflationen blev da
istallet 6verraskande lag ar efter ar.

Diagram 4. Realloner t.o.m. andra kvartalet 2023
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De langa svenska avtalen och nagra andra faktorer som kan
forklara skillnaden mot andra lander beskrivs ndrmare i for-
djupningsavsnittet "Varfor har reallénerna minskat snabbt i
Sverige?”.

Tabell 1. Procentuell I6neférandring andra kvartalet
2023 jamfort med andra kvartalet 2022 samt
(genomsnittlig arlig forandring 2020-andra kvartalet
2023).

Nominell [6n Reallon
Sverige 34* (28) -3,3 (-14)
Euroomradet 45 (31) -16 (-10)
USA 4,6 (40) 0,6 (-0,6)
Storbritannien 7,5 (4,5) -0,9 (-04)
Norge 48 (33) -20 (-0,9)
Belgien 9,0 (38) 6,3 (-0,7)
Danmark 2,6 (24) -10 (-1,3)
Finland 6,0 (2,5 08 (-1,1)
Frankrike 44 (30) -1,6 (-0,3)
Italien 2,3 (20) -51 (-20)
Nederldnderna 6,6 (3,9) 0,3 (-1,2)
Portugal 33 (47) -2,2 (1,3)
Spanien 48 (2,7) 19 (-0.8)
Tyskland 39 (29) -28 (-1,6)
Osterrrike 80 (47) -06 (-02)

Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra. Tabellférklaringar sist i rapporten
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Avtal och indikatorer

Det svenska kostnadsmarket kommer att innebéara lang-
sammare centralt avtalade [6nedkningar fran och med va-
ren 2024 nar okningstakten gar fran 4,1 procent till 3,3 pro-
cent. | Euroomradet steg de avtalade I[6nerna med 4,3 pro-
cent andra kvartalet i ar, det vill sdga ungefar som det
svenska industrimarket (se diagram 5). En sammanvagning
av lonedkningar fran jobbannonser (fran foretaget Indeed) i
sex euroldnder har de senaste aren relativt val indikerat ut-
vecklingen av de avtalade [6nerna sex manader i forvag. Ca
ett halvar innan varen 2024 steg denna indikator med 3,6
procent i arstakt. Det indikerar en viss dampning av [6neav-
talen i euroomradet framoéver, men det dr osdkert jamfort
med de svenska avtalens ndrmaste utveckling.

Diagram 5. Léneindiktorer fér euroomradet och Sverige
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Prognoser: képkraften aterhamtar sig

Den negativa utvecklingen for de svenska reallénerna som
visades ovan avser férandringar jamfort med foregaende
ar. Enligt den nationella manadsstatistiken sjunker dock
inte reallénenivan langre manad fér manad. Nu nér [6nerna
har tagit mer fart samtidigt som inflationen bromsat in, kan
vi notera att reallénens niva var nagot hogre i juli an vad
den var strax innan arsskiftet (se diagram 6).

Medlingsinstitutet gor inte egna I6ne- eller inflationspro-
gnoser. En sammanstallning av prognoser gjorda av flera
aktorer visar emellertid att utgaende I6ner i genomsnitt
vantas 6ka med 3,8 procent per ar 2023-2025, samtidigt
som prognoserna pekar pa ett fortsatt tydligt fall i inflat-
jonstakten (se avsnittet "Konjunktur”). Sammantaget inne-

Diagram 6. Reallon i Sverige till och med juli 2023.
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bar dessa prognoser (som naturligtvis ar osikra) att reallo-
nerna kommer att stiga med totalt omkring 1,5 procent per
ar de kommande tva aren (se diagram 7). Om prognoserna
slarin, skulle detta innebara en nagot snabbare arlig for-
starkning av kopkraften dn den genomsnittliga arstakten
under 2010-talet.

Diagram 7. Reall6ner i Sverige, genomsnitt per ar
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Fordjupning:
Varfor har reallonerna minskat
sa snabbt i Sverige?

Den nominella I6nedkningstakten i Sverige har varit nagot
lagre an genomsnittet i euroomradet under 2022 och forsta
halvan av 2023, vilket inneburit att Sverige tillhér skaran
lander dar nedgangen i realldnerna varit brantast.

Lénebildningsmodeller och I6neutvecklingen

Dessa kortsiktiga skillnader i l6nedkningstakter kan delvis
forklaras av hur l6nerna sitts i olika lander.® | detta avsnitt
kommer vi utforska nagra av de faktorer som har med l6ne-
bildningen att gora och som far kortsiktiga effekter pa [6ne-
utvecklingen.

Har ar en sammanfattande lista pa nagra sadana faktorer:

e | Sverige ar I6nebildningen val samordnad och bas-
eras pa den internationellt konkurrensutsatta in-
dustrin. | Europa har generellt I6nerna inom denna
sektor 6kat langsammare jamfort med andra
branscher pa senare ar.

e Narl6nebildningen ar val samordnad, kan ofta mer
hansyn tas till de langsiktiga konsekvenserna av
bland annat fér snabba I6nedkningar.

e Sverige tillhor de lander dar langa avtal redan var
tecknade for ndstan hela den period da den ovéntat
langa och branta inflationsuppgangen intraffade.

e Bland lander som har lagstadgade minimiloner har
dessa i genomsnitt hojts rejalt 2022-2023, till och
med mer dn vad konsumentpriserna 6kat. Det ar
inte fallet i Sverige.

Som ndmndes i avsnittet "Loner” ovan gar dven en del av
den totala kompensation som ingar i det svenska avtalsvar-
det till annat dn [6n. Pa kort sikt spelar det dock mindre roll
i internationella jamforelser av I16nedkningar i hela ekono-
min.*

Pa lang sikt paverkar andra mer grundlaggande ekono-
miska faktorer skillnaderna i realléneutveckling (I6neok-
ningar justerade for inflation). Framférallt arbetsprodukti-
viteten &r en viktig faktor. Aven pa kort sikt har faktorer
som arbetsmarknads- och l6nsamhetslaget betydelse.

| linder med nagon form av central samordning i I6nebild-
ningen, vilket ar fallet i de flesta lander i Vasteuropa, har
det drojt for I6nerna att ta fart efter det att inflationen bor-
jade stiga. Det finns flera skl till det, men det faktum att 16-
nebildningen dr mer samordnad i Europa spelar troligen en
roll i detta, speciellt pa lite kortare sikt.

Samordnad I6nebildning och inflationen

Nagot som kan spela roll for den kortsiktiga l6neutveckl-
ingen dr om de flesta pa arbetsmarknaden omfattas av 16-

neavtal som omforhandlas vid ungefar samma tidpunkt. Ef-
tersom centrala avtal ofta skrivs minst ett, eller som i Sve-
rige oftast tre ar, kan responsen pa snabba férandringar
ibland komma langt efter att dessa intraffat.

Nar det finns en central samordning for I6nebildningen kan
det dessutom bli mer relevant for fack och arbetsgivare, al-
ternativt experter (om samordningen sker via staten), att
beakta den samhallsekonomiska effekten av vad som héan-
der nér alla aktorer agerar samfallt. Ett exempel 4r om den
allmanna lénenivan hojs sa snabbt att det riskerar att driva
upp konsumentpriserna mer dn énskvart.®

Enligt en sammanslagen indikator for graden av samord-
ning och normal avtalslangd kan ett forhallandevis tydligt
samband skoénjas for realléneutvecklingen 2022 och
framat. Utan att beakta andra faktorer ser reallénerna ut
att ha minskat mest i de lander dar det ar antingen hog grad

Diagram 8. Realloneférandring 2022-2023:q2
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Kalla: OECD och egna berakningar. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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av samordnad I6nebildning, langa avtal eller (som ar fallet i
Sverige) bada delarna (se diagram 8).

Realléneutvecklingen i Belgien (BE), som har en centralt ko-
ordinerad men i 6vrigt ovanlig |6nebildningsmodell, bryter
med sambandet i diagram 8 och beskrivs ndrmare nedan.

| USA och Storbritannien forhandlas I6nerna mer pa indivi-
duell- eller féretagsniva jamfért med i EU. Lonernai USA
borjade stiga markbart snabbare redan kvartalet efter att
konsumentpriserna steg kraftigt varen 2021 (se diagram 9).
| takt med att inflationen fallit tillbaka finns nu tecken pa att
de amerikanska I6ne6kningarna borjar dimpas, men utan
samma foljsamhet nedat som var fallet med den tidigare in-
flationsuppgangen. Det ar dock inte ovantat da [6ner gene-
rellt 4r annu mer trégrérliga nedat dn vad priser ar.6

Loénerna har uppvisat patagligt mindre anpassning till den
globala inflationsuppgangen i bland annat Sverige (dia-
gram 10) och Danmark (diagram 11), liksom i Finland och i
Italien (se diagram A1 och A2 i appendix). Alla dr ldnder dar
|6nebildningen dr samordnad mellan branscher och med
langa centrala I6neavtal. | Italien tecknades manga stora av-
tal under 2021 som gar ut forst 2024.7 Det ligger bakom att
de italienska realldnerna minskat mest i Vasteuropa.

| Tyskland ar avtalen ofta tvaariga och det finns en bransch-
koordinering, aven om den inte ar lika stark som i Sverige.
Redan 2021 6versteg inflationen de nedpressade |6nedk-
ningarna, som istallet vaxlade upp under 2022, dock med
fortsatta realléneminskningar. Stundtals bestar de tyska 16-
nerna av engangsbelopp, vilket medfér en svartolkad ut-
veckling (se diagram 12).8

Diagram 9. USA
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Diagram 10. Sverige
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Diagram 11. Danmark
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Diagram 12. Tyskland
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Snabbare respons med korta avtal

I lander dar centrala kollektivavtal oftast ar ettariga, exem-
pelvis i Nederldnderna (se diagram 13), har I6nerna gene-
rellt stigit snabbare an i lander med langa avtal. Inflationen
har tillhért europatoppen och I6nerna steg med 6 procent i
arstakt det andra kvartalet. Aven i Osterrike, dir avtalen ar
korta, var l6nedkningstakten 8 procent (se diagram A3 ap-
pendix ).

Fallet Belgien

Belgien utgor nagot av ett specialfall. Lonebildningen kan
sdgas vara mycket koordinerad och praglas av centralt be-
stdmda loneférandringar. Dessa ar i sin tur kopplade till den
senaste inflationstakten. Den senast I6nedkningstakten i
Belgien var darmed hogst i Vasteuropa, langt 6ver den ak-
tuella inflationen (se diagram 14).

Fran ett I6ntagarperspektiv ger en ren inflationsindexering
skydd mot realloneforluster nar inflationen ar ovantat hog.
Men med |3g inflation: om det finns en positiv utveckling av
arbetsproduktiviteten leder detta ocksa till att Ioneandelen
minskar mekaniskt. Sa har det ocksa varit i Belgien, dar 16-
neandelen minskat trendmassigt 2013-2019, medan den
varit konstant eller stigande i de flesta andra lander. De bel-
giska reallonerna stod helt stilla samma under period (se ta-
bell A3 i appendix).

Liksom i Belgien raknas den lagstadgade minimilonen dven i
Frankrike upp baserat pa inflationen.? Det far dock inte
samma genomslag pa 6vriga loner sa som det far i Belgien
(se diagram A4 i appendix).

Diagram 13. Nederlanderna
16 r
14 t
12 t
10 t

ON DO
LI
~

PROCENTUELL FORANDRING

/S
17 18 19 20 21 22 23

e |nflation Lon

Diagram 14. Belgien
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Hoégre I6netryck inom tjanster an inom industrin

En ytterligare faktor som forklarar att I6nerna 6kar snabb-
bare i euroomradet adn i Sverige ar att I6nerna inom den
europeiska servicesektorn (restauranger, handel, transport
osv) stigit patagligt snabbare pa senare ar jamfort med i in-
dustrin (se diagram 15). | Sverige, med en stark samordning
av lonebildningen pa arbetsmarknaden, har daremot [6ne-
utvecklingen i de flesta branscher legat ndrmare den kon-
kurrensutsatta industrin dven de senaste aren (se diagram
16).

Den starka uppgangen inom bland annat den europeiska
besdksnaringen har understotts av en hog efterfrdgan och
brist pa personal. En annan faktor ar att minimilénerna nat-
ionellt har 6kat mer dn andra I6ner under 2022-2023 (se
mer nedan). Detta paverkar exempelvis restaurangbran-
schen mer an industrin.

Diagram 15. Lon efter bransch t.o.m. andra
kvartalet 2023, euroomradet
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Loénerna inom tillverkningsindustrin har 6kat langsammare
aninom andra branscher av flera skal. Till att bérja med har
efterfragan pa industrivaror varit stark sedan pandemin
och framat, men den har avtagit markant under 2023 (se
avsnittet "Konjunktur"). En annan faktor ar att industrin ar
mer praglad av kollektiva férhandlingar med sikte pa langa
avtal och ofta med hansyn till samhallsekonomin. Dessutom
ar det sarskilt viktigt for industrin i euroomradets lander
att bevaka sina lonekostnader sinsemellan. Detta beror pa
att alla priser och kostnader réknas i euro, och det finns
ingen mojlighet att kompensera for kostnadsékningar ge-
nom att ha en svagare valuta.

Minimiloner har héjts mer dn inflationen

En ytterligare faktor som har drivit upp [6nedkningstakten
i euroomradet jamfort med i Sverige ar satsningarna pa att
hoja de lagstadgade minimilonerna. OECD konstaterar i en

Diagram 16. Lon efter bransch t.o.m. andra
kvartalet 2023, Sverige
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analys att lagstadgade minimiloner hojts betydligt mer an
andra léner fran december 2019 till och med maj 2023.1°
Hojningarna av de lagstadgade minimilénenivaerna har i
genomsnitt varit sa pass stora att de inneburit en forstark-
ning av kopkraften. Bland de europeiska OECD-ldnderna
har den lagstadgade minimil6nen starkts realt (justerat for
inflationen) med i genomsnitt 1,3 procent under 2022 och
forsta delen av 2023 (se diagram 17).

Tyska minimilonen har héjts med 25 procent

| Tyskland, dar den lagstadgade minimilénen starktes med
sammanlagt 25 procent under 2022, har den stigit med hela
10 procent aven justerat for de senaste arens inflation. Ett
skal som angavs infér den kraftiga hdjningen, som besluta-
des om innan den stora inflationsuppgangen, var att mini-
milénen hade stigit markbart langsammare dn andra I6ner
sedaninférandet 2015.

Diagram 17. Minimilénens forandring dec 2019-maj 2023

PROCENT
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OMinimlén B Minimilén-inflation

Kalla: OECD och egna berékningar. Diagramférklaringar sist i raporten

Inom EU saknar i nuldget de nordiska landerna, Italien och
Osterrike lagstadgade minimiléner som paverkar hela ar-
betsmarknaden. Darmed ar det inte latt att jamfora ut-
vecklingen i Sverige med andra lander. Det finns dock inga
tecken pa att de lagsta I6nernai de svenska kollektivavta-
len sammantaget skulle ha stigit snabbare an konsument-
priserna de senaste aren. Detta ar ocksa en bidragande
faktor till att den svenska l6nedkningstakten har varit na-
got lagre dn i euroomradet, dven om det dr svart att haen
klar uppfattning om hur viktig denna faktor ar.

Liten direkt paverkan pa totala I6neékningar

Hur mycket hela ekonomins lI6ner paverkas av de stigande
minimilénerna beror dels pa hur manga som direkt berorts
av hojningarna, dels pa hur manga med hogre l6ner som
mer indirekt far storre l6nedkningar till foljd av snabba mi-
nimilénehdjningar.

Men generellt leder héjningarna till ett ganska litet direkt
bidrag till genomsnittslénen i hela ekonomin. Anledningen
till det ar att &ven om den totala I6nesumman for de an-
stallda som far hojd 16n 6kar kraftigt, utgér denna I6ne-
summa i utgangslaget i regel en liten andel av den totala 16-
nesumman i ekonomin.



Konkurrenskraft

Svenska industriloner fortsatter att ga i takt med de tyska,
men en forsvagad krona och snabbare produktivitetsdkning
har bidragit till att det svenska arbetskostnadstrycket
minskat i forhallande till omvéarlden. Denna starkning av
den svenska konkurrenskraften sammanfaller med att de
svenska exportvolymerna stigit mer dn i vara konkurrent-
lander de senaste aren.

Léner i svensk och tysk industri féljs at

| féregdende avsnitt analyserades I6neutvecklingen i hela
ekonomin, har skiftar fokus mer mot I6nerna inom den kon-
kurrensutsatta industrin. | Sverige ar dock I6nernai allman-
het starkt sammankopplade med industrins forhandlingar.

Diagram 18. Timlon, tillverkningsindustrin
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Dessa ar i sin tur mycket (men inte enbart) paverkade av in-
ternationella industriléner, i synnerhet de tyska.

| diagram 18 framgar att genomsnittslonen i svensk och
tysk tillverkningsindustri i hog grad foljs at 6ver tid. Sa dven
de senaste manaderna, forutom da engangsbelopp ibland
tillfalligt hojt [6nenivan i Tyskland. | och med att hjningar i
det senaste metallavtalet fick genomslag i juni borjade 16-
nerna réra sig snabbare uppat. Aven i Sverige sker en upp-
gangioch med det nya industrimarket under samma pe-
riod. Sammantaget gor det att industrilénerna ser ut att
fortsatta stiga i liknande takt i Sverige och i Tyskland.

Metall- och elektronikavtalet i Tyskland

Det mest inflytelserika kollektivavtalet i Tyskland, mellan
IG Metall och Gesamtmetall inom metall- och elektronikin-
dustrin, I6per i tva ar fran 1 oktober 2022 till och med 30
september 2024. Den férsta I6nehdjningen pa 5,2 procent
agde dock rum forst den 1 juni 2023. Den andra hojningen
pa 3,3 procent intraffar 1 maj 2024. | slutet av avtalspe-
rioden ska l6nerna diarmed ha 6kat med totalt 8,5 procent.

Att avtalsperioden inleddes med atta manader utan I6ne-
hojning bidrar till att minska avtalsvardet for den tid som
avtalet I6per. Dock kompenserar delvis tva stora engangs-
belopp i februari 2023 samt februari 2024 fo6r denna van-
tan.

Kopplingen mellan avtalade och faktiska loner ar starkare i
Sverige dni Tyskland, dar klausuler kan 6ppna for att utga-
ende |6ner stundtals 6kar langsammare an de avtalade.

Kronan har starkt konkurrenskraften

Lénedkningar behover i sig inte medfora dyrare arbetskost-
nader i férhallande till det som produceras, om stigande
produktivitet kompenserar for arbetskostnadsokningen.
Den svenska industriproduktiviteten har stigit dubbelt s&
snabbt jamfért med i euroomradet, bade raknat fran 2020,
men dven sedan 2022 (se tabell A5 i appendix). Det har bi-
dragit till att enhetsarbetskostnaderna, det vill siga arbets-
kostnader justerat for produktiviteten, har 6kat langsam-
mare an i euroomradet och i USA de senaste aren (se tabell
2).!! Detta giller raknat i nationell valuta, det vill sdga utan
att ta hansyn till vaxelkursen. Om vi rdknar i gemensam va-
luta har kronférsvagningen medfoért att de svenska enhets-
arbetskostnaderna stigit markbart langsammare dniom-
varlden.

Tabell 2. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella forandringar, genomsnitt per

2022-2023* 2020-2023*  2013-2019

Nationell valuta

Sverige 1,6 0,1 1,5
Euroomradet 3,4 0,8 0,3
USA 7,0 3,7 1,0
Gemensam valuta

(SEK)

Sverige 1,6 0,1 1,5
Euroomradet 10,6 3,1 3,2
USA 22,4 8,6 6,5




Utan att ta hansyn till vaxelkursen 6kade daremot enhets-
arbetskostnaderna snabbare i Sverige dn i framfoérallt euro-
omradet under de aren som féregick pandemin (2013-
2019). Omraknat i svenska kronor innebar dock dven den
perioden langsammare 6kningar av de svenska enhetsar-
betskostnaderna (se tabell A8 i appendix).

Nar det giller de svenska enhetsarbetskostnadernai hela
ekonomin, har de liksom l6nerna utvecklats nagot langsam-
mare dn i euroomradet (se diagram 19 och tabell A9 i ap-
pendix). Forutom industrin géller det dven bygg- och tjdns-
tesektorn, som ar viktig for den inhemska inflationen. Skill-
naderna mot euroomradets utveckling ar inte sa stora men
indikerar sammantaget att i den man det finns en l6nedri-
ven inflationsimpuls sa ar den hittills nagot lagre i Sverige.
Att industrins kostnadstryck 6kat avsevart langsammare an

Diagram 19. Enhetsarbetskostnader i sverige
relativt euroomradet (RULC)
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iomvarlden matt i gemensam valuta framgar dock tydligt i
diagram 19.

Innan alltfor sdkra slutsatser dras finns dock skal att vanta
in mer statistik om de svenska arbetskostnaderna, som en-
ligt nationalrdkenskaperna steg betydligt laingsammare ani
manga andra lander under forsta halvaret (se tabell A4 i ap-
pendix). Bland annat kan retroaktiv 16n paverka resten av
arets ldneutbetalningar (se mer i avsnittet "Léner”).1?

Stark svensk export

Kronans utveckling har lange gynnat svenska nettoexpor-
torer, bade pa lang och kort sikt. Férsvagningen har gjort
det moijligt att erbjuda konkurrenskraftiga priser och samti-
digt 6ka intakterna i svenska kronor. Utdver valutaeffek-
terna har enhetsarbetskostnaderna 6kat ldangsammare ani

Diagram 20. Svensk export och exportmarknad
140

120

100

100 |

80 |

60

INDEX, 2019

40

20

0 T T T T T T T T T T T

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Exportmarknad Export

andra lander. Men om utlandets kostnader jamfoérs med de
svenska blir skillnaden stérre om man raknar i gemensam
valuta (se tabell 2 ovan).

Detta ligger troligen bakom en del av den starka exportut-
vecklingen pa senare ar. Den svenska exporten har lange
foljt tatt pa exportmarknadens utveckling (se diagram 20).
P& senare tid har Sveriges export emellertid 6kat betydligt
mer an exportmarknaden generellt vilket visar sigien
hogre volymtillvaxt an i vara konkurrentlander (se diagram
20 och diagram 21).

Diagram 21. Export
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Industrin driver upp vinstandelen

Vinstandelen i naringslivet! har stigit markbart i Sverige
och dven i Euroomradet har det skett en uppgang till nivaer
som senast noterades innan finanskrisen 2008 (se diagram
22).14 Detta innebdr férenklat att en ldgre andel av nirings-
livets bidrag till BNP har gatt till arbetskostnader de sen-
aste aren.

Nar vi gor en separat analys av vinstandelarna for industrin
jamfort med 6vriga naringslivet, framgar att industrin
sticker ut bade i Sverige och i euroomradet med kraftiga
6kningar av vinstandelen (se diagram 23). Detta kan till stor
del férklaras av den globala prisuppgangen, som uppstod till
foljd av en ovantat hog efterfragan pa varor kombinerad
med stora utbudsstdrningar.

Diagram 22. Vinstandel (justerad) i naringslivet
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| Sveriges fall har ytterligare en faktor spelat in: kronan har
forsvagats rejalt de senaste aren. Det har gett mojlighet att
ta ut hogre priser for exportvaror an vad som annars hade
varit mojligt, vilket ger ett storre driftséverskott. Det &r
viktigt att notera att detta har intraffat samtidigt som tidi-
gare faststéllda (langa) l6neavtal redan var i kraft (se "For-
djupning: Varfor har reallénerna minskat sa snabbt i Sve-
rige?").

I diagram 21 kan vi dven se att vinstandelen inom 6vriga na-
ringslivet, dvs. alla branscher férutom industrin, har bérjat
aterga till nivderna fran ar 2019 i euroomradet. | Sverige
har det daremot skett en 6kning under de senaste aren,
dven om den inte ar sarskilt brant och den har atergatt till
en niva som senast ndddes omkring ar 2015.

Att den totala vinstandelen i ndringslivet (diagram 22) ar

hogre dn pa manga ar forklaras alltsa framst av uppgangen

Diagram 23. Vinstandel (justerad) efter bransch
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inom industrin. Férandringar i intdkterna inom industrisek-

torn far en oproportionerligt stor inverkan pa hela narings-

livets vinstandel. Detta beror pa att industrins andel av det

totala foradlingsvardet i ekonomin &r mycket stoérre dn dess
andel av den totala l6nesumman (detta géller Sverige i annu
hogre grad an genomsnittet i Europa).

Mindre vinstmarginaler eller hogre priser?

Industriproduktionen vantas vika ner samtidigt som 16-
nerna har tagit mer fart. Det talar for att vinstandelen inom
industrin kommer att sjunka tillbaka, det vill sdga en stérre
del av foradlingsvardet fordelas till I6ner. Féretagen kan
forsoka skydda sina vinstmarginaler genom att héja pro-
duktiviteten eller gora kostnadsbesparingar (som att
minska personalstyrkan). Men en annan uppenbar strategi,
som ar mindre 6énskvard i en ekonomi med redan hog inflat-
ion, ar att kompensera sig med hogre priser.

For en exportorienterad industrisektor ar det dock svart
att hoja priserna dver varldsmarknadspriset. Om vinstan-
delen faller finns emellertid en fallh6jd tillbaka mot den
langsiktiga trenden. For tillfallet minskar dessutom andra
kostnader an I6n, vilket gor att vinstmarginalerna lattare
kan bibehallas utan ytterligare prishéjningar.

Det finns storre inflationsrisker fran andra sektorer. Om 16-
nedkningarna overstiger produktivitetstillvaxten under en
langre period finns inte samma starka utgangslage att utga
fran. Skulle marginalerna pressas blir det da jamforelsevis
lattare att kompensera sig for 6kade kostnader genom att
ho6ja priserna gentemot de inhemska konsumenterna.



Konjunktur

Upprepade kostnadsdkningar och rantehdjningar har sak-
tat ner tillvaxten. Sarskilt en minskande varuefterfragan
har lett till en avmattning av den svenska ekonomin. Enligt
prognoserna vantas inflationen sjunka, arbetslosheten stiga
och tillvixten dterhamta sig langsamt de kommande aren.

Sverige bromsar fran starkt utgangslage

Sverige horde till ett av landerna med starkast BNP-ut-
veckling fram till slutet av 2021, da tillvixten avtog. | euro-
omradet fortsatte aterhdmtningsfasen efter den djupa ned-
gangen 2020 en tid efter inbromsningen i Sverige, men
dven dar har tillvaxten i princip avstannat (se diagram 24).

Diagram 24. BNP
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| ar foll svensk BNP det andra kvartalet jamfort med det
forsta kvartalet. Enligt de prognoser som gjordes under
hosten i ar vantades ekonomin krympa under 2023 jamfort
med 2022 (se nedan). Det finns dock antydningar pa att den
tidigare nedgéangen inte ndédvandigtvis har fortsatt in i hos-
ten. SCB:s manatliga indikator for BNP i bade juli och au-
gusti visade pa stigande tillvaxt igen. Indikatorn ar dock na-
got osdker och kan avvika fran det kommande BNP-utfallet.

Industrins utsikter férsamras

Den svagare tillvixten kan kopplas till avtagande konjunk-
tur for bade varor och tjanster. Efterfragan pa varor har fal-
lit fran tidigare héga nivaer och industrins inképschefsin-
dex indikerar fallande produktion framéver. Aven tjinste-
sektorns efterfragan har gatt ner markant, sarskilt i Sverige,
men de senaste uppgifterna tyder pa ett mer balanserat
konjunkturldge an for varuindustrin (se diagram 25).

Diagram 25. Inkdpschefsindex
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Arbetskraftsbristen avtar

Den avstannade konjunkturen i Sverige har inte paverkat
arbetsmarknaden patagligt negativt, men marks pa flera
andra satt. Bristen pa arbetskraft ar fortsatt nagot hogre an
det historiska snittet men har liksom anstallningsplanerna
vikt nedat tydligt (se diagram 26).

| linje med att dessa indikatorer viker nedat har dven
sjalvrapporterade l6nsamhetsomddmen sjunkit under det
historiska snittet. Detta indikerar ddrmed ett svagare vinst-
lage an vad som indikeras av den berdknade vinstandelen i
avsnittet "Konkurrenskraft”. Lénsamhetsomdémen méter
om lénsamheten ar god eller inte, oavsett storleken pa
Over- eller underskotten. Vinstandelen a sin sida stiger mer
ju hogre det samlade 6verskottet ar, utan att ta hansyn till
om det ar koncentrerat till en viss bransch eller inte.

Diagram 26. Konjunkturindikatorer
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Tecken pa forsvagad arbetsmarknad

I saval USA, euroomradet somi Sverige indikerar forhallan-
det mellan lediga jobb och antalet arbetss6kande ett fort-
satt starkt forhandlingslage for den aktiva arbetskraften (se
diagram 27).

Detta tyder pa god konjunktur, men om inte matchningen
mellan lediga jobb och arbetssékande fungerar vl kan ar-
betslosheten dnda vara hog. | USA och euroomradet verkar
dock matchningen fungera val, eftersom den goda tillgang-
ligheten pa jobb har gjort att arbetslésheten sjunkit till hi-
storiskt laga nivaer (se diagram 28). | Sverige har de manga
lediga jobben daremot inte lett till historiskt 14g arbetslos-
het. Arbetslésheten har forvisso minskat sedan pandemin

Diagram 27. Arbetsl6sa per ledigt jobb
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(trots den efterféljande kostnads- och ranteuppgangen)
men trenden ar svagt uppatgaende och andelen arbetslésa
var 7,6 procent i september enligt SCB.»

Den svenska sysselsattningstillvaxten har daremot varit
ihallande positiv dven under 2023 och de sysselsattas andel
av befolkningen har stigit till rekordnivaer. Sysselsatt-
ningen tycks dock ha planat ut det tredje kvartalet.

Tvekan att saga upp personal

En faktor som kan forklara att sysselsattningen varit hog
nar ekonomin samtidigt bromsat in ar om foretagen bibe-
haller samma arbetsstyrka trots sdmre tider, ett fenomen
som ibland kallas labour hoarding, eller "6vervintring av ar-
betskraft”.1é Syftet ir bland annat att undvika framtida re-
kryteringsproblem.

Diagram 28. Arbetsléshet
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Under det senaste aret har en ovanligt hog andel foretag

avstatt fran att sdga upp personal, enligt var sammanvag-
ning av Konjunkturinstitutets branschvisa labour hoard-

ning-indikator (se diagram 28).

Det senaste (6vertydliga) exemplet pa labour hoarding var
under pandemins inledning 2020, ndr manga féretag inte
kunde bedriva ndgon verksamhet alls men dnda beholl per-
sonalen.”

Foretagens 6kade bendgenhet att behalla sin arbetskraft,
aven nar det kan verka som om det inte behdvs, ar i linje
med de ekonomiska férutsiagelser som olika prognosinsti-
tut har gjort pa senare tid. Dessa prognoser tyder pa att de
svara ekonomiska tiderna till vissa delar snart ar 6ver (se
nedan).

Diagram 29. Labour hoarding i naringslivet
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Sida 16

Inflationen faller och ekonomin vaxer langsamt

Enligt ett genomsnitt av prognoser fran olika aktérer (dar
Medlingsinstitut inte ingar) kommer BNP kommer att
minska i ar, stiga langsamt néasta ar, for att sedan aterga till
mer normal tillvaxt 2025. Som namndes ovan finns tecken
pa minskande varuefterfragan i varlden och exporten van-
tas stiga langsammare an tidigare, sarskilt i ar och nasta ar.

Aven om arbetsmarknaden hallit emot val hittills férvantas
arbetslésheten 6ka och sysselsdttningen forsvagas. Lénerna
vantas stiga som snabbast i &r och sedan nagot langsam-
mare kommande ar. Inflationen, som héar inkluderar energi-
priser men exkluderar borantor, féorvantas samtidigt dam-
pas rejalt och ligga strax kring malet pa tva procent kom-
mande ar. Om dessa prognoser slar in stiger realléonerna
(I6n-inflation) de kommande tva aren. Rdntorna antas dére-
mot sjunka, dock inte till O procent (se diagram 30-33 och
tabell 3).

Tabell 3. Prognoser gjorda tredje kvartalet 2023
Procentuell forandring och procent
Snitt 2013-2019 2022 2023 2024 2025

BNP 24 28 -0,9 0,5 25
Export 37 70 13 17 30
Arbetsloshet 7.3 75 7,5 82 82
Sysselsattning 14 2,7 1,6 -04 0,6
Timlon 25 2,7 39 38 3,6
KPIF 13 7,7 6,0 2,3 18
Styrranta -0,2 2,0 40 3,6 2,7

Kallor: Svenska prognosinstitut (M edlinsinstitutet ingér inte)
Tabellférklaringar sist i rapporten

Diagram 30. BNP
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Diagram 32. Arbetsléshet
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Sida 17

Priser och valuta

Den svenska inflationen (matt med KPIF) var 4 procent i
september. Det var nagot lagre &n i exempelvis euroomra-
det, trots fortsatt forsvagad kronkurs. Lagre energipriser
haller nu nere pristrycket, medan andra priser gor att inflat-
ionen ligger kvar 6ver malet.

Producentpriserna faller

Priserna som producenter betalar for olika insatsvaror
paverkar priserna som konsumenterna betalar, men det tar
tid innan férandringar i producentpriserna far genomslag.
Darfor finns det indikationer pa langsammare uppgangar i
konsumentpriserna framover. Producentpriserna har inte
bara dampats, utan faller pa bred front (se diagram 42).
Detta beror delvis pa att effekterna fran pandemins ut-

Diagram 34. Producentpriser (PPI)
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e Syerige Euroomradet e Kina

Kalla :Nationella statistikbyraer via Macrobond. Diagramférklaringar sist i rapporten.

budsproblem har klingat av. Dessutom har de kraftiga pris-
uppgangarna pa energi i Europa forra aret inte upprepats,
och i Kina har en svagare ekonomisk utveckling dn vantat
minskat pristrycket.

Hoga tjanstepriser haller i sig

Notera dock att producentpriserna steg som mest med hela
20-30 procent i Europa under 2022. En viss minskning inne-
bar alltsa en fortsatt forhéjd prisniva jamfort med tidigare.
Konsumentpriserna 6kar fortfarande snabbare dn det 6ns-
kade malet pa tva procent, men inflationen tycks ha kulmi-
nerat. | september var den internationellt jamférbara inflat-
ionen 4,3 procent i euroomradet och 3,7 procent i Sverige. |
en sammanvagning av fler handelspartners &n Euroomra-
det (men exklusive Turkiet) var inflationstakten 3,1 procent
(se diagram 35).

Diagram 35. Inflation (harmoniserad)
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Kalla :Macrobond, Riksbanken och egna berékningar. Diagramforklaringar sisti rapporten.

e Syerige Euroomradet

I diagram 36 visas hur mycket olika delar av konsumentkor-
gen bidrar till den totala inflationstakten i Sverige, som en-
ligt uppgick till 4 procent i september enligt KPIF. Jamfort
med perioden innan den stora inflationsuppgangen har bi-
draget 6kat fran saval mat som dvriga varor. Varu- och mat-
priserna 6kar dock inte lika snabbt langre och det som bi-
drar mest sedan en tid ar istallet tjanstepriserna. | inled-
ningen av inflationsuppgangen var det stigande energipri-
ser som drev upp inflationen. Men péa senare tid, med fram-
forallt 1agre elpriser an forra aret, bidrar nu energiprisut-
vecklingen istallet till att ddmpa den totala inflationen (se
diagram 36).

Parterna tror pa inflationsmalet

Det ar svart att exakt faststalla hur mycket av den nuva-
rande inflationen som beror pa nyligen intraffade globala
chocker och offentliga stimulansatgarder jamfért med ett

Diagram 36. Inflation (KPIF)
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Kélla :SCB och Riksbanken. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Lonelaget oktober 2023



Sida 18

mer grundladggande pristryck. Det ar vidare okdnt om par-
ternas inflationsférvantningar har baserats pa att chocker-
nas effekter ses som tillfalliga, eller pa att samspelet mellan
|6ner, rantor och konjunktur kommer att normalisera laget.
Fortroendet for det langsiktiga inflationsmalet pa 2 procent
serialla handelser ut att vara mycket robust (se diagram
37).

Kronan har forsvagats kraftigt

Kronans varde paverkar inflationen via importerade
konsumtionsvaror, samtidigt som det dven paverkar
industrins ldnsamhet och konkurrensférmaga (se avsnittet
"Konkurrenskraft“). Valutakurser gar upp och ner men det
gar att skonja ett trendbrott efter 2013. Fram till dess
rorde sig vaxelkursen omkring genomssnittet 9 kronor for
en euro och nara 8 kronor for en dollar. Sedan 2013 har
dock euron och dollarn vardera blivit nastan tre kronor

Diagram 37. Inflationsutfall och parternas langsiktiga
inflationsforvantningar (genomsnitt)
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Kélla :Kantar SIFO, Konjunkturinstitutet och SCB. Diagramférklaringar sist i rapporten.

dyrare. Sedan 2021 har det varit en ihdllande forsvaging (se
diagram 28).

Inte mycket talar for att detta enbart ar en effekt av att
euron och dollarn starkt sina positioner i varlden. Kronan
har namligen forsvagats mot de flesta jamforbara
valutorna, med undantag for den norska kronan (se diagram
39).18

Under 2023 har kronan sammantaget inte rért sig sa
mycket raknat fran arsskiftet. Dollarn gick fran 10,50 kr
den 1janurari till 10,90 kr den 12 oktober, en
kronférsvagning pa 4 procent. Euron 6kade fran 11,20 kr
till 11,60 kr, en férsvagning pa 2 procent. Fram till
september hade kronan férsvagats mer, men den starktes i
samband med att Riksbanken 6kade sin valutareserv, vilket
ar en signal om att man tror pa starkare krona framéver.

Diagram 38. Kronans vaxelkurs
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Kalla :Macrobond och egna berékningar. Diagramforklaringar sist i rapporten.

PROCENTUELL FORANDRING

Vad leder kronférsvagningen till?

Kronférsvagningen far blandade effekter. Exportindustrin
kan dra nytta av konkurrenskraftiga priser och 6kade
intakter, vilket kan gora det mojligt att bara hogre
I6nekostnader. Eftersom industrin ar I6neledande kan det i
safall aven ge en skjuts at I6nerna i 6vriga delar av
ekonomin. Samtidigt innebar en svag krona fér manga
foretag 6kade importkostnader utan att det kompenseras
av starkare exportintdkter. Det minskar vinstmarginalerna
om inte priserna hojs mot kunderna och léntagarna. Vad
som blir nettoeffekten pa lontagarnas kopkraft av bade
hogre l6ner och hogre priser till foljd av svagare krona ar
inte sjalvklart. Reallénerna brukar snarare folja
arbetsproduktiviteten an vaxelkursen.

Diagram 39. Kronkurs okt 2023 jmf m snittkurs 1998-2013
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Kélla:Macrobond. Diagramférklaringar sist i rapporten.
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Appendix:
Diagram och tabeller

Diagram A1l. Léner och inflation i Finland
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Kélla :Lon enligt Labour Cost Index. Inflation enligt HICP (harmoniserat konsumentprisindex).

Diagram A2. Loéner och inflation i Italien
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Kalla:Lén enligt Labour Cost Index. Inflation enligt HICP (harmoniserat konsumentprisindex).

Diagram A3. Loéner och inflation i Frankrike
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Kalla :Lén enligt Labour Cost Index. Inflation enligt HICP (harmoniserat konsumentprisindex).

Diagram A4. Loner och inflation i Osterrike
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Kélla :Lon enligt Labour Cost Index. Inflation enligt HICP (harmoniserat konsumentprisindex).
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Tabell Al. Loéner i hela ekonomin, arliga procentuella for- Tabell A2: Inflation (harmoniserad), ,arliga procentuella Tabell A3: Reallon (16n-inflation), arliga procentuella for-

andringar, genomsnitt per tidsperiod forandringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod.

2023kv2  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023kv2  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023kv2  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*
Sverige 3,4%%* 3,2 2,8 24 2,6 Sverige 6,9 8,0 4.4 1,2 2,0 Sverige -3,3 -4.4 -1,4 1,3 0,6
Euroomradet 45 41 3,1 1,8 2,2 Euroomradet 6,2 7,9 42 1,0 2,1 Euroomradet -1,6 -3,6 -1,0 0,9 0,1
USA 4,6 4,9 4,0 2,3 2,7 USA 40 7,0 4,7 1,6 2,5 USA 0,6 -1,9 -0,6 0,8 0,2
Storbritannien 7,5 6,0 4,5 2,2 3,2 Storbritannien 8,4 9,1 4.9 1,7 25 Storbritannien -0,9 -3,2 -0,4 0,6 0,7
Norge 4.8 3,9 3,3 2,8 3,9 Norge 7,0 6,5 42 2,4 24 Norge -2,0 -2,5 -0,9 0,4 1,5
Belgien 9,0 7,1 3,8 14 2,5 Belgien 2,6 8,3 4,6 1,4 2,4 Belgien 6,3 -1,0 -0,7 0,0 0,2
Danmark 2,6 2,5 2,4 1,6 2,4 Danmark 3,6 7,6 3,9 0,5 1,9 Danmark -1,0 -4,7 -1,3 11 0,6
Finland 6,0 2,9 2,5 1,3 2,9 Finland 51 6,9 3,6 1,0 2,0 Finland 0,8 -3,7 -1,1 0,3 1,0
Frankrike 44 40 3,0 1,6 2,1 Frankrike 6,1 6,1 3,4 0,9 1,8 Frankrike -1,6 -2,0 -0,3 0,7 04
Italien 2,3 2,2 2,0 0,8 2,2 Italien 7.8 8,7 42 0,7 2,2 Italien -5,1 -5,9 -2,0 0,1 0,1
Nederldnderna 6,6 4.6 3,9 1,4 2,6 Nederlanderna 6,3 10,0 54 1,3 2,4 Nederlanderna 0,3 -4,8 -1,2 0,2 0,2
Portugal 3,3 3,5 47 1,4 1,9 Portugal 5,7 7.7 3,5 0,6 2,2 Portugal -2,2 -3,9 1,3 0,7 -0,2
Spanien 48 3,6 2,7 1,1 2,5 Spanien 2,8 6,8 3,7 0,7 2,3 Spanien 1,9 -3,0 -0,8 0,4 0,2
Tyskland 3,9 4,0 2,9 2,5 2,3 Tyskland 6,9 8,4 4,6 1,2 2,0 Tyskland -2,8 -4,0 -1,6 1,3 0,3
Osterrrike 8,0 6.0 47 26 32 Osterrrike 8,6 8,9 5.0 1,6 24 Osterrrike -0,6 -2,6 -0,2 1,0 05
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. **) Preliminart, kommer att uppdate- *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023.. Harmoniserat konsumentprisindex Arsforandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran
ras med retroaktiv 16n. Bygger pa Labour Cost index (EU-lander), Em- (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Storbritannien och Norge. skillnad i férandring mellan respektive index. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal
ployment Cost index (USA), Idnekostnadsindex i Norge och L6n per vecka Killor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. 2,2023. 1 berakningen bygger lI6neutvecklingen Labour Cost index (EU-
i Storbritannien. lander), Employment Cost index (USA) , Ionekostnadsindex i Norge och
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. Lén per vecka i Storbritannien. Inflationen bygger pa Harmoniserat konsu-

mentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Storbritannien och Norge.
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.
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Tabell A4. Arbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2023kv2 2022-2023*

Sverige 2,1
Euroomradet 4,7
USA 37
Storbritannien 8,2
Norge 4,3
Belgien 7,5
Danmark 3,9
Finland 0,9
Frankrike 4,3
Italien 2,9
Nederlanderna 6,0
Portugal 4,2
Spanien 6,1
Tyskland 4,4
Osterrrike 7.3

2,5
4,0
7.4
57
4,7
57
4,0
2,7
3,5
2,5
5,2
57
3,6
4,5
59

2020-2023*
3,3
2,8
45
35
34
3,9
2,8
2,9
2,1
24
44
58
40
2,7
3.8

2013-2019 2000-2023*

2,8
19
31
21
2,8
17
2,5
11
12
15
2,0
2,2
0,6
2,5
28

34
2,7
19
3,0
4,1
2,7
3,3
2,5
24
2,5
3,0
3,2
2,8
24
3.1

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. Kalenderkorrigerade vérden.
Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell A5. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga pro-
centuella féréndringar, genomsnitt per tidsperiod

2023 kv2 2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*

Sverige 0,4 1,2 4,4 1,5 3,3
Euroomradet -0,9 0,6 2,2 1,8 2,4
USA -1,3 0,4 0,8 2,1 1,0
Storbritannien -5,5 3,9 1,6 38
Norge -0,9 -1,5 -0,8 1,2 17
Belgien -0,9 1,5 1,3 2,2 2,2
Danmark 10,5 12,3 10,7 3,6 4,7
Finland -7,0 -4,4 -1,8 3,0 2,5
Frankrike 0,3 -1,2 -1,8 1,6 1,9
Italien -3,6 -2,2 -0,2 1,4 11
Nederlanderna -2,3 1,0 3,5 1,5 2,7
Portugal -6,7 -1,2 0,9 1,1 2,1
Spanien 2,4 2,5 1,8 1,0 1,9
Tyskland 0,2 0,5 2,0 1,4 2,3
Osterrrike -3,5 1,3 2.3 18 2,7

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. For Storbritannien t.o.m. kvartal 4
2022. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta-
tistikbyraer via Macrobond

Tabell A6. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2023kv2 2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*

Sverige 2,0 1,6 0,1 1,5 0,8
Euroomradet 57 34 0,8 0,3 0,4
USA 53 7,0 3,7 1,0 1,2
Storbritannien 13,3 -0,1 0,5 -0,7
Norge 53 6,7 4,3 17 2,4
Belgien 8,5 4,2 2,6 -0,4 0,6
Danmark -5,8 -7,3 -6,9 -0,9 -1,0
Finland 8,5 7,9 4,9 -1,3 0,6
Frankrike 3,9 4,6 4,0 -0,4 0,4
Italien 6,9 4,7 3,1 0,6 1,8
Nederlanderna 9,7 4,3 1,3 0,4 0,5
Portugal 12,8 7,6 53 13 1,4
Spanien 3,0 1,3 2,8 -0,2 1,1
Tyskland 4,4 4,1 11 14 0,5
Osterrrike 11,3 4,7 1.8 1.1 0.6

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. For Storbritannien t.o.m. kvartal 4
2022. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta-
tistikbyraer via Macrobond
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Tabell A7. Foradlingsvardespris i tillverkningsindustrin, Tabell A8. Enhetskostnader (SEK) i tillverkningsindustrin, Tabell A9. Enhetskostnader i hela ekonomin, arliga

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
2023 kv2 2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023 kv2  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023 kv2  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*

Sverige 10,3 8,2 3,7 2,4 1,0 Sverige 2,0 1,6 0,1 1,5 0,8 Sverige 5,9 3,7 2,7 1,9 2,3
Euroomradet 6,6 6,8 3,1 1,1 1,1 Euroomradet 16,7 10,6 &Ll 3.2 1,9 Euroomradet 6,4 4,2 32 1,3 1,8
USA -2,9 8,2 6,1 -0,3 2,2 USA 11,5 22,4 8,6 6,5 4,0 USA 2,5 4.4 3,7 1,9 2,3
Storbritannien Storbritannien 17,1 1,0 2,6 -0,8 Storbritannien 4,5 3,8 51 1,6 2,6
Norge 16,3 13,1 7,5 1,7 2,9 Norge 3,1 7.9 3,1 0,8 2,5 Norge 3,8 4,5 3,1 2,5 3,7
Belgien -0,5 6,9 4,4 1,2 1,3 Belgien 19,7 11,5 4,8 2,5 1,9 Belgien 6,7 6,8 3,7 0,8 1,9
Danmark -0,7 -8,1 -4,7 1,5 0,3 Danmark 4,0 -0,8 -4,9 2,0 0,4 Danmark 3,8 3,4 2,4 0,9 1,9
Finland 9,4 14,7 8,4 0,9 0,8 Finland 19,8 15,5 7,2 1,6 2,0 Finland 59 4,8 3,2 0,6 1,9
Frankrike 7,2 10,7 4,3 0,5 0,5 Frankrike 14,7 11,8 6,2 2,5 1,7 Frankrike 4,5 4,6 3,6 0,5 1,7
Italien 7,7 4,8 3,8 1,2 1,5 Italien 18,0 12,0 55 3,5 3,2 Italien 3,8 3,3 2,3 1,1 2,1
Nederldnderna 8,8 9,0 4,5 1,2 1,1 Nederlanderna 21,1 11,6 3,7 3,3 1,9 Nederlanderna 7.8 4,0 3,4 0,8 1,8
Portugal 12,9 10,7 6,3 1,5 1,7 Portugal 24,5 15,2 7,7 4,2 2,8 Portugal 7.8 3,8 4,6 2,0 2,2
Spanien 6,1 7,0 4,7 0,6 2,0 Spanien 13,7 8,4 51 2,7 2,4 Spanien 6,0 2,5 3,8 0,8 2,0
Tyskland 7,7 6,3 2,6 1,1 0,9 Tyskland 15,2 11,3 3,5 4,3 2,0 Tyskland 7.4 4,7 34 2,5 1,6
Osterrrike 8,1 19 0.7 0.8 0.6 Osterrrike 22,9 12,1 4,2 4,0 2,0 Osterrrike 9.8 4,5 4,3 2,2 2.0
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. For Storbritannien t.o.m. kvartal 4 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. Kalenderkorrigerade varden.
Eurostat och egna berakningar 2022. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och egna berakningar Kaéllor: Eurostat och egna berakningar
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Noter

1Se www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik.

2 Den internationellt jamférbara Iénestatistiken (Labour Cost In-
dex) tas fram kvartalsvis och skiljer sig nagot fran den officiella
manadsstatistiken (Konjunkturlénestatistiken).

3 Skillnader i reallénetillvaxt under enskilda kvartal ska inte 6ver-
drivas. Sma tillfalligheter som paverkar bade |6ne- och prisstatisti-
ken var for sig kan tillsammans markbart paverka berdkningen av
reallonerna. Exempelvis: om tillfalligheter gor att [6nerna 6kar 0,2
procentenheter ldngsammare och inflationen 6kar 0,2 snabbare
stiger reallénen 0,4 procentenheter langsammare.

40Om t.ex. avsattningar till tjinstepension ingar i avtalsvirdet sti-
ger bade avtalade och utgdende I6ner ndgot ldangsammare dn om
det inte hade varit fallet. Ett enskilt ar spelar detta liten roll, om-
kring 0,1 procentenheter for hela ekonomin sedan detta blev en
vanlig konstruktion i avtalen. Det kan dock vara vért att beaktaii
analyser 6ver lang tid, eller i en analys av enbart industrilénerna.
Notera dock att liknande konstruktioner dven sker i andra lander.
5 Se t.ex.”Bargaining Structure, Corporatism and Macroeconomic
Performance”, Calmfors & Driffill, Economic Policy, 1998.

6| Storbritannien, som har en liknande lénebildningsmodell, &r det
svarare att sla fast ett tydligt monster eftersom I[6netkningarna
redan var pa en hog niva nar inflationen steg snabbt under 2021,
till stor del beroende pa statistiska effekter av korttidsarbete un-
der pandemin. Lonedkningstakten har dock succesivt stigit allt
mer i samband med inflationsuppgangen (se diagram 2).

7 Se Eurofound (2023), Tackling rising inflation in sectoral col-
lective wage bargaining, Europeiska unionens publikations-
byra, Luxemburg.

8 Se dven "Hur paverkar engangsbelopp den tyska lénebild-
ningen?”, nyhet 18 aug 2022, pa www.mi.se, Medlingsinstitutet,
2022.

? Nar inflationen dverstiger 2 procent trader sirskilda regler in
och minimilénen hojs da i takt med inflationen.

10 Employment Outlook september 2023, OECD, 2023.

11 Analysen om manadsvisa industrildner giller nationell manads-
statistik over I6ner i Tyskland respektive Sverige. Den huvudsak-
liga kéllan fér makroekonomisk analys 6ver kostnadsmassig kon-
kurrenskraft mellan lander utgérs av nationalrakenskaperna, dar
saval arbetskostnader och produktivitet ingar. Manga tillfallig-
heter paverkar dock den mest kortsiktiga utvecklingen och en-
skilda kvartal &r i det ndrmaste meningsldsa att folja och férsoka
jamfora mellan lander. Under 2023 paverkas exempelvis analysen
av de svenska arbetskostnaderna dels av minskad sjukfranvaro,
dels av att den hog inflationen hojer inkomstbasbelopp snabbare
an l6nen (vilket minskar premier till ITP). Bdda dessa fenomen
pressar tillfalligt ner arbetskostnaderna, vilket kan ge en skev bild
av hur mycket foretagens intdkter mer langsiktigt forandras i for-
hallande till I6ner och totala arbetskostnader.

12 Dessutom paverkar bland annat minskad sjukfranvaro och ligre
ITP-premier till Iagre arbetskostnader per timme enligt national-

rakenskaperna. Enligt Svenskt Naringslivs prognos kommer dnd-
rade basbelopp medféra ett negativt bidrag for tjanstemannens
arbetskostnader med knappt 10 procent 2023 jamfort med 2022.
13 Med vinstandel avses hir bruttovinstandelen, det vill siga verk-
samhetens bruttodverskott i forhallande till féradlingsvardet. Fér-
ddlingsvdrdet motsvarar skillnaden mellan produktpriset och in-
satsvarupriset, medan brutto6verskottet avser féradlingsvardet mi-
nus arbetskostnadssumman. Notera att delar av bruttovinsten gar
till skatter och till att tacka kapitalforslitning.

141 analysen ar det den relativa utvecklingen av vinstandelen i olika
lander som ar av intresse. Vinstandelens nivd i olika lander ar be-
roende av de néringslivsstrukturer som i regel skiljer sig at mellan
olika lander. Det ar darfor inte sarskilt meningsfullt att jamfora
den nivamassiga vinstandelenii sig.

15 S3songsrensat och utjamnat virde.

16 Se 5.27 i Konjunkturldget september 2023, Konjunkturinstitutet,
2023.

17Till stor del (men inte helt) kunde dock féretagen kompensera
sigiform av bidrag for korttidsarbete, vilket underlattade avse-
vart for att kunna behalla personalstyrkan intakt.

18 Exakt vad som férklarar vaxelkursrérelser ar omtvistat.
Lejonparten av valutaflédena gar via finansiella aktérer snarare
an via exempelvis utrikeshandeln. For Norges del sammanfaller
forsvagningen av valutan med att priset pa raolja ndra nog
halverades i slutet av 2014.
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Tabell- och
diagramforklaringar

Tabell 1: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska landerna,
Employment Cost Index fér USA, 16n per vecka enligt ONS i Storbritannien
samt |6nekostnadsindex i Norge. Inflationskomponenten avser harmonise-
rat konsumentprisindex for Europa.

Tabell 2: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2023. Kalenderkorrigerade vir-
den. Kalla: Eurostat och egna berakningar.

Tabell 3: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2023, kvartal 3, av féljande
prognosinstitut (-sista prognosar): Regeringen(-2025), Swedbank(-2025),
SEB(-2025), Danske Bank(-2024), Ekonomistyrningsverket(-2025),
Handelns Utredningsinstitut(-2024), Konjunkturinstitutet(-2025),
Nordea(-2025), Riksbanken(-2025), Handelsbanken(-2025),

Svenskt Naringsliv(-2024). Fran Konjunkturinstitutets sammanstéillning pa
www.konj.se.

Diagram: Realléner (under Sammanfattning): Se forklaring till
diagram 4 nedan.

Diagram 1: Loner enligt konjunkturlénestatistiken. Preliminara [6neut-
fall respektive modellskattningar fér perioden augusti 2022 - juli 2023.
Avtalade I6nedkningar bygger pa en sammanvagning av ca 70 kollektivav-
tal och avser centralt avtalade 6kningar av I6nen, exklusive 6vriga kostna-
der/féormaner som kan ingd i avtalsvardet. Tillkommande avtal baseras pa
ett berdkning dar industrimarket tillampas for annu ej forhandlade avtal.
Den slutliga totala nivan for kommande manader kan darmed komma att
andras nagot. Se mer pa www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/.

Diagram 2: Léner enligt LCI i Europa, ECl i USA och genomsnittlig [6ner
per vecka i Storbritannien.

Diagram 3: Innehéller féljande lander, med sista virdet nom parantes:
Belgien(117,4), Danmark(109,6), Finland(112), Frankrike(112,1), Ita-
lien(107,9), Nederlanderna(116,9), Norge(113,4), Spanien(111,9), Tysk-
land(112,3), Osterrike(120,7), Euroomradet(112,8), USA(116,4) och Sve-
rige(111,7).

Diagram 4: Lén enligt WAG i Labour Cost Index fér europeiska lan-
derna och Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser
harmoniserat konsumentprisindex for Europa. Innehaller féljande lander,
med sista vardet nom parantes: Belgien(101,4), Danmark(96), Fin-
land(97,4), Frankrike(97,6), Italien(91,6), Nederldnderna(96,5),
Norge(95,9), Spanien(97,4), Tyskland(94,1), USA(97,9), Osterrike(99,3),
Euroomradet(95,9), Sverige(94,6).

Diagram 5: ECB:s indikator 6ver avtalade I6ner baseras pa nationella
icke-harmoniserade data och innefattar 6verenskomna Iénedkningar mel-
lan arbetstagare och arbetsgivare. Sociala avgifter ingar saledes inte. Den
paverkas inte heller av férandringar i arbetstiden. Eftersom underlaget
inte ar helt harmoniserat kan dock behandlingen av bonusar och andra
rorliga ersattningar variera mellan landerna. Tackningen kan ocksa variera
med avseende pa vilka sektorer i ekonomin som ingar. Ineeds l6neindika-
tor, som &r forskjuten 6 manader framat, vager samman l6ner i jobbannon-
ser i Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Spanien och Tyskland.

Diagram 6: Baseras pa definitiva Iéneutfall till och med juli 2022 och
preliminara I6neutfall respektive modellskattningar for perioden augusti
2022 - juli 2023. Sasongsrensade varden.

Diagram 7: I berakningen av reallénen ingar [6n i hela ekonomin enligt
konjunkturlonestatistiken och konsumentprisindex med fast ranta (KPIF).

Diagram 8: Lon enligt Employment Cost Index (ECI) och inflation enligt
amerikanska KPI. AT = Osterrike, BE = Belgien, DK = Danmark, Fl = Fin-
land, FR = Frankrike, DE = Tyskland, GR = Grekland, IT = Italien, NL = Ne-
derlanderna, NO = Norge, PT = Portugal, ES = Spanien, SE = Sverige. Indi-
katorn &r sammansatt utifran for det forsta OECD:s variabel for hur koor-
dinerad I6nebildningen 4r. Den kodas som 1=utan samordning (I6nebild-
ning helt pa foretagsniva), till 5 = Bindande normering fér I1onedkningar ut-
ifran centraliserade forhandlingar. Koderna 2-3 ar mellanting av dessa

bada extremer. Se databasen OECD/AIAS ICTWSS. For det &r andra laggs
en komponent for normal avtalslangd till. Den &r kodad (1,2 resp. 3) om av-
tal normalt ar ett, tva respektive 3 ar langa. For lander som saknar inslag
av kollektivavtal och inte ingar listan antas vardet 0. Se lista med lander i
tabell 1.4 i OECD Employment Outlook 2023.

Diagram 9-14: Lon enligt Labour Cost Index. Inflation enligt HICP (har-
moniserat konsumentprisindex).

Diagram 15-16: Lén enligt Labour Cost Index.

Diagram 17: Ovigt genomsnitt. Ovriga lander ar Estland, Grekland,
Ungern, Irland, Lettland, Litauen, Polen, Slovaken och Slovenien.

Diagram 18: Sasongrensade virden. Svenska léner enligt konjunkturlé-
nestatistiken, inklusive modellskattning for retroaktiv [6n augusti 2022-
juli 2023.

Diagram 19: Index fér svenska enhetsarbetskostnader dividerade med
index fér enhetsarbetskostnader i euroomradet. Ju lagre varden desto
langsammare har svenska enhetsarbetskostnader utvecklats. Sdsongsren-
sade varden.

Diagram 20: Export avser real export av varor och tjanster. Export-
marknaden dr den samlade importen i de lander som Sverige bedriver
mest handel med.

Diagram 21: Export avser real export av varor och tjanster. Innehaller
féljande lander, med sista vardet inom parantes: Belgien(112), Dan-
mark(112,5), Finland(99,1), Frankrike(100,3), Italien(110), Nederlan-
derna(106,8), Norge(115,4), Tyskland(103,3), USA(102,7), Oster-
rike(113,8), Euroomradet(105,6), Sverige(116,6)

Diagram 22: Avser bruttovinstandelen, dvs. bruttoéverskottet (férad-
lingsvardet minus arbetskostnadssumman) i férhallande till foradlingsvar-
det, justerad for egenforetagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar ex-
kluderad. Anledningen &r att det inte 4r en omfattande bransch bland de
anstallda totalt, men med hogt bidrag till det totala foradlingsvardet. Det
betyder att dven sma férandringar av arbetade timmar far 6verdrivet stort


http://www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/

genomslag for bland annat arbetsproduktiviteten. For att kunna gérain-
ternationella jamforelser skiljer sig dven definitionen av naringslivet at och
har exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatillgéng-
lighetsskal. (Det ar dock tva branscher dar den marknadsmaéssiga prismek-
anismen delvis ar satt ur spel.)

Diagram 23: Se diagram 22.

Diagram 24: Real BNP till marknadspris.

Diagram 25: Virden éver 50 indikerar tillvixt, under 50 kontraktion.
Diagram 26: Egen standardisering av sdsongsrensade nettotal.
Diagram 27: Sasongsrensade varden.

Diagram 28: Arbetslésa som andel av arbetskraften, sisongrensade
varden fér euroomradet och sdsongsrensade och utjamnade varden for
Sverige.

Diagram 29: Konjunkturinstitutets branschvisa indikator bygger p3 ef-
terfragan anses lag/ska minska samtidigt som antalet anstallda vantas vara
intakt eller 6ka. Sammanvéagningen baseras pa den arlig genomsnittliga
férdelningen av antalet anstallda (enligt nationalrakenskaperna) mellan de
fyra branscherna Bygg, tjdnster, handel och industri.

Diagram 30-33: Genomsnitt for prognoser gjorda 2023 kvartal 3 av
féljande prognosinstitut (-sista prognosar): Regeringen(-2025), Swed-
bank(-2025), SEB(-2025), Danske Bank(-2024), Ekonomistyrningsverket(-
2025), Handelns Utredningsinstitut(-2024), Konjunkturinstitutet(-2025),
Nordea(-2025), Riksbanken(-2025), Handelsbanken(-2025), Svenskt N&-
ringsliv(-2024). Fran Konjunkturinstitutets sammanstallning pa
www.konj.se.

Diagram 34: PPI (Producentprisindex) visar genomsnittlig prisutveckl-
ing pa dels produkter som levereras fran svenska producenter (bade inri-
kes och pa export), dels produkter som importeras.

Diagram 35: Harmoniserad inom Europa (HICP). KIX dr en sammanvig-
ning av de 32 lander med hogst vikt i Sveriges utrikeshandel. Turkiets sen-
aste inflationssiffra var nara 60 procent, vilket kan sdgas vara ett extrem-
varde och som beddéms paverka genomsnittet sa att bilden av omvarldens
inflation blir 6verdriven. Darfor utgér Turkiet fran berakningen.

Diagram 36: Varugrupper och bidrag r avgransade och beriknade av
Riksbanken.

Diagram 37: Enkelt genomsnitt av férvantningarna fran fack respektive
arbetsgivare.

Diagram 38: Sista kvartalet 4r ett genomsnitt fér 1-19 oktober.

Diagram 39: NOK = Norska kronor, JPY = Japanska yen, PLN = Polska
zloty, AUD = Australiensiska dollar, NZD = Nya Zeelandska dollar, GBP =
Brittiska pund, EUR = Euro, CAD = Kanadensiska dollar, CNY = Kinesiska
yuan, CZK = Tjeckiska kronor, CHF = Schweiziska franc, USD = Ameri-
kanska dollar. KIX &r en sammanvagning av de 32 lander med hogst vikt i
Sveriges utrikeshandel.
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