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Om rapporten:

Medlingsinstitutet ansvarar fér den statliga medlingsverksamheten, den
officiella 1onestatistiken och har till uppgift att verka for en val
fungerande 16nebildning.

I Medlingsinstitutets uppdrag ingar bland annat att sammanstalla och
tolka statistik som &r av betydelse for 1onebildningen samt att folja
utvecklingen av loner i Sverige och i omvérlden.

Lonelédget beskriver dversiktligt 1oneutvecklingen i Sverige och
omvarlden, konkurrenskraften samt konjunktur-, inflations- och
valutautvecklingen. I Loneldget juni redovisas utéver analysen av
loneutveckling och konkurrenskraften endast en kortare sammanfattning
av den ekonomiska utvecklingen.

Analyserna i Lonelédget juni 2026 bygger pa den statistik som fanns
tillgénglig till och med den 23 juni 2026.

Publiceringsdatum: 25 juni 2026
Rapportforfattare: Julia Fenn6 och Simon Torstensson
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Sammanfattning

Lénedkningstakten i Sverige i linje med omvérldens

Under forsta kvartalet i ar 6kade 16nerna med 3,2 procent i Sverige. Det var ndgot lagre dn
i USA och euroomréadet dér 16nedkningstakten var 3,3 procent. Enligt Medlingsinstitutets
modellskattning vintas dock 6kningstakten for Sverige revideras upp till 3,3 procent.
Under det senaste aret har takten ddmpats, men reallénerna — det vill sdga 16ner justerade
for inflation — har stigit i samtliga ldnder utom i Frankrike.

Reallénerna 6kade under det forsta avtalsaret

Det géllande industrimérket i Sverige innebér arbetskostnadsokningar pa i genomsnitt 3,2
procent per ar till och med mars 2027. Under det forsta avtalséret 6kade reallonerna, matt
enligt KPIF, med 1,6 procent jaimfért med manaden innan avtalets bérjan. Anvénds i
stéllet KPI som inflationsmétt — som inkluderar rénteeffekter — s& har reallénerna 6kat
med starkare 2,6 procent.

Forbattrad konkurrenskraft nar enhetsarbetskostnaderna minskar

Under det senaste dret har produktiviteten i svensk tillverkningsindustri utvecklats bra i
ett internationellt perspektiv och enhetsarbetskostnaderna har minskat. Detta har lett till
att konkurrenskraften for naringsgrenen har forbéttrats gentemot bland annat
euroomradet och Tyskland.

Aterhiamtning i ekonomin trots oro i omvirlden

Enligt Konjunkturinstitutets juniprognos fortsitter dterhdmtningen i svensk ekonomi
under 2026 och 2027. Kriget i Mellanéstern bedéms ha en viss ddmpande effekt pa
ekonomin fram6ver men BNP véixer dndd med 2,0 procent i r och 2,6 procent nésta ar.!
Timl6nerna? vaxer med 3,4 procent i &r och 3,3 procent nésta ar. Reallénerna, berdknade
med KPIF, 6kar med 2,1 procent i ar och 1,1 procent nista ar. Anvinds i stillet KPI 6kar
de med 2,7 procent i &r och 0,6 procent nésta ar.

! Procentuell férandring kalenderkorrigerad BNP, fasta priser.
2 Enligt Konjunkturlénestatistiken.



1 Loner

Mellan forsta kvartalet 2025 och férsta kvartalet 2026 6kade I6nernai Sverige med 3,2
procent enligt den internationellt jimférbara l6nestatistiken (LCI). Det var en nagot lagre
takt dn i USA och i euroomradet dar I6nerna 6kade med cirka 3,3 procent.

Enligt den svenska ménadsstatistiken, som inte &r helt internationellt jimforbar, har
l6neckningstakten legat pa en stabil och historiskt relativt sett hog niva det senaste éret
(se diagram 1). Det nuvarande industrimirket har géllt i ett &r och de utgdende 16nerna
har legat relativt nira den angivna kostnadsramen pé 3,4 procent som mirket anger.?

DIAGRAM 1 Loneutvecklingen
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a) Loner enligt Konjunkturlénestatistiken. Preliminéra I6neutfall respektive modellskattningar fér perioden april
2025-mars 2026. Avtalade 16nedkningar bygger pa en sammanvagning som Medlingsinstitutet gér av ca 70
kollektivavtal och avser centralt avtalade 6kningar av I6ner exklusive 6vriga kostnader/férmaner som kaningd i
avtalsvérdet. b) Loner enligt LCI (WAG) i Europa och ECI i USA. Se appendix ang. modellskattningen av den
svenska okningstakten det forsta kvartalet 2026.

Kéllor: Medlingsinstitutet och Eurostat

11 Likartade Ionedékningar i Sverige, USA och euroomradet

Preliminidrt 0kade de svenska LCI-lonerna med 3,2 procent under forsta kvartalet, vilket
var nagot ldngsammare 4n i USA och euroomrédet dir 16nerna 6kade med 3,3 procent i
arstakt (se diagram 1a och tabell 1). Enligt Medlingsinstitutets modellskattning forvéntas
dock det preliminéra utfallet revideras upp till 3,3 procent med anledning av retroaktiv
16n som 4nnu inte har betalats ut®.

3 Fér mer information om utvecklingen i de senaste manatliga utfallen hanvisas till Medlingsinstitutets I6pande
manadsrapporter: "Loneutvecklingen i Sverige”, som publiceras pa myndighetens webbplats.
4Se appendix fér mer information om Medlingsinstitutets modellskattning.



[ savél Sverige, som i USA och euroomrédet, visar det senaste utfallet en ligre
16neckningstakt 4n den genomsnittliga under de senaste tre aren. Detta foljer pa en period
da l6nerna i manga ldnder 6kade ovanligt snabbt till féljd av de senaste arens inflation.
Dirmed bor den lagre 16ne6kningstakten ses som en dtergdng mot en tidigare, lagre, niva.
Efter den snabba l6neuppgangen som inleddes 2021 har 16neékningstakten gradvis avtagit
i USA. Aven i euroomrédet syns nu tecken p& en avmattning, efter tva r med
16nedkningar pa omkring 4,5 procent. Den hoga takten i euroomréadet forklaras bade av
avtal med eftersldpande kompensation fér den svaga loneutvecklingen under pandemiaret
2021, och av en stram arbetsmarknad med arbetskraftsbrist och 1ag arbetslshet.

I Sverige har 16nedkningstakten varit omkring 3,5 procent under stora delar av det senaste
kalenderéret. Det &r en niva som ligger néra de nivder som industrins mérke anger. For
det forsta avtalsaret anger gillande industrimérke en kostnads6kning pa 3,4 procent (april
2025-mars 2026) och for det andra aret 3,0 procent (april 2026-mars 2027).

I Sverige var 16nedkningstakten under forsta kvartalet 2026 ldagre dn genomsnittet for de
senaste aren (se tabell 1). Lonetkningstakten ddmpades dven pa andra héll i omvérlden
under det forsta kvartalet 2026. Jamfort med den genomsnittliga 16nedkningstakten sedan
2023 sé var det enbart Spanien som uppvisade en hogre 16ne6kningstakt under det forsta
kvartalet i ar.



TABELL 1 Nominella och reala [6nedkningar
Forsta kvartalet 2026 jamfort med forsta kvartalet 2025.
(Inom parentes: genomsnittlig arlig forandring 2023kv1-2026kv1)

Nominell 16n Reallén
Sverige 3,2 (3,8) 1,7 (0,9)
Euroomradet 3,3 (4,2) 0,7 (1,1)
USA 3,3 (4,0) 00 (0.9
Storbritannien 3,7 (5,5) 0,4 (1,3)
Norge 3,9 (57) 0,4 (2,0)
Belgien* (5,0) (1,8)
Danmark 2,6 (3,0) 1,5 (1,1)
Finland 3,0 (34) 0,5 (1,2)
Frankrike 1,7 (2,9) -0,3 (0,2)
Italien 2,8 (2,9) 1,1 (0,4)
Nederlanderna 3,3 (5,8) 0,7 (2,7)
Portugal 56 (6,2) 2,8 (2,9)
Spanien 4,8 (4,0) 1,3 (1,2)
Tyskland 3,56 (4,6) 0,7 (0,8)
Osterrike 3,8 (59) 0,6 (1,5)

Preliminara loner enligt LCI (WAG) i Europa och ECI i USA, Inflationskomponenten avser harmoniserat
konsumentprisindex (HIKP). *) Belgien saknar varden for kv2 och kv3 2025 samt kvl 2026, beraknat genomsnitt
utesluter darmed dessa kvartal. Kéllor: Eurostat, BLS och ONS

Trots en viss inbromsning fortsitter de nominella 16nerna att 6ka snabbare dn
konsumentpriserna i de flesta lander (se tabell 1 samt tabell Al och tabell A2 i appendix).
Det innebér att reallénerna — det vill séga loner justerade for inflation — har utvecklats
positivt under ett antal ar nu i flera lander (se diagram 2). Den laga inflationen i Sverige
bidrog till att reallonerna steg med 1,7 procent det forsta kvartalet 2026. Det dr mer dn
vad de i genomsnitt har gjort de tre senaste aren. I minga lander 6kade reallénerna med
mellan 0-1 procent vilket gor att Sverige under det forsta kvartalet 2026 hade en hogre
reallénedkningstakt dn euroomradet som helhet.

Kopkraften, sett till reallénenivan, i Sverige var under det forsta kvartalet 2026 strax
under 2019 ars nivA (se diagram 2). Aterhimtningen av reallonerna i Sverige har varit
positiv mellan forsta kvartalet 2025 och forsta kvartalet i ar. Pa grund av en hogre
inflation sa har Tyskland, trots en liknande 16neutveckling, haft en nigot ldngsammare
aterhdmtning av reallénerna &n Sverige.



DIAGRAM 2 Realloner i olika lander
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Lon enligt WAG i Labour cost index for EU-lander och Employment Cost Index fér USA. Inflationskomponenten
avser harmoniserat konsumentprisindex (HIKP).
Kaéllor: Eurostat, BLS och Medlingsinstitutet

1.2 Centralt avtalade I6ner 6kar i reala termer

De centralt avtalade 16nerna paverkar hur de utgédende l6nerna férandras. Centrala avtal i
olika ldnder paverkas dock olika av inflation. I vissa lander ar delar av avtalsvardet
indexerade mot inflationen. Diagram 3 visar hur de centralt avtalade l6nerna har
utvecklats sedan 2019 nir hansyn tas till inflationen. Diagrammet visar att de centralt
avtalade lonerna steg olika snabbt efter att inflationen borjade stiga 2021. Vid jamfoérelse
med andra lander sa har de centrala avtalen i Sverige gett stabila, om &n 1aga,
reallonedkningar sedan fallet 2021-2022. Jamfors det forsta kvartalet 2026 med
motsvarande kvartal 2025 sé har Sverige de nést hogsta avtalade reala 16nerna.
Aterhamtningen har allts tagit langre tid for Sverige men gér nu snabbare 4n for ménga
andra lander.



DIAGRAM 3 Centralt avtalade reala l6ner i privat sektor
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Anmérkning: | Danmark, hdmtas statistiken fran kollektivavtal férhandlade mellan huvudfackférbund och
arbetsgivarorganisation (FH och DA). Statistiken for Danmark inkluderar grundlaggande 16n, arbetsgivaravgift,
“frittvalg” (flexibla formaner) samt andra kollektivavtalade komponenter (till exempel ersattning vid sjukfranvaro
eller vid foraldraledighet enligt de fem storsta branschvisa avtalen. Berdkningarna bygger pa antagandet att
centralt férhandlade I6nenivaer far fullt relativt genomslag i de faktiska lénejusteringarna (det vill sdga att en
o6kning med 1 procent av minimildnen eller normallénen medfér en 6kning med 1 procent dven av lokalt
férhandlade I6ner hogre upp i loneférdelningen). Fér Sveriges del avser statistiken de I6nedkningar som foljer av
centrala kollektivavtal. Lénedkningarnaii Osterrike, Belgien, euroomradet (20), Tyskland, Italien, Nederldnderna,
Sverige och USA avser den genomsnittliga 6kningen av avtalade |6ner, viktad efter
sysselsattningssammansattningen under ett referensar (Laspeyresindex). For Tyskland och Nederlanderna ar
avtalade engangsbelopp inkluderade. Statistik for konsumentpriser ar hamtad enligt KPI/HICP fran OECD.
Kalla: OECD

Realloneutvecklingen efter inflationséren har ocksa varierat mellan sektorer. Diagram 4
visar hur anstillda inom handel och transport i euroomradet har haft en béttre
realléneutveckling sedan 2019 jamfort med anstéllda inom industrin. Givet industrins
normerande roll fér 16nerna i exempelvis Norge, Sverige och Tyskland sa skulle
skillnaderna i utveckling for de olika sektorerna kunna paverka vilka férvintningar som
finns pd de kommande avtalen f6ér industrin.



DIAGRAM 4 Realléner per sektor
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Hela ekonomin: B-S, Industrin: B-E, Marknadstjanster: G-N, Offentlig forvaltning: O. Reallén berdknad med HICP.
Kalla: Eurostat

1.3 Tydlig realloneékning under det forsta avtalsaret

Om loneutvecklingen justeras for inflationen enligt KPIF (utan rédntekostnader
medréknat) steg reallénerna totalt under den forra avtalsperioden (med start 2023) med
3,4 procent (se diagram 5a). Aven om man anvinder KPI — dir rintekostnader ingér — i
berdkningen av reallonen var det en avtalsperiod med mer positiv utveckling 4n de fem
tidigare avtalsperioder under 2000-talet (se diagram 5b).
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DIAGRAM 5 Realléner per avtalsperiod
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Kéllor: SCB och Medlingsinstitutet, egna berdkningar

Den nuvarande avtalsperioden for industrin i Sverige dr inne pa sitt andra &r och 4n sa
lange har reallénedkningarna enligt KPIF (utan rdntekostnader medréknat) 6kat med
1,6 procent jamfort med manaden innan avtalets borjan. Anvands i stillet KPI — déir
rantekostnader ingér — s& har reallonerna 6kat med 2,6 procent jamfort med manaden
innan avtalet borjade géilla. Jimfort med foregdende avtalsperiod (Avtal 2023) har
reallénerna utvecklats betydligt battre, métt enligt KPI, medan utveckling varit liknande
métt enligt KPIF.
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Avtalslaget i europeisk
industri

Under 2026 kommer flera stora industriavtal i olika europeiska ldnder att omférhandlas.
Detta sker da den nominella I6ne6kningstakten har dampats efter en period av ovanligt
hoga 6kningar i kélvattnet av den héga inflationen aren 2021-2023. Aterhamtningen for
reallénerna har dock gatt olika fort i olika lander.

For att beskriva l6nebildningen i olika ldnder &r industrins centrala avtal av sarskilt
intresse. Det beror pa att industriavtalen ofta 4r normerande, vilket innebér att de
avtalade 16ner som anges i dessa har stor effekt pa de avtal som sluts inom andra
avtalsomraden. Att just industrin 4r normerande i flera ldnder beror pa att det 4r en
internationellt konkurrensutsatt sektor.

Hur normerande industrins avtal dr for den totala 16ne6kningstakten varierar dock mellan
lander och kan vara svért att méta. Diagram 6a och b visar Sverige och Tysklands angivna
l6nedkningstakt inom det normerande industriavtalet (grona linjer). Diagrammen visar
ocksé vad det sammanvigda genomsnittet for de stora centrala avtalen anger for
l6nedkningstakter (svarta linjer). I Sverige ligger den totala I6nedkningstakten mycket
nédra den centralt avtalade, medan det skiljer sig mer at i Tyskland. Trots detta kan
industriavtalet mellan IG Metall och Gesamtmetall i Tyskland dndé& ségas ha en
normerande effekt pd 6vriga avtal. Jimfor man den faktiska 16neutvecklingen i
tillverkningsindustrin mellan Sverige och Tyskland framgéar det ocksé att de har foljts at
néra under perioden 2019 till nu (se diagram 7 i avsnitt 2.1).

DIAGRAM 6 Centralt avtalade I6ner efter bransch
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Kélla: Medlingsinstitutet och Statistisches Bundesamt
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Under senare ar har det skett en tydlig nedvéxling av 16ne6kningstakten i flera ldnder i
Europa.

I Sverige avslutades avtalsrérelsen varen 2025 med en Gverenskommelse om
industrimérket som angav kostnadsékningar pé i genomsnitt 3,2 procent éver en
tvaérsperiod.> Avtalets konstruktion anger en 16ne6kningstakt pé 3,4 procent det forsta
avtalséret och 3,0 procent det andra. Detta innebér en nedvixling av 16neékningstakterna
som var 4,1 och 3,3 procent i foregdende avtalsperiod med start 2023. Det nu géllande
avtalet 16per till och med den 31 mars 2027, vilket innebér att nésta storre svenska
avtalsrorelse genomfors under varen 2027. Férhandlingarna inleds i slutet av 2026.

I Tyskland giller det avtal som tréffades mellan arbetstagarorganisationen IG Metall och
arbetsgivarorganisationen Gesamtmetall hosten 2024. Avtalet, som loper till och med
oktober 2026, innebdr sammantaget en genomsnittlig 16ne6kningstakt pd omkring 2,5-2,7
procent per &r, inklusive effekter av engdngsbelopp. Enligt analyser fran Deutsche
Bundesbank och Europeiska centralbanken &r avtalet fortsatt normerande for
16nebildningen i stora delar av den tyska industrin och har bidragit till en mer aterhallsam
loneutveckling i euroomridet.® Nésta storre avtalsrorelse inom den tyska metall- och
elektronikindustrin inleds under hosten 2026. Férhandlingarna sker mot bakgrund av den
fortsatt svaga industrikonjunkturen, hoga energikostnader och ett betydande
omstallningstryck inom framfor allt fordonsindustrin. Samtidigt véntas IG Metall fortsatt
driva krav kopplade till realloneutveckling.

I Norge, dar industrins 16neférhandlingar sker arligen, bygger modellen pa en samlad
“l6neram” som riktmérke for den totala 16neutvecklingen. Utfallet paverkas i hog grad av
utvecklingen i exportsektorn, sarskilt kopplat till energipriser och véxelkurs. "Frontfaget”
som avtalsomradet heter slét under véren ett nytt avtal dar den nya kostnadsramen anger
4,4 procent i arstakt. Den norska riksbanken férvéntar sig att loneckningstakten kommer
att minska négot ar 2026, men 4ven kommande ér, till f6ljd av en forsvagad
arbetsmarknad och ldgre inflation. Inflationen bedéms né inflationsmélet pa 2 procent
2029 och innan dess 6ka med mellan 3,0-3,5 procent i drstakt.”

Aven i Finland har det varit en ldgre nominell 16neékningstakt under inledningen av 2026
jamfort med 2025. Det tredriga avtalet som rader for teknologiindustrin (2025-2027)
innebér 16nedkningar pé i genomsnitt 2,6 procent per ar. Avtalet anger dock négot hogre
16nedkningar for 2026, vilket pa kort sikt bedéms 6ka 16neckningstakten nagot. I sin
senaste prognos har den finska centralbanken riknat med en hogre inflationstakt pé cirka
1,9 procent ar 2026.8

I Danmark 4r det svart att ange en avtalad 16ne6kningstakt fér industrin eftersom en
betydande del av avtalsvardet utgors av forméner och lokala 16neférhandlingar, snarare 4n
centralt faststillda 16nedkningar. Det storsta avtalet inom dansk industri sluts mellan

5> Medlingsinstitutet, Avtalsrérelsen och Inebildningen 2025, 2026.

¢ Deutsche Bundesbank, Monthly Report, 2025; European Central Bank, Economic Bulletin, 2025.
7 Norges bank, Monetary Policy Report 1/2026, 2026.

8 OECD, OECD Economic Surveys: Denmark 2026, 2026.
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Dansk Industri och CO-industri. Avtalet ar tredrigt och stréacker sig mellan mars 2025 och
2028. Den danska centralbanken férvantar sig en 16ne6kningstakt pa drygt 3 procent de
kommande aren. Lonedkningstakten speglar en arbetsmarknad i balans och 6kningstakten
bedoms ligga i linje med de avtalade 16nerna.’®

Trots att de nominella 16neékningstakterna har minskat ndgot i de flesta europeiska
landerna sa finns det lander dar 16nedkningstakten fortsatt dr hog.

Nederldnderna har utmérkt sig genom avtal for 2024-2025 med hoga 16nedkningar pa
omkring 5-6 procent i arstakt inom delar av industrin. Utvecklingen har drivits av en
fortsatt hog efterfradgan pa arbetskraft i kombination med efterslapande kompensation for
tidigare inflationsuppgéngar (se diagram A10 i appendix). Enligt analyser fran
Nederldndernas centralbank véntas 16neckningarna dampas nagot under 2026. Det sker
efter att i princip samtliga nu géllande centrala kollektivavtal bedéms ha innehéllit
kompensationer for perioden med hég inflation. !° Det stérre industriavtalet inom den
nederldndska metall- och elektronikindustrin, det s kallade Metalektro-avtalet,
omforhandlades vid arsskiftet 2025/2026. Det ettériga avtalet géller for 2026 och anger
l6nedkningar pa 2 procent, exkluderat fasta tilligg och engdngsbelopp.!! Den
nederldndska centralbanken férvéintar sig att 16ne6kningarna forblir relativt h6ga under
2026 men att de successivt avtar till omkring 3 procent per &r 2027 och 2028. En hogre
inflation férvantas skapa ett visst tryck infor kommande avtalsférhandlingar, men
samtidigt forvantas en nagot svagare arbetsmarknad motverka trycket pa l6nerna.!2

I Osterrike var 16nedkningarna historiskt hoga 2024 till f6ljd av den hoga inflationen
tidigare ar, vilket hinger samman med ett system déar 16ner i stor utstrackning justeras
med hénsyn till tidigare inflation (se diagram Al1 i appendix). 2025 sjonk
16nedkningstakten till 3—4 procent. Industrins storsta avtalsomrade tecknade ett nytt avtal
som l6per tills vidare frén den 1 november 2025 med tva l6nerevisionstidpunkter (1
november 2025 och 1 november 2026). Den Osterrikiska centralbanken bedémer att de
centrala avtalen bidrar till en &rlig l6neckningstakt pa cirka 2,5 procent 2026 och 2027.13

I flera andra europeiska lander &r avtalsférhandlingarna mer fragmenterade, bade vad
géller normering och periodicitet. Manga lander saknar centralt normerande avtal och det
kan déarfor vara svart att identifiera hur avtalen paverkar den faktiska 16nedkningstakten.

Italiens system bygger exempelvis fraimst pa nationella branschavtal, ddr samordningen
sker sektorsvis och utan ett nationellt I16neankare. I Italien omférhandlades det storsta
avtalet inom industrin "CCNL Metalmeccanici Industria” under 2025 med konflikter kring
sévil 16nenivaer som arbetstidsfragor. Det fyradriga avtalet anger 16nedkningstakter pa
cirka 2,3-2,4 procent per ar och slots i november. Avtalet géller fram till sommaren 2028.

? Danmarks Nationalbank, Outlook for the Danish economy, 2026.

10 De Nederlandsche Bank, DNB Autumn Projections, 2025.

11 De Unie, Metalektro: There is a negotiation result!, 2025.

12 De Nederlandsche Bank, DNB Spring Projections, 2026.

13 Qesterreichische Nationalbank, Economic Outlook for Austria 2025/23, 2025.
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Den italienska centralbanken forvantar sig att inflationen stiger till 3,1 procent i
genomsnitt 2026 for att sedan sjunka tillbaka till 2 procent efterféljande ar.!#

I Frankrike, dér avtalen inom savél industrin, som andra branscher, i storre utstrackning
16per tills vidare och omférhandlas rligen har férhandlingarna kring 16neékningar for
2025 och 2026 varit utdragna for delar av arbetsmarknaden. Det nationella avtalet inom
metallindustrin &r ett tillsvidareavtal som tecknades 2024 och det har 16pande
kompletterats med tilliggsavtal for exempelvis h6jning av de nationella minimilénerna. De
avtalade 16nedkningarna som omférhandlats visar pa en lagre 6kningstakt och en
normalisering av 1oneckningstakten jamfort med foregiende avtal.'® Den lagre
l6nedkningstakten hianger dven ihop med de avtal som &nnu inte omférhandlats. Under
aren 2021-2023 da inflationen var som hogst omforhandlade néstan samtliga branscher
sina lagstaloner (s& kallade Industry Wage Floors som motsvarar eller dr hogre 4n den
nationella minimilénenivan). Vid inledningen av 2026 hade omkring 65 procent av
branscherna omférhandlat sina avtal de senaste 12 manaderna. Den franska
centralbanken bedomer att 16nedkningstakten kommer att vara cirka 2 procent 2026.
Inflationstakten berdknas uppga till knappt 2 procent, vilket ger svaga realléonedkningar
2026.16

14 Bank of Italy, Macroeconomic projections for Italy, 2026.
15 Banque de France, Negotiated wage increases for 2026: where do we stand? 2026.
16 Banque de France, Macroeconomic interim projections - March 2026, 2026.
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2 Konkurrenskraft

Under det senaste aret har produktiviteten i tillverkningsindustrin stirkts mer i Sverige
an i euroomradet och i Tyskland och enhetsarbetskostnaderna omriknat i svenska
kronor har minskat relativt flera av vara framsta konkurrentldnder. Vinstandelarna for
naringslivet som helhet i Sverige har minskat nagot, men har - liksom exportvolymen -
utvecklats starkare dn euroomradets sedan 2019. Under det senaste halvaret har
vinstandelarna for industrin som helhet bidragit till att minska nedgangen pa totalen.

2.1 Industriléner i Sverige och Tyskland 6kar i liknande takt

I Sverige ar 16neutvecklingen i ekonomin som helhet néra knuten till resultatet av
industrins centrala forhandlingar inom ramen f6r Industriavtalet. Vad industrimérket blir
paverkas i sin tur av flera faktorer, ddribland l6neutvecklingen i andra lander.

Historiskt sett har genomsnittslénerna inom industrin i Tyskland haft en liknande
utveckling som den for svensk tillverkningsindustri. Aven inflationen har utvecklats pa ett
likartat satt, vilket har lett till att utvecklingen for reallonerna har foljt varandra néra (se
diagram 7).

DIAGRAM 7 Loner i tillverkningsindustrin
125

120 =

115

Lon DE

| -
110 / Lon SE

105 | vy ____ Reallsn DE

In
100 ;/,‘\.., , N Reallon SE

INDEX, 2019=100

95 | LN A ,I N Lo o™=

90 T T T T T T T
19 20 21 22 23 24 25 26

DE = Tyskland, SE = Sverige. Lon enligt WAG i Labour cost index. Inflationskomponenten i reallénen avser
harmoniserat konsumentprisindex (HIKP). Sdsongsjusterade varden.
Kalla: Eurostat

Att utvecklingen har varit sd samstdmmig behéver dock inte per automatik bero pa att
svenska aktOrer medvetet anpassar sig efter omvarlden i sina férhandlingar. Det kan ocksé
vara en effekt av att forutsattningarna for 16nebildningen har varit likartade. Exempel pa
nagra forutsattningar som ar viktiga for parterna i forhandlingarna — och i forlangningen
dérmed den aggregerade 16neutvecklingen — &r utvecklingen for produktivitet,
arbetskostnader, enhetsarbetskostnader, vinstandelar och exporten.
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2.2 Minskande enhetsarbetskostnader

I ett lite 14ngre tidsperspektiv har produktiviteten inom svensk tillverkningsindustri
utvecklats i linje med, eller till och med ndgot starkare dn, euroomradet och USA. Mellan
forsta kvartalet i fjol och forsta kvartalet i 4r 6kade néringsgrenens produktivitet med
starka 8,0 procent, att jamféra med -3,1 procent i euroomrédet (se tabell A5b i appendix).

Okningen for svensk del har bade drivits av en svag utveckling for arbetade timmar, och
ett Okat foradlingsvérde (se diagram 8a och b). Sett i ett lite ldngre perspektiv har antalet
arbetade timmar inom tillverkningsindustrin haft en negativ trend sedan slutet av 2024.
Detta hanger samman med att antalet anstéllningar inom tillverkningsindustrin har

minskat. 7
DIAGRAM 8 Produktion och arbetsproduktivitet i tillverkningsindustrin
a) Produktion (féradlingsvarde) b) Arbetade timmar
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a) Realt foradlingsvarde till marknadspris. b) Realt foradlingsvarde till marknadspris dividerat med anstalldas
arbetade timmar.
Kélla: Eurostat, egna berakningar

Det land vars tillverkningsindustri har haft en starkare produktivitetsutveckling &n Sverige
under det senaste aret'® 4r Danmark. I Tyskland har produktiviteten utvecklats svagare &4n
i Sverige, men starkare n i euroomradet som helhet. Tyskland har haft en svagare
produktivitetstillvixt 4n Sverige dven i ett historiskt perspektiv.

Om utvecklingen jamfors for arbetskostnaderna per timme — som till skillnad frén 16n visar
de totala kostnaderna for anstillda som arbetsgivare har sdsom arbetsgivaravgifter och
fasta forméner — sd har dven dessa 6kat snabbare for tillverkningsindustri i Sverige &n i

17 Mellan kvl 2025 och kvl 2026 minskade t.ex. antalet anstélIiningar inom tillverkningsindustrin med 1 procent,
motsvarande 5 400 anstéllningar.

Kalla: Anstallningar, SCB. Avser differens for genomsnitt av ingdende manader i forsta kvartalet respektive ar.

18| analyser av konkurrenskraft har man ofta ett ldngre tidsperspektiv dn det senaste aret. | detta kapitel ligger
dock fokus pa det senaste arets utveckling eftersom SCB i samband med sin publicering av Nationalrakenskaperna
30 maj 2026 har meddelat att de har 6verskattat I6nesumman i naringslivet ar 2025. Detta paverkar exempelvis
genomsnittet fér enhetsarbetskostnader som inkluderar aren 2025 och 2024. Tabeller med berérda genomsnitt i
appendix ar markerade.
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euroomradet. I Sverige 6kade arbetskostnaderna med 4,2 procent mellan forsta kvartalet
ifjol och samma kvartal i ar — att jamf6éra med 2,7 i euroomrédet som helhet och 3,6
procent i Tyskland (se tabell A4b i appendix och observera fotnoten).

Kombinerar man utvecklingen for arbetskostnader per timme med produktivitet fir man
det sammanfattande méttetenhetsarbetskostnader, det vill sdga arbetskostnaden per
producerad enhet. Okade enhetsarbetskostnader i relation till omvirlden innebér en
forsamrad konkurrenskraft och kan antingen bero pa att produktiviteten utvecklas
langsammare eller pa att arbetskostnaderna 6kar snabbare i Sverige — alternativt bada tvé
samtidigt.

For svensk del har enhetsarbetskostnaderna i tillverkningsindustrin minskat med 3,3
procent under det senaste aret (se tabell A8b i appendix och observera fotnoten). I
euroomradet som helhet 6kade de med 6,0 procent och i Tyskland med 1,7 procent. Det
enda jamforelseland i tabellen som har haft en lagre utvecklingstakt dn Sverige &r
Danmark dar enhetsarbetskostnaderna har minskat med 11,6 procent under det senaste
aret. I Danmark har alltsd produktiviteten 6kat i snabbare takt dn arbetskostnaderna per
timme for tillverkningsindustrin. Produktivitetsutvecklingen i tillverkningsindustrin i
landet har varit mycket stark sedan slutet av 2020, drivet av ldkemedelsbolaget Novo
Nordisk. Ytterligare ett land som har haft en starkare utveckling for produktiviteten dn
arbetskostnaderna per timme var Osterrike, vars enhetsarbetskostnad minskade med 2,5
procent under det senaste aret.

For att séga nagot om ett lands internationella konkurrenskraft utifran
enhetsarbetskostnadsutvecklingen behéver man ocksa ta hdnsyn till vaxelkursens
paverkan. Sett till det senaste rets utveckling s har konkurrenskraften fér svensk
tillverkningsindustri stirkts jamfort med euroomradet och Tyskland, dven nir hdnsyn tas
till valutaeffekter (se tabell A8b i appendix samt avsnitt 3.2).

2.3 Vinstandel och exportvolym har 6kat sedan 2019

Ytterligare en dimension av internationell konkurrenskraft dr utvecklingen av foretagens
marginaler. Detta kan maitas pa flera sitt, men ett vanligt matt dr vinstandelen.

Vinstandel

Vinstandelen avser hér bruttovinstandelen. Den visar hur stor andel av féretagens 6verskott
(intdkter minus kostnader for insatsvaror) som aterstar efter att arbetskostnader har betalats. Det
ar ett forenklat matt som inte tar hansyn till exempelvis rantekostnader eller avskrivningar pa
maskiner och annan utrustning som slits ut och behover ersattas.

Siffor som redovisas bygger pa Eurostats sammanstallning av nationalrdkenskaperna eftersom
syftet ar att géra internationell jamforelse. Det innebar att vissa niva- och ibland dven
forloppsmassiga skillnader kan uppsta jamfort med den arliga vinstandel som exempelvis
Konjunkturinstitutet (KI) berdknar utifran SCB:s nationalrakenskaper.
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Skillnaderna beror bland annat pa att Eurostat exkluderar I6neskatter i sin redovisning av
arbetskostnader, samt att naringslivet i Eurostats kvartalsvisa data tacker en mer begransad del av
ekonomin pa grund av tillganglig statistik.

Under det senaste aret har vinstandelarna fér niringslivet som helhet 6kat mer i Sverige
an i euroomradet (se diagram 9).

DIAGRAM 9 Vinstandel naringslivet
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Vinstandelen avser bruttovinstandelen, dvs. bruttodverskottet (foradlingsvardet minus arbetskostnadssumman) i
forhallande till foradlingsvardet, justerad for egenforetagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar exkluderad da
det ar en mattligt stor bransch bland de anstéllda totalt, men som ger ett hogt bidrag till det totala
foradlingsvardet. For att kunna gora internationella jamférelser skiljer sig dven definitionen av naringslivet at och
har exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatillganglighetsskal.

Kallor: Eurostat, egna berakningar

Bryter man ner utvecklingen pé industri kontra 6vrigt (se diagram 10) s& framgér det att
trenden snarare har drivits av annat dn industrin for svensk del, &ven om industrin har sett
Okade vinstandelar under de senaste tre kvartalen.
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DIAGRAM 10 Vinstandel
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Kalla: Eurostat, egna berakningar

Ett kompletterande métt pa foretagens marginaler!® 4r 16nsamhetsomdémena i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. Enligt dessa &r det en storre andel foretag
som bedémer l6nsamheten som dalig 4n god béde néringslivet, och i
tillverkningsindustrin. Tillverkningsindustrin har dock nagot hogre nettotal och bada
serier dr pé viag uppat (se diagram 11).

DIAGRAM 11 Lonsamhetsomdome, nuldage
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Totala naringslivet = Tillverkningsindustri (SNI 10-33)

Foretagen svarar kvartalsvis pa frdgan om lonsamheten ar god, tillfredstéllande eller dalig. Nettotal avser
andelen foretag som har svarat god minus andelen foretag som har svarat dalig. Negativa varden innebér ddrmed
att en storre andel bedomer l6nsamheten som délig dn god. Kéllor: Konjunkturinstitutet via Macrobond.

19 Ytterligare exempel p& matt &r kapitalavkastningen i ndringslivet. Kapitalavkastningen visar pa férhallandet
mellan driftséverskottet och kapitalstocken.
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Ytterligare en dimension av internationell konkurrenskraft dr utvecklingen for svensk
exportvolym i férhallande till andra ldnders. Under senare ar har exportvolymen i Sverige
utvecklats i god takt jamfoért med négra av de europeiska linder med liknande typer av
industrisektor (se diagram 12). Under det senaste halvaret har den svenska exportvolymen
dock utvecklats svagt.

DIAGRAM 12 Exportvolym
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3 Priser och valuta

Lénebildningen i Sverige utgar fran den internationellt konkurrensutsatta industrin som i
perioder kan paverkas mycket av utvecklingen fér den svenska kronan. Dartill spelar
utvecklingen for inflationen roll. Inflationen &r just nu pa viag upp bade i Sverige och i
omvirlden, och de genomsnittliga I6neférvantningarna hos parterna har 6kat nagot.

3.1 Priser

Kriget i Mellanostern och stdngningen av Hormuzsundet har satt press pa globala priser
med 6kningar av priser pd varor som exempelvis rdolja, aluminium och koppar. I april steg
de svenska producentpriserna med 4,7 procent i arstakt och &ven KPIF-inflationen 6kade i
maj, om 4n frdn en 1ag nivé (se diagram 13). Den 1aga nivén beror béde pé den
finanspolitik som bedrivs och pa eftersldpande effekter av kronférstdrkningen under 2025
(se avsnitt 4.1).

DIAGRAM 13 KPIF-inflation och producentpriser
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Kallor: SCB via Macrobond

Riksbanken ldmnade styrrdntan oférandrad pé 1,75 procent vid det penningpolitiska
motet i juni (se diagram 14) men har kommunicerat tydligt att de ser igenom de
priseffekter som just nu gar at olika hall och signalerar via sin rdntebana att en h6jning
kan ske senare i &r.
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DIAGRAM 14 Styrrantor i olika lander
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Kalla: Macrobond

Konjunkturinstitutet bedémde i sin juniprognos att Riksbanken kommer att héja rdntan en
géng i ar och ytterligare en géng nésta r (se avsnitt 4.1). Bade utvecklingen for, och de
fulla effekterna pa inflationen av, kriget i Mellanostern ar svarbedémda. Flera
prognosmakare lyfter dock fram att situationen nu skiljer sig &t frén den forra
inflationsuppgéngen. Ekonomin befinner sig inte i en stark dterhdmtningsfas efter
pandemin, utan i stillet i aterhdmtningsfas fran en lagkonjunktur. Dartill har kriget hittills
inte paverkat de globala leveranskedjorna, frakt-, energi- eller gaspriser lika mycket som
da.

Under andra kvartalet i ar 6kade parternas genomsnittliga forvintan pa 16neékningstakten
om tva ar ndgot (se diagram 15).
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DIAGRAM 15 Léneférvantningar bland arbetsmarknadens parter
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Kvartalsdata t.o.m. kv2 2026. Enkelt genomsnitt av fackens och arbetsgivarnas forvantningar.
Kallor: Origo Group, Riksbanken, Macrobond och Medlingsinstitutet

3.2 Kronan har forsvagats mot euron

Under forsta halviret 2026 har den svenska kronan forsvagats ndgot jaimfort med den
tydliga forstarkningen mot framfor allt dollarn, men &ven euron, som skedde under 2025.
I juni* handlades euron for 10,9 kronor och dollarn for 9,4 kronor (se diagram 16). Den
stirkta kronkursen under 2025 har varit en bidragande faktor till den senaste tidens l&ga
inflationsutfall i Sverige.

DIAGRAM 16 Kronans vaxelkurs
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*Den sista manaden (juni) ar ett genomsnitt for 1-22 juni 2026.
Kalla: Macrobond
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4 Ekonomisk utveckling

| Léneldget juni redovisas endast en kortare sammanfattning av den ekonomiska
utvecklingen.

Under forsta kvartalet i &r minskade BNP i bade Sverige och euroomréadet med 0,2
procent?’, Sverige har dock haft en béttre utveckling 4n euroomréadet sett till hela 2025.
Kalenderkorrigerat och jamfort med forsta kvartalet 2025 6kade svensk BNP med 2,0
procent, medan euroomradets BNP endast vaxte med 0,3 procent?! (se diagram 17).

DIAGRAM 17 BNP, kalenderkorrigerat
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Jamfors framatblickande indikatorer sdsom inkopschefsindex &r det tydligt att

stimningslédget for framtiden ocksé &r béttre i Sverige 4n i euroomrédet, och det bade
inom industrin och for tjdnster (se diagram 18a och b).

20 S3s0ongsrensad kvartalstakt.
21 Arstakt for euroomradets BNP avser arlig procentuell férandring av sasongsrensade serier.
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DIAGRAM 18 Inképschefsindex enligt PMI
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Streckade linjer avser nivan 50. Index 6ver denna niva indikerar tillvaxt.
Kallor: Swedbanks/Silfs Inképschefsindex (PMI) och S&P Global via Macrobond

41 Utvecklingen framoéver

Svensk ekonomi befinner sig i dterhdmtningsfas av den lagkonjunktur som har pagatt
sedan slutet av 2023. Enligt Konjunkturinstitutets (KI) senaste prognos?? 6kar BNP i
kalenderkorrigerade termer uttryck i fasta priser med 2,0 procent i ar och 2,6 nista ar och
resursutnyttjandet bedéms dé som balanserat?®, Samtidigt vantas BNP i euroomradet vixa
med betydligt svagare 0,4 procent i ar och darefter 1,4 procent nésta ar.

Under senvéren var inflationen enligt KPIF (dar direkta ranteeffekter exkluderas) lagre dn
vad KI raknade med i sin marsprognos. Det beror bade pé ladga utfall och pa nya
finanspolitiska atgirder sdsom sidnkning av drivmedelsskatter och subventionerad
kollektivtrafik. Totalt bedéms KPIF-inflationen ¢ka med 1,3 procent i ar (se tabell 2). Vid
oforandrade skatter hade KPIF-inflationen dock uppgatt till tydligt hégre 2,3 procent.
Under 2027 bedéms inflationstrycket 6ka och KPIF-inflationen 6kar fran 1,3 till 2,2
procent. Det dr ndgot hégre 4n inflationsmalet pd 2 procent, och KI rdknar med att
Riksbanken hdjer styrrdntan en gang i slutet av 2026 och dérefter en gang till 2027. Vid
slutet av 2027 uppgar styrrantan till 2,25 procent.

Arbetslosheten enligt AKU sjunker frén 8,8 procent i fjol till 8,6 i ar, och darefter till 7,9
procent 2027. Samtidigt &r Konjunkturinstitutets prognos att lonerna 6kar med 3,4
procent i ar och 3,3 procent nésta ar. Reallonerna (berdknade med KPIF) starks med 2,1
procent i ar och 1,1 procent nésta ar.

Medan arbetskostnaderna per timme for anstillda vaxlar upp jamfort med i fjol, ddmpas
tillvixttakten for produktiviteten. Arbetskostnaderna 6kar med 3,2 procent i ar och 3,5
procent nista &r medan produktiviteten 6kar med 1,7 procent i &r och 1,0 procent nésta

22Fran 16 juni 2026. Medlingsinstitutet gér inga egna prognoser.
23 K| beddmer att tillvixten i potentiell BNP kommer att drivas av tillvixt i potentiell produktivitet, snarare dn
tillvaxt av potentiella timmar, under kommande ar.

26



ar. Detta leder till att tillvixten i enhetsarbetskostnaderna drivs upp till en relativt hog
nivé 2027 enligt Konjunkturinstitutet.

TABELL 2 Prognoser gjordaijuni 2026

Procentuell férandring och procent

2025 2026 2027 2028
BNP 1,8 2,0 2,6 1,8
Export 38 3,5 3,6 2,5
Arbets|shet 8,8 8,6 7,9 7.2
Sysselsattning 0.4 0,7 1,2 11
Timlén 36 34 &3 3,5
Inflation (KPIF) 2,6 1.3 2,2 2,8
Inflation (KPI) 0,7 0,7 2,7 3.4
Reallén (KPIF) 1,0 2,1 1,1 0,6
Realln (KPI) 2,9 2,7 0,6 0,1
Styrrénta 1,75 2,00 2,25 2,75

Kalenderkorrigerade BNP i fasta priser. Timléner enligt KL. Timlonerna for 2025 blir
definitiva 2027. Arbetsldshet och sysselsattning enligt AKU. Styrranta avser tillampad
styrrénta vid slutet av aret.

Kalla: Konjunkturinstitutet (16/6)
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Modelljustering av
lonedkningstakten

De internationellt jimforbara l6nerna Labour cost index (LCI) baseras delvis pa den
nationella I6nestatistiken (Konjunkturlénerna), men skiljer sig at i vissa avseenden. Till
exempel berdknas inflytandet fran sméféretag (1-4 anstéllda) i LCI annorlunda, och
arbetade timmar far ett annat genomslag bland privata tjainstemén. Uppgifterna om 16ner
och timmar frdn konjunkturlénestatistiken ar darutéver preliminira under 12 ménader
och uppdateras 16pande, vilket ocksa leder till revisioner av LCI.

Den preliminéra 6kningstakten i LCI avseende Sverige underskattas systematiskt, sarskilt
under kvartal tva, d& ménga pa arbetsmarknaden har 16nerevision. Detta eftersom
retroaktiva l6ner gor att den slutgiltiga lonedkningstakten blir hogre &n den preliminéra.

For den svenska nationella statistiken (konjunkturlonerna) redovisar Medlingsinstitutet
l6pande modellskattningar av den definitiva 16nedkningstakten. Genom att anvdnda dessa
skattningar kan vi ocksé berdkna hur mycket det preliminéra utfallet i LCI sannolikt
kommer att revideras upp pa grund av retroaktiva loner.

Modellskattning av WAG

For det forsta kvartalet 2026 visade det preliminara utfallet i LCI en 16nedkning pa 3,2 procent. En
modellskattning, som tar hansyn till retroaktiva I6ner, indikerar dock att I6nerna egentligen 6kade
nagot snabbare: 3,3 procent.

Denna skattning bor tolkas med forsiktighet. For det forsta eftersom prognoserna for
retroaktiva 16ner &r osékra i sig. For det andra finns statistiska osékerheter i sambandet
mellan revideringarna i LCI och skattningar av konjunkturlonernas revideringar. De
l6pande uppdateringarna av arbetade timmar har inte beaktats, och dven dessa
uppdateringar kan ibland leda till revideringar av statistiken. Trots dessa osdkerheter har
skillnaderna mellan modellskattningarna och de slutliga revideringarna i LCI varit smé och
utan systematisk snedvridning for perioden 2011-2023, jamfort med skillnaderna mellan
de preliminéra och de definitiva statistikutfallen.
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Diagram A10. Nederlanderna
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TABELL A1 Loner i hela ekonomin, arliga
procentuella fordndringar, genomsnitt per tidsperiod

TABELL A2 Inflation (harmoniserad), arliga
procentuella fordndringar, genomsnitt per tidsperiod

2026q1  2023-2026q1 2020-2026g1 2013-2019  2000-2026q1

2026 g1 2023-2026q1

2020-2026g1  2013-2019  2000-2026q1

Sverige 3,2 3,8 &3 2,4 2,8
Euroomradet 33 42 35 18 2,5
USA 33 40 39 2,3 2,9
Storbritannien 3,7 55 4,9 2,2 3,5
Norge 39 57 46 44 45
Belgien* 50 38 14 2,7
Danmark 2,6 3,0 2,7 1,6 2,5
Finland 30 34 2,9 1,3 30
Frankrike 17 2,9 2,6 1,6 21
Italien 28 2,9 2,3 0,8 2,3
Nederlianderna 33 58 4,6 1,5 3,0
Portugal 56 6,2 55 14 24
Spanien 48 4,0 33 11 2,7
Tyskland 35 4,2 35 2,5 2,5
Osterrrike 38 59 52 2,5 3,6

Sverige 15 2,9 3,6 1,2
Euroomradet 2,6 31 35 09
USA 33 31 39 1,6
Storbritannien 3,3 4,2 43 1,7
Norge 3,6 3,6 3,8 2,4
Belgien 2,2 3,0 39 14
Danmark 1,0 1,9 2,8 0,5
Finland 25 2,2 2.8 0,9
Frankrike 2,0 2,7 2,8 0,9
Italien 1,6 2,6 31 0,6
Nederlanderna 2,6 3,0 4,3 1,2
Portugal 2,7 3,2 31 0,7
Spanien 34 2,8 34 0,7
Tyskland 2,8 34 38 1,2
Osterrrike 32 44 44 16

2,0
22
2,6
2,6
2,4
24
18
1,9
1,9
21
2,5
2,2
24
21
25

Bygger pa Labour cost index (EU-lander), Employment Cost
index (USA), l6nekostnadsindex i Norge och Lon per vecka i
Storbritannien. *Belgien saknar varden for kv2 och kv3 2025
samt kv1 2026, berdknat genomsnitt utesluter darmed dessa
kvartal.

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via
Macrobond

Tabell A3 Realldn (I6n-inflation), arliga procentuella
forandringar, genomsnitt per tidsperiod

2026 q1 2023-2026q1 2020-2026g1 2013-2019 2000-2026q1

Sverige 1,7 0,9 -0,2 1,3 0,7
Euroomradet 0,7 11 01 09 0,3
USA 0,0 0,9 0,0 08 0,3
Storbritannien 04 1,3 0,6 0,6 0,8
Norge 04 2,0 08 1,9 2,0
Belgien* 18 -0,2 0,0 0,3
Danmark 1,5 1,1 0,0 1,2 0,7
Finland 05 1,2 0,1 0,3 1,1
Frankrike -0,3 0,2 -0,2 0,6 03
Italien 1,1 04 -0,6 0,1 0,2
Nederlianderna 0,7 2,7 0,5 0,3 0,6
Portugal 28 2,9 2,3 0,7 0,2
Spanien 13 12 0,0 0,4 0,3
Tyskland 0,7 08 -0,2 1,3 0,5
Osterrrike 0,6 15 038 09 038

Arsforandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja
sig fran skillnad i forandring mellan respektive index. |
berdkningen bygger |[6neutvecklingen Labour cost index (EU-
lander), Employment Cost index (USA), lonekostnadsindex i
Norge och Lén per vecka i Storbritannien. Inflationen bygger pa
Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i
USA, Storbritannien och Norge. *Belgien saknar varden for kv2
och kv3 2025 samt kvl 2026, beraknat genomsnitt utesluter
darmed dessa kvartal.

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via
Macrobond
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Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i
USA, Storbritannien och Norge.

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via
Macrobond
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TABELL A4a Arbetskostnad/timme i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per

tidsperiod

TABELL A4b Arbetskostnad/timme i
tillverkningsindustrin, arliga procentuella forandringar,

genomsnitt per tidsperiod

2026 g1 2023-2026q1

2020-2026q1

2013-2019  2000-2026q1

2026 g1 2023-2026q1

2020-2026g1  2013-2019  2000-2026q1

Sverige
Euroomradet
USA*
Storbritannien*
Norge

Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Italien
Nederlanderna*
Portugal
Spanien
Tyskland
Osterrrike

34
34

37
2,3
28
2,8
2,5
31

6,0
47
37
30

38
42
4,5
50
52
4,6
3,9
28
2,9
23
6,0
6,5
5,0
52
5,6

37
37
51
49
46
41
33
29
27
21
49
56
44
43
52

28
18
28
2,2
3,0
14
2,0
12
13
0,9
14
18
13
2,9
25

35
27
36
35
44
27
29
27
24
20
31
31
29
28
32

Sverige 42
Euroomradet 2,7
USA*

Storbritannien 35
Norge 4,6
Belgien 0,9
Danmark 44
Finland 54
Frankrike 2,7
Italien 1,9
Nederlanderna*
Portugal 6,4
Spanien 38
Tyskland 3,6
Osterrrike 17

33
43
45
58
52
50
52
33
34
28
57
6,6
4,5
50
53

34
35
41
44
43
42
41
31
2,7
24
47
60
42
39
43

28
21
2,0
21
2,9
18
24
11
13
14
21
2,3
0,6
2,8
28

35
29
28
33
4,2
2,9
3,6
2,6
25
25
33
3,6
30
2,8
33

*USA, Storbritannien och Nederldnderna saknar varden for kvl
2026, beraknat genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal.
Kalenderkorrigerade varden. Observera att SCB vid tidpunkten
for rapportframstéllningen redovisade felaktiga serier for
arbetskostnader i ndringslivet for samtliga kvartal 2025 och kv1

2026. Detta paverkar genomsnitt for tillvaxttakter som

inkluderar 2024 och 2025.

Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

TABELL A5a Produktivitet i hela ekonomin, arliga

procentuella fordndringar, genomsnitt per tidsperiod

2026 q1  2023-2026q1

2020-2026q1

2013-2019  2000-2026q1

Sverige
Euroomradet
USA*
Storbritannien
Norge

Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Italien
Nederlanderna
Portugal
Spanien
Tyskland
Osterrrike

2,9
-0,2

01
16
0,6
56
14
13
-0,3
19
13
1,0
04
16

14

-0,1

17

-0,3

0,5
1,0
2,5
0,6
08

-14

0,2

-0,1

0,9

-0,3
-06

1,2
04
2,3
0,6
09
0,9
12
02
01

-0,2

08
03
0,7
04
07

1,0
08
11
0,7
08
0,6
13
0,7
0,7
04
04
0,2
0,5
0,9
07

13
08
16
08
09
08
12
0,9
08
0,2
0,9
08
08
0,9
11

*USA, och Nederlanderna saknar varden for kvl 2026, beraknat
genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal.
Kalenderkorrigerade varden. Observera att SCB vid tidpunkten

for rapportframstéallningen redovisade felaktiga serier for

arbetskostnader i ndringslivet for samtliga kvartal 2025 och kv1

2026. Detta paverkar genomsnitt for tillvaxttakter som
inkluderar 2024 och 2025.
Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond.

TABELL A5b Produktivitet i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per

20261 2023-2026q1

2020-2026g1  2013-2019  2000-2026q1

*USA saknar varden for kvl 2026, beraknat genomsnitt
utesluter ddrmed dessa kvartal. Kalenderkorrigerade varden.
Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
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tidsperiod

Sverige 8,0
Euroomradet -3,1
USA*

Storbritannien*

Norge 0,5
Belgien 1,6
Danmark 18,2
Finland 0,6
Frankrike 18
Italien -1,0
Nederlanderna 1,7
Portugal 40
Spanien -20
Tyskland 18
Osterrrike 44

-2,6
-0,2
23
11
03
0,7
12,1
08
3,2
-0,9
01
-0,4
-0,3
-0,4
-15

13
13
17
20
03
11
8.8

-14

0,9

-0,1

2,2
05
11
11
08

1,9
18
08
1,9
1,0
2,0
42
32
15
12
1,6
14
1,0
14
18

28
2,2
1,6
37
18
2,0
49
2,2
2,1
1,0
2,6
2,0
1,6
21
23

*USA och Storbritannien saknar varden for kvl 2026, beraknat
genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal.

Kalenderkorrigerade varden.
Kaéllor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond



TABELL Aéa Enhetsarbetskostnader i hela ekonomin, TABELL Aé6b Enhetsarbetskostnader i

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tillverkningsindustrin, arliga procentuella forandringar,
tidsperiod genomsnitt per tidsperiod
2026 q1 2023-2026g1 2020-2026g1 2013-2019 2000-2026g1 2026 q1 2023-2026g1 2020-2026g1 2013-2019 2000-2026q1

Sverige 10 2,7 29 2,0 24 Sverige -3,3 6,9 31 1,3 1,5
Euroomradet 3,6 45 3,5 13 20 Euroomradet 6,0 4.6 24 04 0,9
USA* 2,7 30 1,7 20 USA* 2,2 2,5 12 03
Storbritannien 41 56 438 16 2.8 Storbritannien* 53 33 0,2 -0,2
Norge 2,1 48 38 23 3,6 Norge 41 49 40 1,9 24
Belgien 14 36 32 08 20 Belgien 0,7 45 35 0,2 11
Danmark -2,5 16 22 0,9 19 Danmark -11,6 -5.8 -39 -1,5 -1,0
Finland 15 2,6 30 07 21 Finland 50 28 49 -15 1,0
Frankrike 0,9 19 24 06 1,6 Frankrike 0,7 0,2 18 0,3 04
Italien 2,7 4,0 2,7 11 2,2 Italien 2,9 40 32 0,7 2,0
Nederldnderna* 6,2 43 08 21 Nederlinderna* 6,2 28 04 0,9
Portugal 44 6,5 54 19 2,6 Portugal 1,9 7.0 55 1,1 1,8
Spanien 40 43 3,9 08 2,3 Spanien 6,4 48 35 -0,3 1,6
Tyskland 35 59 44 2,5 21 Tyskland 1,7 57 31 1,6 12
Osterrrike 10 64 46 21 23 Osterrrike -25 7.0 38 1,1 1,2
*USA och Nederlanderna saknar varden for kvl 2026, beraknat *USA, Storbritannien och Nederlanderna saknar varden for kvl
genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal. 2026, beraknat genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal.
Kalenderkorrigerade varden. Observera att SCB vid tidpunkten Kalenderkorrigerade varden. Observera att SCB vid tidpunkten
for rapportframstallningen redovisade felaktiga serier for for rapportframstallningen redovisade felaktiga serier for
arbetskostnader i ndringslivet for samtliga kvartal 2025 och kv1 arbetskostnader i ndringslivet for samtliga kvartal 2025 och kv1
2026. Detta paverkar genomsnitt for tillvaxttakter som 2026. Detta paverkar genomsnitt for tillvaxttakter som
inkluderar 2024 och 2025. inkluderar 2024 och 2025.
Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond. Kallor: Eurostat och nationella statistikbyrder via Macrobond.
TABELL A7a Foradlingsvardespris i hela ekonomin, TABELL A7b Foéradlingsvardespris i
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tillverkningsindustrin, arliga procentuella forandringar,
tidsperiod genomsnitt per tidsperiod

2026 g1 2023-2026g1 2020-2026g1 2013-2019 2000-2026q1 2026 q1 2023-2026gq1 2020-2026g1 2013-2019 2000-2026qg1
Sverige 1,7 &5 &5 2,0 2,2 Sverige -3,7 3,5 2,6 21 1,1
Euroomradet 2,1 36 34 11 2,0 Euroomradet 13 3,6 2,9 1,1 1,3
USA 33 3,0 3,7 1,6 2,3 USA* 0,0 3,5 -0,2 2,0
Storbritannien 3,5 4,6 4,2 1,6 2,5 Storbritannien 3,0 3,8 2,0 0,9 0,3
Norge -1,0 -34 6,4 1,6 4,6 Norge -10,6 2,8 4.8 1,7 2,8
Belgien 24 34 36 15 2,2 Belgien 0,8 18 33 1,3 14
Danmark -38 -0,2 2,6 0,9 21 Danmark -11,8 2,0 0,6 18 1,1
Finland 1,9 1,9 2,7 15 19 Finland 4,0 -1,3 42 1,3 0,6
Frankrike 0,7 2,2 2,5 0,7 1,6 Frankrike 0,3 2,6 2,6 0,5 0,6
Italien 1,9 3,2 2,7 0,8 1,9 Italien 2,7 3,5 3,7 14 1,8
Nederlianderna 28 50 4,3 1,1 2,3 Nederlanderna 3,9 49 3,1 1,0 1,2
Portugal 44 56 44 1,7 2,5 Portugal 0,9 4,0 4,6 1,5 18
Spanien 25 3,4 3,2 0,5 2,2 Spanien 25 3,8 3,3 0,5 1,9
Tyskland 2,9 4,3 4,1 17 19 Tyskland 3,9 49 3,3 0,8 1,3
Osterrrike 18 47 39 17 2,2 Osterrrike 0,5 3,9 2,0 08 0,9
Kalenderkorrigerade varden. *USA saknar varden for kvl 2026, berdknat genomsnitt
Kallor: Eurostat och egna berakningar utesluter ddrmed dessa kvartal. Kalenderkorrigerade varden.

Kallor: Eurostat och egna berakningar
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TABELL A8a Enhetsarbetskostnader (SEK) i hela
ekonomin, arliga procentuella férandringar,

genomsnitt per tidsperiod

TABELL A8b Enhetsarbetskostnader (SEK) i
tillverkningsindustrin, arliga procentuella forandringar,

genomsnitt per tidsperiod

2026 q1  2023-2026q1

2020-2026q1

2013-2019  2000-20:

2026 q1  2023-2026q1

2020-2026q1

2013-2019  2000-2026q1

Sverige 1,0
Euroomradet 44
USA*

Storbritannien 1,0
Norge 48
Belgien 2,3
Danmark -1,6
Finland 2,3
Frankrike 17
Italien 3,6
Nederlanderna*

Portugal 53
Spanien 4,9
Tyskland 4,4
Osterrrike 1,9

2,7
54
-3,9
6,5
14
4,5
2,5
34
2,7
4.8
71
7,4
51
6,8
7.3

29
44
14
58
18
41
31
39
33
36
52
6.2
47
53
55

2,0
4,2
73
3,7
14
3,7
38
3,6
3,5
4,0
38
4,9
3,8
54
50

Sverige -3,3
Euroomradet 7,0
USA*

Storbritannien®

Norge 6,9
Belgien 0,2
Danmark -10,9
Finland 59
Frankrike 15
Italien 38
Nederlanderna*

Portugal 2,8
Spanien 7.3
Tyskland 2,6
Osterrrike -1,6

6,9
5,6
0,2
6,5
15
53

-5,1

38
0,9
48
71
7.9
5,6
6,5
8.0

3.1
33
36
47
1,9
42
31
59
27
41
37
64
44
40
47

13
33
6,8
2,2
0,9
2,7
14
14
2,6
3,6
33
41
2,6
4,5
4.0

il
21
17

-0,1

21
21
0,1
2,2
15
3,2
21
2,9
2,7
2,4
24

*USA och Nederlanderna saknar varden fér kvl 2026, beraknat

genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal.

Kalenderkorrigerade varden. Observera att SCB vid tidpunkten

for rapportframstallningen redovisade felaktiga serier for

arbetskostnader i ndringslivet for samtliga kvartal 2025 och kv1

2026. Detta paverkar genomsnitt for tillvaxttakter som

inkluderar 2024 och 2025.

Kallor: Eurostat och egna beradkningar

34

*USA, Storbritannien och Nederlanderna saknar varden for kvl

2026, beraknat genomsnitt utesluter darmed dessa kvartal.

Kalenderkorrigerade varden. Observera att SCB vid tidpunkten

for rapportframstaliningen redovisade felaktiga serier for

arbetskostnader i ndringslivet for samtliga kvartal 2025 och kv1
2026. Detta paverkar genomsnitt for tillvaxttakter som

inkluderar 2024 och 2025.

Kaéllor: Eurostat och egna berakningar
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