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Medlingsinstitutet ansvarar for den statliga medlingsverksamheten,
den officiella I6nestatistiken och har till uppgift att verka for en val
fungerande l6nebildning.

| Medlingsinstitutets uppdrag ingar bland annat att sammanstalla och
tolka statistik som ar av betydelse for I6nebildningen samt att félja
utvecklingen av loner i Sverige och i omvarlden.

Léneldget beskriver dversiktligt Iloneutvecklingen i Sverige och om-
varlden, konkurrenskraften samt konjunktur-, inflations- och valuta-
utvecklingen.

Analyserna i Lonelaget december 2024 bygger pa den statistik som
fanns tillganglig till och med den 16 december 2024.

Publiceringsdatum: 18 december 2024
Rapportforfattare: Petter Hallberg
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Sammanfattning

De nominella I6nerna i Sverige 6kade med 3,7 procent i
arstakt det tredje kvartalet, nistan lika snabbt som i USA,
men langsammare an i euroomradet. | alla tre omraden ar
Ionerna justerat f6r inflation (reall6nerna) fortsatt nagot
lagre an 2019.

Hogre I6nedkningstakt i euroomradet

Enligt Medlingsinstitutets modellskattning 6kade de
svenska lénerna med 3,7 procent det tredje kvartalet 2024
enligt internationellt jamforbar lonestatistik (LCI). Det kan
jamforas med 6kningstakten i USA pa 3,9 procent, och 4,7
procent i euroomradet

Lonen per timme 6kar snabbare i euroomradet an i Sve-
rige. Men arbetskostnadstrycket skiljer sig mindre at mel-
lan Sverige och euroradet enligt andra matt pa arbetskost-
nadsutvecklingen (se "Oversikt: Fran avtalslon till arbets-
kostnad”).

Inte sa langt kvar till aterstallda realléner

Konsumentpriserna har 6kat med 20 procent sedan 2019 i
saval Sverige som i euroomradet. Lonerna i euroomradet
har 6kat med drygt 19 procent, det vill siga nastan lika
mycket som priserna. | Sverige har I6nerna 6kat med sam-
mantaget knappt 18 procent (se diagram).

Lagre inflation med langa I6neavtal

I nuldget ser det ut som att reallénerna har langst kvar till
att aterstéllas till 2019 ars niva i lander med stark central
normering och en léneledande sektor. Det &r i lander som
exempelvis Italien, Tyskland, Sverige, Danmark och Norge
(se "Oversikt: Reallénedkningar och I6nebildning”).

Nytt marke i april 2025

| Sverige |6per industrins I6neavtal ut i mars 2025. Det ak-
tuella kostnadsmarket innebér fér narvarande en arlig ok-
ning av arbetskostnaden med 3,3 procent. | Tyskland har
nya tvaariga I6neavtal i metall- och elektronikindustrin
med start i oktober tecknats under hésten. Dessa indikerar
en avtalad 16nedkningstakt pa ca 2,6 procent per ar framo-
ver (avsnitt: "Konkurrenskraft”).

Starkare kostnadsmassig konkurrenskraft pa
medellang sikt trots svangig krona

Sedan 2023 har kronan pendlat mot euron och dollarn
snarare an att uppvisa en tydlig trend (avsnitt "Priser och
valuta”). De svenska I6nedkningarna har hallit ndstan
jamna steg med omvaérlden sedan 2019. Sedan dess har
dock kronan férsvagats tydligt, vilket férbattrat den kost-
nadsmadssiga konkurrenskraften pa medellang sikt (avsnitt:
"Konkurrenskraft”).

Lagre produktivitet och 6kade arbetskostnader i
industrin justerar ner marginalerna

Arbetskostnaderna 6kar nu snabbare dn féretagens intak-
ter, vilket pressar marginalerna i bade Sverige och euroom-
radet. Det beror framst pa att priserna vant nedat i indu-
strin. Utanfor industrisektorn borjar det ske en normali-
sering i balansen mellan arbetskostnader och vinstmargina-
lerna (se "Oversikt: Léner, priser och marginaler).

Fortsatt positiv syn pa framtiden

Olika prognoser pekar liksom tidigare under aret mot
hogre tillvaxt 2025 och framat, nar en stabilt lag inflation,
sankta rantor och hogre kopkraft far fart pa konsumtionen
och arbetsmarknaden (avsnitt: "Konjunktur”).

Loner och konsumentpriser jamfort med 2019
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Loner

Enligt Medlingsinstitutets modellskattning 6kade de
svenska l6nerna med 3,8 procent tredje kvartalet 2024 en-
ligt internationellt jamforbar statistik (LCI), det vill siga mer
an industrimarkets 3,3 procent. Lonerna i USA och i euro-
omradet steg med 3,9 respektive 4,6 procent.

| september steg I6nerna med 3,9 procent

Enligt den officiella svenska I6nestatistiken steg de
svenska lénerna 3,9 procent i september 2024 jamfort
med september 2023. Det vill sdga 0,6 procentenheter
mer an de centralt avtalade l6nedkningarna pa 3,3 procent
(se diagram 1). Marginalen mellan utgdende och avtalad
I6n ar i darmed linje med hur det sett ut under 2000-talet.

Diagram 1. Loner i Sverige t.o.m. sep. 2024
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For en utforligare beskrivning av statistiken och analyser
av de senaste svenska manadsutfallen, se de [6pande ma-
nadsrapporter 6ver I6neutvecklingen som publiceras pa
Medlingsinstitutets webbplats.!

Nytt industriméarke efter mars 2025

Det kostnadsmarke som beror i princip hela arbetsmark-
naden innebar fram till mars 2025 ca 3,3 procent i arlig ok-
ningstakt av arbetskostnaderna. Drygt 3,4 miljoner an-
stallda star nu infor nya avtalsforhandlingar.

Liksom tidigare avtalsrérelser kommer varen att vara den
mest intensiva perioden. De flesta avtal |6per ut den sista
mars, inklusive manga avtal inom ramen for Industriavtalet.
Aven under april forfaller en stor mangd avtal.

Vanligtvis tecknar parterna inom industrin avtal forst, vil-
ket satter en kostnadsram som resten av arbetsmarknaden
sedan anpassar sig efter.

Omvirldens l6ner 6kar nagot snabbare

Infér den stundande avtalsrorelsen ar det ofta av intresse
att jamfora utvecklingen i Sverige med den i omvarlden.
Den internationellt jamforbara I6nen (LCI) vantas ha okat
med 3,7 procent det tredje kvartalet enligt Medlingsinsti-
tutets modellskattning. Det ar langsammare an i USA, dar
I6nerna 6kade med 4,2 procent. Till euroomradet skilde
det ytterligare och I6nerna 6kade med 4,6 procent.

Lonedkningstakten i USA har succesivt dampats sedan den
starka uppgangen som paborjades 2021. | Sverige har det

Diagram 2. Loner internationellt
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lagre industrimarket dampat [6nedkningstakten fran och
med det andra kvartalet. | euroomradet har daremot 16-
nedkningstakten pendlat omkring 4,5 procent i ungefar tva
ar, efter den nastan helt avstannade utvecklingen under
varen det andra pandemiaret (2021).

Raknat under de senaste fyra kvartalen fram till och med
det tredje 2024 har |6nerna i Sverige 6kat nastan lika
snabbt som i USA och euroomradet (se diagram 2). Enligt
de senaste fyra kvartalens I6neutfall har |6nedkningstakten
varit ndstan densamma i Sverige (4,1 procent) som i USA
(4,2 procent), medan den var nagot hogre i euroomradet
(4,6 procent). Skillnaden bestar dock inte fullt ut om man
raknar med andra typer av I6nematt (se "Oversikt: fran av-
talslon till arbetskostnad”).

Som namns ovan ar I16nedkningstakten 3,7 procent det
tredje kvartalet 2024 en modellskattning. Det preliminara
utfallet uppgick till 3,4 procent men vantas alltsa revideras
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upp nar retroaktiv I6n betalats ut (se rutan "Modelljuste-
ring av I6nedkningstakten enligt LCI" i slutet av avsnittet).

Det kan finnas flera faktorer som ligger bakom den snabb-
bare l6ne6kningstakten i manga lander (se tabell 1). Ett ex-
empel ar att mindre samordnade |6nedkningar sammanfoll
med snabbare I16nehdjningar nar den tidigare branta inflat-
jonsuppgangen dgde rum. Se mer i "Oversikt: Fran av-
talslon till arbetskostnad” nedan.

Tabell 1. Lénedkningar (procent). Tredje kvartalet 2024
jamfort med andra tredje kvartalet 2023.
(Genomsnittlig arlig forandring 2020-2024kv3 inom parantes.)

Nominell Reallén
16n
Sverige 3,7* (3,2) 2,4* (-0,7)
Euroomradet 4,7 (3,6) 2,5 (-0,2)
USA 3,9 (4,0) 1,3 (-0,2)
Storbritannien 4,5 (4,9) 2,4 (0,3)
Norge 3,7 (3.7) 1,2 (-0,4)
Belgien 2,6 (4,0) -2,0 (0,0)
Danmark 4,1 (2,6) 2,9 (-0,4)
Finland 2,7 (2,6) 1,9 (-0,4)
Frankrike 2,7 (3,2) 0,6 (-0,2)
Italien 49 (2,1) 3,6 (-1,3)
Nederlanderna 57 (4,3) 2,3 (-0,1)
Portugal 8,0 (52) 55 (1,9)
Spanien 45 (3,2) 2,1 (-0,2)
Tyskland 4,1 (3,5) 1,9 (-0,7)
Osterrike 9,9 (5,7) 7,3 (0,9)
“) Modellskattningar. Preliminar 6kningstakt fér nominell respektive real Ion var 3,4
respektive 2,1procent. Se rutan "M odelljustering av I6nedkningstakten enligt LCI"

Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyrd. Tabellférklaringar sist i
rapporten

Sverige i takt med de stora europeiska landerna
2020 och framat

Ser man pa den samlade I6neutvecklingen fran pandemin
2020 fram till tredje kvartalet i ar, har I6nerna i euroomra-
det stigit med den genomsnittliga arstakten 3,6 procent,
vilket var nadgot snabbare an i Sverige dar |[6nerna okat
med i genomsnitt 3,2 procent per ar (se tabell 1). | storre
lander som Tyskland, Frankrike och Spanien har [6nerna
okat med i genomsnitt 3,2-3,5 procent per ar, det vill siga
inte langt fran den svenska I6neutvecklingen.

Stort reallénetapp men det viander uppat

De senaste aren har realloneutvecklingen, det vill séga 16-
nedkningar justerade for inflationen, pekat uppat pa bred
front, &tminstone kvartal f6r kvartal (se diagram 3). Reall6-
nerna steg i alla jaAmférda lander under det andra kvartalet

Diagram 3. Realloner
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jamfort med forra aret, utom i Belgien (se tabell 1 och dia-
gram A1-A12 i appendix). Lonerna i Belgien ar anpassade
till den senaste inbromsningen av inflationen, men ef-
tersom inflationen har tagit fart igen dar minskade reall6-
nerna markbart det tredje kvartalet.

| Sverige forvantas reallonerna ha stigit med 2,4 procent
under det andra kvartalet nar statistiken blir definitiv (pre-
liminart 2,1 procent).

Loneldget mars 2024



Stark reall6neuppgang sedan market 2023

For Sverige ar det inte bara reallénens férandring under 12
manader som &r intressant. Om man i stillet foljer reallo-
neutvecklingen fran det att det nuvarande industrimarket
faststalldes i borjan av 2023, ser vi en 6kning av reallo-
nerna med 6ver 4 procent under en 18 manaders-period.
Det ar den snabbaste reallonedkningen vid motsvarande
tidpunkt under hela 2000-talet (se diagram 4).

Realléneutvecklingen kan vantas bli fortsatt positiv i nar-
tid. (KPIF) steg med 1,9 procent i november, néra inflat-
ionsmalet. Prognoser fér bade I6nedkningar och priser in-
dikerar samtidigt att [6nerna kommer att 6ka i en takt som
overstiger inflationen under den narmaste tiden. Om dessa
prognoser haller, férvantas reallénerna stiga med i genom-
snitt 1,8 procent arligen under de kommande tva aren i
Sverige. (se diagram 5 och avsnitten 'Konjunktur' samt 'Pri-
ser och valuta').

Diagram 4. Realléner (KPIF)
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Loneindikatorer

| Sverige ligger industrimarket pa 3,3 procent fér det andra
kvartalet i ar och fram till forsta kvartalet 2025, da avtalen
for en stor mangd anstillda l6per ut (se diagram 6).

| euroomradet steg de avtalade |6nedkningarna kraftigt un-
der det tredje kvartalet. Men eftersom dessa dven foll
kraftigt det andra kvartalet ar sannolikt en stor del av upp-
gangen en effekt av att de avtalade |6nerna inte alltid for-
nyas under samma kvartal mellan de olika aren.

Det dr mojligt att de avtalade 16nedkningarna blir mer ater-
hallsamma framoéver. En indikation pa detta ar rekryte-
ringsféretaget Indeeds matningar av annonserade l6ner,
som ofta fungerar som en férvarning fér utvecklingen av
avtalade I6ner med ungefir ett halvars efterslapning. Ok-
ningstakten for denna indikator har gradvis avtagit - fran

toppnivaer pa runt 5 procent fér nagra ar sedan till drygt 3.

procent. Den senaste manadsnoteringen var en 6kning pa
3 procent (se diagram 6).

Diagram 6. Indikatorer for I16n
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Modelljustering av I6nedkningstakten enligt LCI

De internationellt jamférbara I6nerna (LCI) baseras delvis
pa den nationella I6nestatistiken (konjunkturlénerna), men
skiljer sig at i vissa avseenden. Till exempel berdknas infly-
tandet fran smaféretag (1-4 anstallda) i LCl annorlunda,
och arbetade timmar far ett annat genomslag bland privata
tjansteman. Uppgifterna om loner och timmar fran kon-
junkturlonestatistiken ar darutdver preliminara under 12
manader och uppdateras |I6pande, vilket ocksa leder till re-
visioner av LCI.

Den preliminara 6kningstakten LCI avseende Sverige un-
derskattas systematiskt, sarskilt under kvartal tva, da
manga har lonerevision pa arbetsmarknaden. Detta ef-
tersom retroaktiva loner gor att den slutgiltiga 16nedk-
ningstakten blir hogre an den preliminara.

For den svenska nationella statistiken (konjunkturlénerna)
redovisar Medlingsinstitutet l6pande modellskattningar av
den definitiva I16nedkningstakten. Genom att anvanda
dessa skattningar kan vi ocksa berdkna hur mycket det
preliminara utfallet i LCI sannolikt kommer att revideras
upp pa grund av retroaktiva loner.

For det tredje kvartalet 2024 visade det preliminara utfal-
let i LCI en I6nedkning pa 3,4 procent. En modellskattning,
som tar hansyn till retroaktiva loner, indikerar dock att 16-
nerna egentligen 6kade med 3,7 procent.

Denna skattning bor tolkas med forsiktighet. For det forsta
eftersom prognoserna for retroaktiva loner &ar osakra i sig.
Dessutom finns statistiska osakerheter i sambandet mellan

revideringarna i LCl och skattningar av konjunkturlénernas
revideringar. De |6pande uppdateringarna av arbetade tim-
mar har inte beaktats, och dven dessa uppdateringar kan
ibland leda till revideringar av statistiken. Trots dessa osa-
kerheter har emellertid skillnaderna mellan modellskatt-
ningarna och de slutliga revideringarna i LCl varit sma och
utan systematisk snedvridning for perioden 2011-2023,
jamfort med skillnaderna mellan de preliminara och de de-
finitiva statistikutfallen.



Fran avtalslon till
arbetskostnad

Loneutvecklingen ar en ekonomisk faktor som bland annat
samspelar med inflationen, penningpolitiken och konkur-
renskraften. Att analysera och jamféra [6ner enligt flera
olika matt - sasom centralt avtalad I6n, utgaende I6n, to-
tala arbetskostnader och arbetskostnader justerade for
produktivitet - ger en mer nyanserad forstaelse av vilket
typ av l6netryck som rader.

Den hogre takten bestar

Efter en period da lIoner och arbetskostnader 6kat med
drygt 2 procent fram till 2019 har dessa nu 6kat i en
snabbare takt dn sa. | euroomradet 6kar I6ner och arbets-
kostnader med olika matt med Gver 4 procent (se diagram
7). 1 Sverige 6kar avtalade och utgdende |6ner per timme
med drygt 3 eller knappt 4 procent i arstakt, medan totala
arbetskostnader per anstalld 6kar lika snabbt som i euro-
omradet (se diagram 8).

| tabell 2 jamférs flera matt pa hur snabbt [6ner och arbets-
kostnader stigit pa senare tid, se dven en beskrivning av de
olika matten nedan.

Matt pa I6ne- och arbetskostnadsokningar

Lon: Detta ar den direkta, utgaende, ersittningen for ett
visst arbete, exempelvis per timme eller i form av manads-
I6n. Loneutvecklingen ar med andra ord prisutvecklingen
for en genomsnittlig arbetad timme bland de anstallda.

Avtalade I6ner: | Sverige och manga europeiska lander har
centrala kollektivavtal en stor betydelse for [6neutveckl-
ingen. Avtalade l6ner ar en viktig indikator for den under-
liggande loneutvecklingen.

Jamfort med faktiska I6ner, som paverkas av personalom-
sattning, sdsong, 6vertid med mera, kan de avtalade 16-
nerna ge mer renodlade signaler om foretagens maijlig-
heter att bara 6kade Ionekostnader, samt I6ntagarnas ar-
betsmarknads- och férhandlingslage.

Diagram 7. Indikatorer for lonekostnader i euroomradet
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Lénedkningar enligt centrala avtal paverkas inte heller av
de statistiska matproblem som drabbat utgaende I6ner i
samband med olika krisatgarder eller snabba personalfor-
andringar. Avtalade l6nedkningar avser dock inte alla an-
stallda, eftersom vissa arbetsgivare inte tecknar kollektiv-
avtal. Det &r inte heller ovanligt att avtalen saknar specifi-
cerade lI6nedkningar.

Arbetskostnaden (eller total kompensation) per anstilld:
Den totala kostnaden for arbetsgivaren, liksom den totala
kompensationen ur den anstalldes perspektiv, inkluderar
inte bara [6nen utan ocksa sadant som arbetsgivaravgifter
och fasta férmaner.

| Europa analyseras ofta I6netrycket utifran total kompen-

sation per anstalld. Det mattet ar inte helt jamfort med den
officiella statistiken for I6neutveckling, som mater intjanad
I6n per timme. Delvis for att det finns kostnader/formaner

Diagram 8. Indikatorer for Ionekostnader i Sveroge
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som kan forandas oavsett hur den underliggande I6neut-
vecklingen ser ut, men inte minst for att forandringar i de
anstallas medelarbetstid paverkar hur mycket som i ge-
nomsnitt betalas ut till varje anstalld.

Enhetsarbetskostnad: De anstélldas arbetskostnader i for-
hallande till hur manga varor eller tjanster som produceras.
Om lénerna stiger men arbetskraftens produktivitet inte
okar i samma takt, blir varje enhet dyrare att producera.

Loner skiljer mer an totala arbetskostnader

Under de senaste fyra kvartalen (fjarde kvartalet 2023 -
tredje kvartalet 2024) har l6ner och arbetskostnader 6kat i
snabbare takt bade i Sverige och euroomradet. Denna ut-
veckling ar en tydlig férandring jamfoért med perioden in-
nan pandemin, da inflationen var stabil och lag, ofta under
2 procent. Skillnaderna mellan Sverige och euroomradet
varierar dock beroende pa vilket matt man studerar.

Avtalade och utgdende l6ner

De centralt avtalade I6nerna har 6kat betydligt snabbare i
euroomradet dn i Sverige det senaste aret (se tabell 2).
Samtidigt har utgdende I6ner, som inkluderar all faktisk 16n
inklusive 16neglidning, 6kat nagot snabbare i Sverige an de
avtalade I6nerna (se avsnittet "Loner"). Denna skillnad i
forvantad "l6neglidning” ar forhallandevis stabil over tid
och det ar viktigt att beakta den vid jamforelser mellan
Sverige och omvarlden.

Jamfort med tiden fére pandemin har 16ne- och arbets-
kostnadsutvecklingen tagit ett markbart steg uppat i bada

omradena i samband med den héga inflationen. Okningen
har emellertid varit betydligt starkare i euroomradet. Det
galler sarskilt utgdende I16ner, som 6kat snabbare i euroom-
radet &n i Sverige, dven om skillnaden ar nagot mindre an
for de avtalade I6nerna.

Totala arbetskostnader och enhetsarbetskostnader

Ocksa nér det giller de totala arbetskostnaderna per an-
stallda, som inkluderar |6ner, formaner och arbetsgivarav-
gifter samt arbetsinsatser, har euroomradet sett ett storre
uppsving an Sverige. Under manga ar fore pandemin okade
arbetskostnaderna snabbare i Sverige, men denna trend
har nu vant.

Nar vi justerar arbetskostnader for produktivitetsutveckl-
ingen, sa kallade enhetsarbetskostnader, har de dkat lika
snabbt i Sverige som i euroomradet de senaste fyra kvarta-
len. Det &r en forandring jamfort med aren innan pande-
min, da Sveriges enhetsarbetskostnader 6kade snabbare.
Samtidigt har inflationen nu avtagit betydligt och ligger
langt ifran tidigare nivaer pa nara 5 procent. Detta innebar
att foretagen inte har kompenserat sig for 6kade arbets-
kostnader genom att hoja priserna i samma utstrackning
(se "Perspektiv: l6ner, priser och marginaler”).

Tabell 2. Matt pa l6ner och arbetskostnader

(1) 2023 kv4 - (2) 2013-2019 Skilinad
202493 (inflation: (1) och

knappt 2 ()
procent)

Centralt avtalad I6n per timme

Sverige 3,7 2,2 15

Euroomrédet 4,6 1,7 2,9

LOn per timme

Sverige 41 2,4 1,7
Euroomréadet 47 1,8 29
Arbetskostnad /"kompensation"
per anstalld
Sverige 51 2,6 25
Euroomréadet 51 1,7 3,4
Enhetsarbetskostnad
Sverige 55 2,0 35
Euroomradet 5,6 1,3 4,3

Enhetsarbetskostnad exkl. industrisektorn

Sverige 2,9 13 1,6

Euroomréadet 4,5 14 3,1

Kalla: Eurostat och Medlingsinstitutet.
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Industrin och 6vriga ekonomin

Skillnaderna mellan Sverige och euroomradet blir tydligare
om industrisektorn exkluderas fran berakningarna. Utanfor
industrin har arbetskostnadstrycket varit hdgre i euroom-
radet dn i Sverige. Detta &r sarskilt intressant eftersom in-
dustrin spelar en central roll i Sverige och &r starkt bero-
ende av den internationella marknaden, dar féretagen ar
pristagare och har begriansade mdjligheter att héja pri-
serna.



Realldnedkningar och
lonebildning

Reallénerna har utvecklats olika i USA och bland europe-
iska lander sedan 2019. Lander med en l6neledande sek-
tor och centraliserade I6neférhandlingar, som i Norden,
har i manga fall haft en nagot langsammare reall6neut-
veckling. Daremot finns ett samband 2020-2024 dar langa
avtalsperioder ar forknippade med lagre pris6kningar.

Sverige har haft en langsammare I6ne- och arbetskost-
nadsutveckling dn euroomradet de senaste aren, och den
svenska realloneutvecklingen har tillhort de svagare. Skill-
naden ar dock inte dramatisk. Euroomradet bestar av
manga lander, och loneutvecklingen har varierat kraftigt.
En central fraga ar varfor reallénerna har 6kat snabbare i
vissa lander adn i andra, och om det kan kopplas till att I6ne-
bildningsmodellerna skiljer sig at.

Det ar viktigt att notera att I6nebildningsmodeller inte
automatiskt paverkar nivan pa hur snabbt I6nerna stiger
och kan heller inte ensamt forklara relationen mellan l6ne-
Okningarna och inflationen.

Sa gors jamforelsen

Den har analysen omfattar 14 vasteuropeiska lander, rang-
ordnade efter realléneutvecklingen sedan 2019, se tabell
3. Tabell 3 inkluderar dven nagra utvalda indikatorer for
landernas lonebildningsmodeller enligt OECD:s klassifice-
ring.

Genom att utga fran 2019 tar vi hansyn till tillfalliga effek-
ter under och efter pandemin, kriget i Ukraina och ener-
gikrisen. Den snabba inflationsuppgangen under 2022
ledde till kraftiga forsamringar av reallénerna i de flesta
lander. Men det ar inte helt lampligt att utga fran just det
aret nar loneutvecklingen analyseras. Under pandemiaren
2020-2021 bromsade lonerna in kraftigt av ekonomiska
skal, vilket i manga fall skapade en rekyl uppat som inte di-
rekt kan kopplas till Ibneférhandlingsmodeller. Genom att
istallet utga fran 2019 och jamféra med de senaste I6ne-
och prisnivaerna forsvinner sadana tillfalliga effekter i stor
utstrackning.

Lander med mest nedpressade realloner

Det finns skillnader mellan lander som Sverige, Norge, och
Danmark, dir realldnerna utvecklats svagt (se tabell 3).
Men 6vergripande satter industrisektorn en [6nenorm ge-
nom centraliserade férhandlingar. Denna modell, som ofta
kallas "monsterférhandlingar”, innebar att industrins avtal
fungerar som riktmarke for 6vriga sektorer. Normeringen
syftar till att balansera konkurrenskraft och l6nedkningar,
men i den senaste perioden har detta sammanfallit med en

negativ realldneutveckling. Aven i Tyskland sker en viss
centralisering, framst pa branschniva, snarare dn samord-
ning for hela arbetsmarknaden. | till exempel Sverige pa-
verkas l6nerna pa liknande satt pa hela arbetsmarknaden
nar industrin tecknat avtal. Sa sker inte direkt i Tyskland
dar industrins Idnenormerande inverkan har forsvagats,
dven om den inte helt har férsvunnit.?

Det ar dock i Italien, med en nagot annorlunda modell,
som reallénerna minskat allra mest (se tabell 3). Aven dar
spelar dock normering via centrala parter en stor roll. L6-
nebildningen praglas liksom i stora delar av Nordeuropa av
avtal som tacker en stor andel anstéllda. Dessutom sker
nagot som liknar den nordiska samordningen, men den ar
inte lika formellt avtalad. Industrin spelar en viktig roll i
den italienska I6nebildningen, men det ar inte alltid indu-
strisektorn som satter riktmarket fér I6nerna. Den infor-
mella samordningen har emellertid varit forenlig med att
Italien, som under flera decennier haft en jamforelsevis
svag produktivitetstillvaxt, har undvikit en hdg nominell 16-
nedkningstakt, som annars kunde ha férsamrat landets
konkurrenskraft ytterligare.

Frankrike ar ett annat land dér reallonerna annu inte ater-
hamtat sig helt till 2019 ars niva. Har saknas den starka
samordning som praglar Norden, vilket i teorin borde moj-
liggora snabbare I6nedkningar. Men Frankrikes negativa
produktivitetsutveckling 2020-2024 har sannolikt dampat
I6nedkningarna och férsvagat reallénerna ytterligare (se
tabell A5a i appendix).



Tabell 3. Reall6ner, inflation och lénebildningsmodell

Tabell 4.Hjalptabell till tabell 3

COORD (Samordning av [6nebildning)

TYPE (Typ av samordning)

Realléneforandring - Konsumentpris- 6 Atals- Huwdsaklig Ionesattning Typ avsamordning Bindande normer: Maximal eller minimal Statligt patvingad forhandling: Staten
(%) forandring (%) i langd (OECD:s ! . . P “ . . .
2019-2024 k\3 2019-2024 K\3 2019-2024 k3 (snitt, mAnader) Klassificeringskod) (OECD:s klassificerings 5 I16nedkning faststalls genom centraliserade  reglerar I6ner genom lag eller direkt
forhandlingar eller statligt beslut. intervention istallet for forhandlingar.
Portugal [ 9,7 18,7 30,2 38 Lokalt / ménster (2) Centraliserad” (3) Icke-bindande riktlinjer: Rekommendationer Statligt sponsrad férhandling: Staten
Osterrike t 6,8 2592 33.7 12 Normerande niva (4) Centraliserad (2) 4 fran staten, centrala fackféreningar eller underlattar férhandlingar, exempelvis genc
arbetsgivarorganisationer. sociala pakter som ror I6ner.
Finland t 2,4 15,5 18,3 36 Rekommendation (3) Centraliserad (2)
Storbritannien [ 1,9 244 26,3 18 Lokalt / ménster (0) - Procedurregler: Generella riktlinjer som Inter-associationella férhandlingar:
I 04 229 22 o it / o 3 relaterar till I6nekrav, t.ex. koppling till Topporganisationer férhandlar mellan olike
-0y ) 4 Lokalt / ménst - . . - .
USA Lokalt /ménster (0) inflation eller produktivitet. bransch- eller sektorsforbund.
Spanien I -0,4 18,4 18,0 36 Rekommendation (3) Starkt centraliserad (¢
. L Viss samordning: Monster satts av stora Intra-associationella férhandlingar:
Belgien 22,4 24 Normerande niva* (5) Statlig inverkan (5) B B o o o
foretag, sektorer eller statens I6nepolitik for Samordning inom en organisation utan
Danmark l 16,8 36 Normerande niva (4) Centraliserad (2) den offentliga sektorn. formella regler (informell centralisering).
Frankrike I 18,1 12 Lokalt / monster (2) Statlig signal (1)
Fragmenterade férhandlingar: Férhandlingar Monsterférhandlingar: En bransch eller et
Nederlénderna I -1,9 26,3 24,0 20 Normerande niva (4) Centraliserad® (3) 1 sker framst pa féretagsniva, utan stérre stort foretag satter normen for [6ner som
Sverige l -2,2 20,4 17,8 36 Normerande niva (4) Centraliserad (2) koordinering. andra sedan féljer.
Norge l 24 21,4 18,5 12 Normerande niva (4) Centraliserad (2) Ingen samordning: Inget specifikt system Statliga signaler: Staten paverkar loner
Tyskland - -3,9 231 18,3 24 Normerande niva (4) Centraliserad (2) o eller samordning av I&nebildningen genom signaler som t.ex. offentliga sektor
: identifieras. I6ner eller minimiléner.
Italien - -4,8 18,4 12,6 36 Rekommendation (3) Centraliserad* (3)
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Lander dar reallonerna har 6kat

| fyra lander har genomsnittslonen ékat mer &n vad pri-
serna Okat sedan 2019:

e Portugal
o Osterrike
e Finland

e Storbritannien

Nagot starkt dvergripande monster kan dock inte sdgas
pragla dessa fyra ekonomier vad géller [6nebildningsmo-
dell.

| Portugal praglas I6nebildningen av svagare samordning
an i till exempel Norden Branscher forhandlar separat, vil-
ket gjort det maijligt for vissa sektorer att snabbt hoja 16-
nerna for att kompensera stigande levnadskostnader.
Denna flexibilitet har kombinerats med en av de starkare
produktivitetstillviaxterna i Vasteuropa under perioden
2020-2024 (se tabell A5a i appendix).

| Osterrike har priserna, till skillnad fran Finland, stigit mest
i jAmforelse med andra lander, samtidigt som reallénerna
har 6kat markbart sedan 2019. Ett sirdrag i den Osterri-
kiska I6nebildningen ar att industrifackens I6nekrav meka-
niskt kopplas till tidigare inflation och produktivitetsut-
veckling. Anpassningen till inflationsuppgangen sker med
en viss fordrojning, vilket forklarar de nuvarande starka
nominella [6nedkningarna som ar en foljd av den tidigare
kraftiga inflationen (se diagram A11 i appendix).

Eftersom inflationen nu har sjunkit i Osterrike r det rim-
ligt att forvanta sig betydligt lagre l6nepaslag i kommande

avtalsforhandlingar, sarskilt eftersom industrins produktivi-
tetsutveckling har varit negativ sedan 2023 (se tabell A5b i
appendix).

Vad giller Finland &ar det som skiljer sig fran évriga Norden
kortfattat att industrin inte har samma sarstéllning i att
satta en norm for [6nedkningarna. Men nagot som framfor
allt underlattat for de finska reallénerna att kunna 6ka till
2019 ars niva ar dven att konsumentpriserna inte stigit lika
mycket som i de 6vriga landerna (se tabell 3).

Till sist sticker Storbritannien ut nar det galler 16nebild-
ningen i Europa. Har sker l6nebildningen féretagsnara och
utan central samordning. Delvis till f6ljd av Brexit 2021 har
arbetsmarknaden varit het sedan ekonomin ateréppnades,
vilket i kombination med kraftig inflation har legat till
grund for de snabbt uppjusterade l6nerna.

Langa avtal forknippade med lag inflation

En intressant observation ar att lander med langre avtal, i

genomsnitt 36 manader, har uppvisat en tydligt lagre pris-
uppgang jamfort med lander med kortare avtalsperioder (
se tabell 3). Undantaget &r Portugal.

Exempelvis har priserna sedan 2019 6kat med 23 procent i
lander med en genomsnittlig avtalslangd pa 36 manader. |
lander med kortare avtalsperioder ar motsvarande 6kning
18 procent. Utslaget per ar innebéar detta en genomsnittlig
inflationstakt pa 4,6 procent respektive 3,6 procent.

Daremot ar det inget tydligt samband mellan langa avtal
och hur snabbt I6nerna 6kat, varken fér de nominella eller
de reala l6nerna.

Mogijligen indikerar detta sammantaget att langre avtal
skapar forutsattningar for att satta Ioner som ar mindre in-
flationsdrivande. Nivan pa en "icke-inflationsdrivande" 16-
nedkning kan dock variera mellan lander, beroende pa fak-
torer som produktivitetsutveckling och andra strukturella
skillnader.

Inverkan fran héjda nationella minimiléner

Nagot som hant utéver de géngse férhandlingarna mellan
parterna ar att de nationella minilénerna tenderar att ha
o6kat mer an 6vriga I6ner pa senare ar. | exempelvis Portu-
gal har den nationella minimiléonen hojts kraftigt, aven ju-
sterat for inflationen.® Men det &r inte troligt att det &r en
huvudfoérklaring till den starka reallonedkningen dar. Det
kan illustreras med exemplet Tyskland, dar minimilénen
okat kraftigt, vilket inte hindrat att den sammantagna real-
[6nen 6kat langsammare an i de flesta andra lander.

Detta beror generellt pa att dven snabba minimilénehdj-
ningar forvisso kan fa stor paverkan for de som berors,
men de ger oftast ett relativt litet direkt bidrag till den ge-
nomsnittliga [6nen pa hela arbetsmarknaden. Anledningen
ar att de laga l6nerna for de arbetstagare som berors oftast
utgdr en marginell andel av den totala Il6nesumman i eko-
nomin. S& dven om manga laga l6ner okar kraftigt i procent
raknat, blir effekten pa hela ekonomins l6ner darfor be-
gransad.



For tidigt med bokslut

En central samordning i I6nebildningen mojliggor att lang-
siktiga samhallsekonomiska konsekvenser av I16nedkningar
beaktas. Det skapar en balans mellan kortsiktiga reall6-
nedkningar och langsiktig produktivitetsutveckling. En
stark samordning kan leda till lagre arbetsléshet och en
mer ansvarsfull [6nebildning. Pa sikt har det ocksa visat sig
vara sammankopplat med hogre produktivitet som i sin tur
framjar just en stark realléneutveckling, dar de nordiska
landerna statt sig val de senaste decennierna.

Sedan 2019 har utvecklingen i Europa visat att |6nebild-
ningsmodeller, produktivitet och inflation samspelar pa
olika satt. Lander med central samordning, som Norden
och ltalien, har haft en mer dampad realloneutveckling pa
senare ar. Det ar dock fortfarande oklart vilka de langsik-
tiga konsekvenserna av samordning och normering under
hoginflationsperioden kommer att fa for den langsiktiga re-
alléneutvecklingen.



Konkurrenskraft

Sveriges kostnadsmassiga konkurrenskraft har forbattrats
sedan 2020. Svenska I6nedkningar har varit i linje med
utvecklingen i viktiga konkurrentlander, exempelvis
Tyskland. Samtidigt har kronans langsiktiga forsvagning
och en snabbare 6kning av industriproduktiviteten jamfort
med manga andra lander starkt konkurrenskraften
ytterligare. Under den senaste tiden har dock
enhetsarbetskostnaderna 6kat i ungefar samma takt i
Sverige som i euroomradet.

Industriloner i Sverige och Tyskland utvecklas
parallellt

| Sverige ar I6neutvecklingen nara knuten till industrins
forhandlingar, som i sin tur paverkas av flera faktorer. En
Diagram 9. Lon/h, tillverkningsindustrin
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sadan faktor ar utvecklingen av internationella industril6-
ner, sarskilt i Tyskland. De senaste aren har tyska l6neut-
betalningar visat stora kortsiktiga variationer pa grund av
engangsbelopp. Detta har lett till att Idnerna vissa manader
ar tillfalligt hoga for att sedan aterga till tidigare nivaer. Ser
man daremot till genomsnittslonerna 6ver tid, féljer indu-
strildnerna i Sverige och Tyskland en liknande utvecklings-
bana (se diagram 9).

Aven reala I6ner i industrin har utvecklats nis-
tan identiskt

Inflationstakten i Tyskland och Sverige har varit snarlik de
senaste aren. Detta har resulterat i att reallénerna for
anstallda inom tillverkningsindustrin har utvecklats pa ett
nastan identiskt satt i bada landerna (se diagram 10).

Diagram 10. Loner i tillverkningsindustrin
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Det ar dock viktigt att understryka att en parallell
I6neutveckling mellan Sverige och andra lander inte
nodvandigtvis innebar att svenska aktorer aktivt anpassar
sig till omvérldens loner. Likheterna kan lika gérna forklaras
av att de ekonomiska forutsattningarna och
forhandlingslaget har varit likartade i dessa lander..

Nytt centralt avtal pa plats i Tyskland

| Sverige l6per industrins avtal ut i mars 2025 men fran
och med oktober géller nu nya avtal inom den tyska me-
tall- och elektronikindustrin.

Nytt avtal mellan IG Metall och Gesamtmetall

Det mest inflytelserika kollektivavtalet i Tyskland, mellan IG Metall och
Gesamtmetall inom metall- och elektronikindustrin, I6pte ut i september
och nu ar ett nytt avtal pa plats. Det tecknades i november f6ér en ny pe-
riod med start 1 oktober 2024 till och med 30 oktober 2026.

Till en bérjan var det enbart parterna i Bayern och i delstaterna langs
Nord- och Ostersjon, som tecknade avtal. Dessa forsta avtal faller in un-
der kategorin "Pilotavtal”, som sedan far starkt normerande inverkan pa
forhandlingar och avtal i 6vriga landet.

Totalt ska lIonerna héjas med 5,1 procent. Men eftersom dven det arliga
engangsbeloppet (som faller ut en manad per ar) 6kar mer an sa blir den
sammantagna 6kningen 5,5 procent. Avtalet ar pa 25 manader och den
genomsnittliga arliga 6kningstakten under |6ptiden uppgar darmed till ca
2,6 procent.

Det ar langt mellan krav och utfall i Tyskland. Dels blir de centralt avta-
lade I6nedkningarna i regel betydligt lagre an de krévda. Dels ar det inte
ovanligt att de utgdende genomsnittslonerna stiger langsammare an vad
de centrala kollektivavtalen indikerar (se diagram 11). Infér denna for-
handlingsrunda hade |G Metall kravt att I6nerna skulle héjas med 7 pro-
cent pé ett ar.* Medan arbetsgivarna Gesamtmetall erbjéd 1,6 procent
per ar.



Diagram 11. Lonedkningar i tysk tillverkningsindustri
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Starkt kostnadsmassig konkurrenskraft

Nar efterfragan pa varor har avtagit har industrins
arbetsproduktivitet utvecklats langsamt i Sverige,
euroomradet och USA. En kombination av sjunkande
produktivitet och stigande I6ner har pa kort sikt drivit upp
arbetskostnaden per producerad enhet, sa kallade
enhetsarbetskostnader (se tabell 2). Det dr dock vart att
notera att de kraftiga globala prisuppgangarna inleddes
redan innan l6nerna bérjade stiga, vilket har lett till att
intdkterna per producerad enhet 6kat snabbare an
arbetskostnaderna under de senaste aren.

| Sverige steg industrins produktivitet fram till 2023
betydligt snabbare dn i manga andra lander. Trots att
produktiviteten sedan 2019 fortfarande ligger 6ver nivan i
de flesta lander, skedde en kraftig inbromsning under det
senaste aret. Detta har resulterat i att de svenska

enhetsarbetskostnaderna pa senare tid har 6kat i en
snabbare takt an i euroomradet och i USA. Tar man
daremot hansyn till kronans forsvagning, har
enhetskostnaderna i euroomradet stigit snabbare nar de
raknas i gemensam valuta (se tabell 2).

Samtidigt har den svenska industrins
produktivitetsutveckling sedan 2020 varit starkare an i de
flesta andra lander, vilket har begransat 6kningen av
enhetsarbetskostnaderna. Endast Danmark, Spanien och
Storbritannien har haft en snabbare produktivitetsokning
under samma period (se tabell A5b i appendix). Om man
dessutom justerar fér kronans férsvagning, har Sveriges
enhetsarbetskostnader 6kat annu langsammare jamfort
med omvérlden.

Sammanfattningsvis har den svenska industrins
kostnadsméssiga konkurrenskraft starkts pa medellang
sikt, fran 2020 och framat. Svenska I6nedkningar har varit i

Tabell 5. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod.

2024 2023- 2020- 2013-
kv 3 2024 2024 2019
Nationell valuta
Sverige 53 9,5 2,2 1,3
Euroomradet 5,2 7,3 2,7 0,4
USA 1,8 4,1 3,2 1,2
Gemensam valuta (SEK)
Sverige 53 9,5 2,2 1,3
Euroomradet 3,5 10,6 4,5 3,3
USA -5,1 51 6,1 6,8

niva med andra lander, medan en svagare krona och en
relativt stark produktivitetsutveckling har ytterligare starkt
konkurrenskraften.

Leder Ionerna till hge inflation?

Nar analysen av enhetsarbetskostnader utvidgas fran den
konkurrensutsatta industrin till hela ekonomin blir
samspelet mellan arbetskostnader, produktivitet och
inflation desto viktigare. Om I6nerna stiger utan
motsvarande 6kning i produktivitet kan foretagen tvingas
hoja sina priser for att behalla Ildnsamheten.

Sedan 2020 har svenska l6ner 6kat i ungefar samma takt
som i Tyskland, Frankrike och inte langt fran euroomradet
(se avsnittet "Loner”). Produktivitetsutvecklingen har ocksa
varit likartad, vilket innebar att arbetskostnaden per
producerad vara eller tjanst har 6kat i ungefar samma takt i
Sverige (3,8 procent) som i euroomradet (3,6 procent) (se
tabell A6a i appendix).

Aven under den senaste tiden, fran och med 2023, ar
skillnaderna mellan Sverige och euroomradet sma.
Enhetsarbetskostnaderna har i genomsnitt stigit med 5,5
procent per ar i Sverige, jamfort med 5,6 procent i
euroomradet (se tabell Aéa i appendix). Denna parallella
utveckling illustreras tydligt i diagram 12, dar det framgar
hur enhetsarbetskostnaderna har 6kat i stort sett lika
snabbt i bada regionerna.



Diagram 12. Enhetsarbetskostnad i hela ekonomin
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Pa lang sikt utvecklas enhetsarbetskostnaderna vanligtvis i
ungefar samma takt som priserna, och bada har stigit
snabbt under de senaste aren. Att enhetsarbetskostna-
derna har 6kat med 6ver 5 procent i arstakt pa senare ar,
ar en markant uppgang jamfort med laginflationsperioden
2013-2019, da de steg med endast 1-2 procent per ar (se
tabell Aéa).

Nar enhetsarbetskostnaderna dkar snabbt kan féretag be-
hoéva hoja priserna for att skydda sina vinstmarginaler.
Sambandet ar dock inte alltid ensidigt - det ar inte givet
att stigande arbetskostnader driver priserna. Sambandet
kan ocksa ga i motsatt riktning. Nar de senaste arens kriser
avloste varandra steg priserna forst, vilket i sin tur pres-
sade upp I6nerna och darmed enhetsarbetskostnaderna till
de nuvarande nivaerna.

Den stora fragan framoéver dr om de stigande arbetskost-
naderna kommer att gora det svarare for féretagen att

halla priserna nere, eller om den avtagande inflationen i sin
tur kommer att bromsa l6nedkningstakten. Féretagen har
aven andra satt att hantera kostnadsdkningar, exempelvis
genom att minska 6vriga utgifter eller acceptera lagre
vinstmarginaler.

Vinstandelen minskar gradvis

Foretagens marginaler kan matas pa flera satt. Ett vanligt
matt ar vinstandelen, som beskriver hur stor andel av fore-
tagens Overskott (intdkter minus kostnader for insatsvaror)
som aterstar efter att arbetskostnader har betalats ut. Det
ar ett forenklat matt som inte tar hansyn till rantekostna-
der eller avskrivningar for maskiner och annan utrustning
som slits dver tid och behover ersattas.

Sedan 2021 har intdkterna i genomsnitt 6kat snabbare an
[6neutbetalningarna. En viktig orsak har varit att efterfra-

Diagram 13. Vinstandel
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gan pa varor har dverstigit utbudet vid de radande pri-
serna. Detta har resulterat i en tydlig 6kning av foretagens
vinstandelar, bade i Sverige och internationellt.

Samtidigt som arbetskostnaderna har bérjat stiga har in-
takterna dampats, vilket har lett till en minskning av foreta-
gens vinstandel. Nedgangen har dock varit mer markant i
euroomradet 3n i Sverige (se diagram 13).

Fortsatt nedgang i industrins vinstandel

En viktig forklaring till den totala nedgangen i vinstandelen
ar att industrisektorns marginaler har forsamrats, bade i
Sverige och i euroomradet. Om man bryter ner utveckl-
ingen i naringslivet blir det tydligt att industrins vinstandel
har sjunkit tillbaka i bada regionerna sedan den hoga top-
pen 2022/2023.

Diagram 14. Vinstandel
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Utanfér industrin ser utvecklingen annorlunda ut. | euro-
omradet har vinstandelen stabiliserats pa samma niva som
2019, medan den i Sverige har 6kat nagot (se diagram 14).
Att Sveriges totala vinstandel &r hogre an i euroomradet
beror pa industrins storre betydelse for det svenska férad-
lingsvardet. Aven om industrins vinstandel har utvecklats i
liknande takt i bada regionerna har 6kade industriintakter
en storre effekt pa Sveriges naringsliv dn pa euroomradets.

Fortsatt stark exportposition

Den kraftiga uppgangen i inflation och rantor har férsvagat
den globala kopkraften, vilket paverkar olika ekonomier pa
olika satt. For Sverige, dar exporten utgér en betydande
del av ekonomin, innebar detta att en avmattning i varlds-
handeln slar hardare mot den totala produktionen.

Samtidigt har den férsvagade kronan gynnat svenska ex-
portforetag genom att géra det maijligt att erbjuda mer

Diagram 15. Exportvolym
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konkurrenskraftiga priser utan att riskera I6nsamheten.
Som en féljd av detta har svenska exportvolymer 6kat
snabbare an i manga andra lander (se diagram 15). Sveriges
andel av exportmarknaden har darmed vuxit under de sen-
aste aren.

Det ar vart att notera att dansk export har utvecklats ex-
ceptionellt starkt det senaste aret, vilket framgar av dia-
gram 15. Denna uppgang ar dock inte brett férankrad i
hela den danska exportsektorn, utan drivs i huvudsak av
lakemedelsindustrins framgangar, med foretaget Novo
Nordisk i spetsen.



Loner, priser och mar-
ginaler

Arbetskostnaderna 6kar nu snabbare an foretagens intak-
ter, vilket pressar marginalerna i bade Sverige och euroom-
radet. Efter en period av kraftiga prisuppgangar i industrin
har priserna vant nedat, medan arbetskostnaderna fortsat-
ter att stiga. Utanfér industrisektorn har arbetskostnader
och bruttovinster utvecklats i jamnare takt.

Uppdelning av prisékningar i stigande arbetskostnader
och bruttovinster

Prispaslaget, formellt kallat foradlingsvardesdeflatorn, kan
delas upp i bidrag fran arbetskostnader per enhet och
bruttovinsten per enhet. En sddan uppdelning av prispasla-
get gjorde exempelvis Konjunkturinstitutet i en specialstu-
die 2023, som visar hur mycket av prisdkningarna som kan
kopplas till Ilonekostnader och hur féretagens bruttomargi-
naler har férandrats.> Denna uppdelning ger en bild av hur
mycket av prisdkningarna som ar kopplade till stigande 16-
nekostnader och hur féretagens bruttomarginaler har for-
andrats. Det ar dock viktigt att notera att det inte ar ett
kausalt samband mellan exempelvis priser och vinster, utan
snarare en beskrivning av hur olika faktorer samspelar.

Bruttovinst per enhet fangar inte hela vinstlaget

Det ar viktigt att notera att foretagens marginaler mats
brutto, det vill sdga utan att ta hansyn till exempelvis finan-
sieringskostnader. Sddana kostnader 6kar i regel nar ran-
torna stiger, och i dagens rantemiljé kan agarna, med
samma krav pa avkastning, behdva krava en hogre brutto-
vinst per producerad enhet jamfort med under 2010-talet.

Snabb inbromsning i industrins priser minskar
marginalerna

| bérjan av 2022, nar energipriserna skot i hojden till foljd

av Rysslands invasion av Ukraina, dkade priserna snabbare
an arbetskostnaderna i bade Sverige och euroomradet (se
diagram 16 och 17).

Séarskilt i industrisektorn, bade den svenska och internat-
jionellt, var prisuppgangen brant (se diagram 18 och 19). |
Sverige forstarktes detta av den svaga kronan, som 6kade
prispaslagen i exportindustrin. Samtidigt utvecklades en-
hetsarbetskostnaderna langsamt i euroomradet och mins-
kade till och med i Sverige, vilket delvis berodde pa att nya
I6neavtal drojde till 2023.

Under senare tid har industrins tidigare kraftiga prisupp-
gangar overgatt i prisminskningar i industrin (se diagram 24
och 25). Denna utveckling gjort att lagre varupriser kunnat
dampa den sammanlagda inflationen i bade Sverige och
euroomradet (se kapitlet "Priser och valuta”).

Prisnedgangarna har dock skett samtidigt som enhetsar-
betskostnaderna fortsatt att stiga, vilket har krympt foreta-
gens marginaler. Detta indikerar att industriforetagen inte
har kunnat kompensera sig lika mycket som forut for
Okade arbetskostnader genom hogre priser.

Bruttovinster och arbetskostnader mer i takt
i ovriga ekonomin

Aven utanfér industrisektorn har bade arbetskostnader
och priser stigit kraftigt sedan 2022, men i ungefar samma
takt. Det galler bade Sverige och euroomradet (se diagram
20 och 21). Till skillnad fran industrisektorn 6kade priserna
med 2,5 procent pa arsbasis under tredje kvartalet 2024
(se diagram 26 och 27), vilket dr nagot dver det langsiktiga
genomsnittet pa 2 procent fér 2000-talet. Prisékningarna
speglar inte bara hogre arbetskostnader utan ocksa ett
visst positivt bidrag fran 6kade bruttovinster per enhet.
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Diagram 16. Hela ekonomin i euroomradet
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Diagram 17. Hela ekonomin i Sverge
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Diagram 18. Industrisektorn (B-E) i euroomradet
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Diagram 19. Industrisektorn (B-E) i Sverge
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Diagram 20. Utanfér industisektorn, euroomradet
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Diagram 21. Utanfér industisektorn, Sverige
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Diagram 22. Hela ekonomin i euroomradet
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Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet. Diagramfdérklaringar sist i rapporten.

Diagram 23. Hela ekonomin i Sverge
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Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram 24. Industrisektorn (B-E) i euroomradet
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Diagram 25. Industrisektorn (B-E) i Sverge
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Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram 26. Utanfor industisektorn, euroomradet
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Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet. Diagramfdorklaringar sist i rapporten.

Diagram 27. Utanfér industisektorn, Sverige

PROCENT
S
T

2 [
4 L
6 |
g L
16 17 18 19 20 21 22 23 24
I Enhetsarbetskostnad [ Bruttovinst/enhet

Foradlingsvardespris

Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet. Diagramférklaringar sist i rapporten.
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Konjunktur

Den ekonomiska tillvaxten ar fortsatt dampad i Sverige
och Europa, medan USA visar en stabil och stark tillvaxt-
takt. | Sverige fortsatter antalet lediga jobb per arbetsso-
kande att minska, och den 6kade kdpkraften har dnnu inte
resulterat i en 6kad efterfrdgan som kan vanda arbets-
marknaden uppat.

Sverige och euroomradet halkar efter USA

Under det tredje kvartalet 2024 6kade BNP i Sverige med
0,3 procent jamfort med féregaende kvartal, vilket motsva-
rar en arstakt pa cirka 0,7 procent. Samtidigt noterade
USA en betydligt starkare uppgang pa 3 procent i arstakt.
Denna skillnad har varit tydlig under en langre tid. Fram till
borjan av 2022 vaxte den svenska ekonomin i ungefar
samma takt som den amerikanska jamfort med 2019, innan

Diagram 28. BNP
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pandemin, medan euroomradet inte aterhamtade sig lika
starkt (se diagram 28).

USA har valt att stimulera sin ekonomi med stora bud-
getunderskott och har haft en hégre produktivitetsékning
an Europa. Dessutom har den amerikanska befolkningen
vuxit snabbare an den europeiska. Darutdver spelar hogre
energipriser storre roll for att dampa tillvaxten i Europa
jamfort med i USA. Aven ranteuppgangen, som slar har-
dare mot vissa europeiska lander (i synnerhet Sverige), har
bidragit till den jamférelsevis langsamma tillvaxten.

Lagre rantor men fortsatt svaghet i
tjanstesektorn

Konjunktursignalerna i euroomradet pekar pa en fortsatt
avmattning inom industrin, medan laget ser nagot ljusare
ut for svensk industri (se diagram 29). Daremot ar utsik-
terna for tjanstesektorn mer balanserade, utan tydliga
tecken pa vare sig tillvaxt eller nedgang.

Detta sker trots att hushallens képkraft har forbattrats
gradvis under den senaste tiden (se avsnittet "Léner”). Hur
stor del av denna 6kade képkraft som hushallen viljer att
spara kommer att avgora hur snabbt den kan omvandlas till
O6kad konsumtion. En sddan konsumtionshéjning skulle i sin
tur kunna ge ett lyft for tillvaxten och starka arbetsmark-
naden.

Prognoser fran det fjarde kvartalet i ar pekar pa att Sveri-
ges BNP kommer att vixa langsamt under 2024, med en
nagot starkare tillvaxt under 2025 och en markant forbatt-
ring forst 2026.

Diagram 29. Inkopschefsindex
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Foretagens bedémningar av sin Idnsamhet har stabiliserats,
men ligger fortfarande under det historiska genomsnittet
(se diagram 30). Dessa bedémningar inkluderar fler kost-
nadsfaktorer an bara insatsvaror och arbetskraft, vilket ger

Diagram 30. Indikatorer
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en nagot annorlunda bild 4n den som framgar av vinstan-

delen i avsnittet "Konkurrenskraft”. Sammanfattningsvis ar
den genomsnittliga Idnsamheten i naringslivet fortfarande
svagare an normalt.

Om Iénsamheten forblir pa en 1ag niva under en langre tid
kan foretagen tvingas genomfdra personalneddragningar.
Hittills har dock den svaga arbetsmarknaden framst paver-
kats av att personer utan tidigare arbetslivserfarenhet har
svart att fa jobb.

Anstillningsplanerna har dampats, och indikatorer for ar-
betskraftsbrist har sjunkit till nivder som nu ligger nira det
historiska genomsnittet (se diagram 16). Detta tyder pa en
viss stabilisering av arbetsmarknaden, dven om den fortfa-
rande ar svag i jamforelse med tidigare toppar.

Diagram 31. Lediga jobb per arbetslos
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Svagt stigande svensk arbetsléshet

Lagkonjunkturen har nu pagatt i ett par ar, och antalet
lediga jobb per arbetsstkande fortsatter att minska stadigt
(se diagram 17). Den tidigare hoga efterfragan pa
arbetskraft, som praglade ekonomierna nar de 6ppnades
upp efter pandemin 2021-2022, har nu atergatt till mer
normala nivaer i bade Sverige och USA. | euroomradet har
jobbutsikterna daremot legat klart éver nivaerna fran fére
pandemin 2020, daven om data for tredje kvartalet annu
inte ar tillganglig.

| november uppgick arbetslosheten i Sverige till 8,5
procent, enligt SCB:s sdsongsrensade och utjamnade
siffror (se diagram 18). Exkluderar man heltidsstuderande
som soker arbete, en betydande grupp i Sverige, sjunker
arbetslosheten avsevart. Oavsett berdkningssatt ligger
arbetsldosheten dock pa en hogre niva an tidigare ar. Den

Diagram 32. Arbetsléshet
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stigande trenden har dessutom mattats av ndgot under
2024 jamfort med den kraftigare 6kningen som sags under
foregdende ar.

| USA har arbetslosheten borjat stiga nagot, men fran
historiskt laga nivaer. | euroomradet har arbetslésheten
daremot fortsatt att minska. Sammanfattningsvis har
arbetsmarknaderna i USA och euroomradet visat en
relativt god motstandskraft, trots héga utbudspriser och
stigande rantor under de senaste aren. | Sverige har
arbetsmarknaden daremot forsvagats tydligare, aven om
forsamringen inte har lett till omfattande uppsagningar.
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BNP och reallonerna stiger framoéver

Enligt ett genomsnitt av prognoser fran olika aktoérer (Med-
lingsinstitutet gor inga egna prognoser) férbattras den
samhallsekonomiska bilden framdver. BNP viantas ta fart
de kommande tva aren efter en svag period. Ar 2026 for-
utspas starkare konsumtion och exporttillvixt bidra till
hégre BNP-tillvaxt an snittet for perioden 2013-2019. En-
ligt prognoserna kommer adven arbetslosheten gar nagot
om tva ar, da den i genomsnitt vantas vara 7,9 procent.
Under 2024 har sysselsattningen minskat men vantas stiga
framover.

Inflationen viantas nu ligga under 2 procent de kommande
aren. Loneokningarna vantas enligt prognoserna 6verstiga
det tidigare snittet med ca en procentenhet. D3 skulle real-
I6nerna (I6n minus inflation) 6ka snabbare 3n det tidigare
snittet tre ar pa raken. Kdpkraften starks ytterligare da
styrrantan planar ut pa drygt 2 procent enligt Riksbanken
(se diagram 33-36 och tabell 3).

Tabell 6. Prognoser gjorda fjarde kvartalet 2023
Procentuell férandring och procent

Shitt

2013-2019 2023 2024 2025 2026
BNP 2,4 -03 06 21 2,9
Export 338 32 1,9 23 35
Arbetsloshet 7.3 7,7 8,4 8,4 7.9
Sysselséttning 1,4 14 -04 04 1,0
Timion 2,5 38 40 36 3,5
Inflation (KPIF) 1,3 6,0 1,8 1,7 1,9
Reallon (KPIF) 1,2 22 22 19 1,6
Styrrénta -0,1 39 2,8 2,0 2,1
Kallor: Svenska prognosinstitut (M edlingsinstitutet ingdr inte) och Riksbanken (styrrantan)

Timlonernafor 2023 blir definitiva 2025. Tabellforklaringar sist i rapporten.

Diagram 33. BNP
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Diagram 35. Arbetsloshet
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Diagram 36. Inflation (KPIF)
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Priser och valuta

Inflationstakten har sjunkit markant under 2024. Produ-
centpriserna visar en bred nedgang, och konsumentpri-
serna har fortsatt en dampad utveckling. | oktober steg
konsumentpriserna med 2,6 procent i USA och 2,0 procent
i euroomradet, medan den harmoniserade inflationen i
Sverige var pa 1,6 procent.

Trots den pagaende geopolitiska oron har oljepriserna inte
stigit kraftigt, och kronkursen, d&ven om den visat vissa
svangningar, har inte férsvagats i nagon tydlig trend. Dess-
utom ligger parternas inflationsférvantningar nu stabilt i
linje med inflationsmalet, vilket skapar forutsattningar for
fortsatt lag och férutsagbar inflation framover.

Diagram 37. PPI
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Lagre producentpriser dampar varupriserna

Prisnedgangen pa producentniva har pagatt en langre tid
och borjar nu sla igenom allt tydligare i konsumentledet. |
Sverige, euroomradet och Kina ar utvecklingen for
producentpriser negativ (se diagram 37). Eftersom
varupriser ofta foljer producentpriserna nara, har denna
trend snabbt pressat ner varupriserna (se diagram 38).

Denna utveckling skiljer sig fran tjanstesektorn, dar
priserna i hogre grad styrs av I6nekostnader och
efterfragan snarare an insatsvaror och importpriser. |
november steg tjanstepriserna med 3,6 procent pa
arsbasis. Aven om nivan fortfarande ar hog jamfort med
perioden fore 2022, har utvecklingen en tydligt
nedatgaende trend (se diagram 38).

Den globala inflationen narmar sig malet

Utvecklingen av de totala konsumentpriserna har snabbt
och stabilt ddmpats mot inflationsmalet, bade i Sverige och
internationellt (se diagram 39). | oktober lag inflationen i
flera lander till och med under malnivan. | Sverige uppgick

Tabell 7. Inflation, harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-
lander och Norge. Energi ingar men inte ranteutgifter.
Arlig procentuell férandring.

Okt 2023-

2024 Okt 2024
Sverige 1,6 4,3
Euroomradet 2,0 4,2
USA 2,6 3,7
Storbritannien 23 53
Norge 2,2 4,7
*) januari 2024. Kéllor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra.

Tabellforklaringar sist i rapporten.

inflationen till 1,6 procent, medan den i euroomradet var 2
procent och i USA 2,6 procent (se tabell 4).

Denna utveckling speglar en bredare trend av avtagande
prisdkningar globalt, dar flera landers ekonomier nu befin-

Diagram 38. Varu- och tjansteinflation
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ner sig nara eller strax under sina inflationsmal. Europeiska
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centralbanken (ECB) riaknar med att den totala inflationen i
euroomradet kommer att ligga omkring 2 procent de kom-
mande tre aren. For kdrninflationen, som exkluderar energi
och livsmedel, forvantas genomsnittet bli 2,3 procent 2025
och 1,9 procent fér bade 2026 och 2027.¢

Den underliggande inflationen, dar energipriser som
bransle och hushallsel exkluderas, ligger fortfarande 6ver
inflationsmalet pa 2 procent i manga lander (se diagram
40). Samtidigt finns en tydlig trend mot att inflationen
gradvis ndarmar sig malet, aven om den nedatgaende
rorelsen har borjat plana ut.

Diagram 40. Karninflation
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Ojamn nedgang av priserna

Trots att den underliggande inflationen, matt som KPI ex-
klusive rantor och energi, foérst under sommaren narmade
sig 2 procent pa arsbasis, har tecken pa avmattning varit
tydliga under hela 2024. Om man istallet analyserar inflat-
ionen utifran kvartalsvisa foréandringar, har prisutveckl-
ingen legat i linje med inflationsmalet dnda sedan slutet av
2023 (se diagram 41).

Detta starker bilden av att de exceptionellt snabba prisok-
ningarna, som sags mellan 2020 och delar av 2023, i stor
utstrackning har varit tillfalliga.

Inflationsforvantningar pa malet infor avtal 25

Loneavtalen som tecknas pa arbetsmarknaden blickar
framat och satter ramarna for framtida perioder. Eftersom
prisutvecklingen paverkar bade arbetstagare och féretag ar

Diagram 41. Karninflation
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inflationsférvantningarna en avgérande faktor i férhand-
lingarna. De styr inte bara |6nekraven utan ocksa féreta-
gens férmaga att planera sina kostnader och investeringar.

Trots att den faktiska inflationen har svangt kraftigt de
senaste aren har parternas langsiktiga inflationsforvant-
ningar, fem ar framat, forblivit stabila nara Riksbankens mal
pa 2 procent.

Det kan jamféras med nar nya Ioneavtal for industrin och
stora delar av ekonomin tecknades i slutet av 2020. D3 lag
de tvaariga inflationsférvantningarna pa laga nivaer runt en
procent. Nar de nuvarande industriavtalen undertecknades
i borjan av 2023 var situationen annorlunda. De kortsiktiga
inflationsférvantningarna hade stigit och lag 6ver malet.

Nu, under det tredje kvartalet i ar, har bade de langsiktiga
och kortsiktiga inflationsforvantningarna ater stabiliserats
och ligger i linje med inflationsmalet (se diagram 42). Detta
tyder pa att parterna ser en mer balanserad prisutveckling
framover dven pa kort sikt.

Diagram 42. Parternas forvantningar, medelvarde
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Geopolitisk oro utan uppgang i oljepriset

Geopolitisk oro, sarskilt i Mellanostern, har historiskt lett
till kraftiga uppgangar i oljepriserna. Saddana prisékningar
har snabbt 6kat bransle- och transportkostnader, vilket i
sin tur har spridit sig till bredare konsumentpriser. Men
den senaste tidens globala spanningar har inte foljt detta
monster. Istillet har oljepriserna ovantat sjunkit nagot
under andra halvan av 2024 (se diagram 43).

Det normala ar att oljepriser stiger nar oron vaxer,
eftersom marknaden fruktar ett minskat utbud. Denna
gang har dock en annan faktor spelat stérre roll: en
avmattning i den globala ekonomin, dar
industriproduktionen har tappat fart, sarskilt i Kina. Denna
avsvalnande efterfragan pa olja verkar ha haft en starkare
effekt pa prisutvecklingen an farhagor om stérningar i
utbudet.

Diagram 43. Priset pa raolja
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Kronkursen svanger

Geopolitiska spanningar paverkar svensk inflation framst
genom tva kanaler: hégre branslepriser och en forsvagad
krona, vilket gor importerade varor dyrare. Global oro
gynnar vanligtvis stora valutor som euron och sarskilt den
amerikanska dollarn, medan mindre valutor som den
svenska kronan forsvagas.

Under 2023 och 2024 har kronkursen varierat mellan cirka
10 och 11 kronor per dollar vid flera tillfallen, men nagon
tydlig trend utanfér detta spann har inte etablerats (se
diagram 44).

Den gradvisa forsvagningen av kronan under det senaste
decenniet har dock bidragit till hdgre inflation, samtidigt
som den starkt Sveriges konkurrenskraft (se avsnittet
"Konkurrenskraft”).

Diagram 44. Kronans vaxelkurs
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Appendix:

Diagram och tabeller

Diagram A1. Sverige
12 ¢
10 |

PROCENTUELL FORANDRING

?' .
/

17 18 19 20 21 22 23 24
e |nflation Lon (Prelminart utfall)

*) Modellskattning andra kvartalet 2024. Killa: BLS, Eurostat, ONS, och egna berékningar.. Dizg

Diagram A2. Norge

[y
N

=
o

PROCENTUELL FORANDRING

2 L
17 18 19 20 21 22 23 24

@ |nflation Lon

Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A9. Danmark
12 -

=
o
T

o N B OO
T

PROCENTUELL FORANDRING

|
N

17 18 19 20 21 22 23 24
= nflation Lon

Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramfdrklaringar sist i rapporten.

Diagram A3. Tyskland
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17 18 19 20 21 22 23 24
e | nflation Lon

Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramfdrklaringar sist i rapporten.

Diagram A4. Finland
12 ¢
10 |

;A:/V\_\vj

PROCENTUELL FORANDRING
N O N B O

17 18 19 20 21 22 23 24
@ |nflation Lo6n

Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A5. Frankrike
12

[y
o

V/\"‘\v/\

PROCENTUELL FORANDRING
o N B OO

17 18 19 20 21 22 23 24
@ |nflation Lon

'
N

Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Diagram A13. USA
12 -
10

o N B OO
T

PROCENTUELL FORANDRING

17 18 19 20 21 22 23 24
e nflation Lon

Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berikningar.. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A8. Nederlanderna

0 14
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[a 0 r T T T — T T T
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17 18 19 20 21 22 23 24
e nflation Lon

Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A12. Storbritannien
12 ¢

=
o

PROCENTUELL FORANDRING
o N B O

L/

17 18 19 20 21 22 23 24
e |nflation Lon

'
N

Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A11. Osterrike
12
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e e Y4
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T

PROCENTUELL FORANDRING

2 L
17 18 19 20 21 22 23 24
e |nflation Lon

Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A7. ltalien
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramfdrklaringar sist i rapporten.

Diagram A12. Belgien
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna beradkningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Tabell Al. Loner i hela ekonomin, arliga procentuella for- Tabell A2: Inflation (harmoniserad), arliga procentuella for- Tabell A3: Reallon (I6n-inflation), arliga procentuella for-

andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod.

2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 3,7 (3,4) 41 32 24 2,7 37 Sverige 14 43 4,0 1.2 2,0 57 Sverige 2,4*(21) -0,2 -0,7 13 0,6 -17
Euroomradet 4,7 47 3,6 18 24 44 Euroomradet 2,2 42 39 1,0 22 57 Euroomradet 2,5 0,6 -02 09 02 -12
USA 39 44 4,0 23 28 4,6 USA 2,6 37 43 16 2,6 52 USA 13 0,7 -0,2 08 03 -0,5
Storbritannien 4,5 6,2 49 2.2 34 59 Storbritannien 21 53 46 17 25 6,7 Storbritannien 2,4 09 03 0,6 08 -0,8
Norge 3,7 4,6 37 2.8 39 42 Norge 2,4 47 41 24 24 52 Norge 1,2 00 -04 04 15 -09
Belgien 2,6 59 4,0 14 2,6 59 Belgien 47 32 41 14 24 58 Belgien -2,0 2,7 0,0 00 03 03
Danmark 4,1 31 2,6 1,6 24 28 Danmark 1,2 24 32 0,5 19 47 Danmark 2,9 07 -04 11 0,6 -1,6
Finland 2,7 29 2,6 13 29 29 Finland 09 28 31 10 19 44 Finland 1,9 01 -04 03 10 -14
Frankrike 2,7 37 32 16 2.2 38 Frankrike 21 43 34 09 19 49 Frankrike 0,6 -0,6 -0,2 07 04 -1,0
Italien 49 28 2,1 08 2.2 23 Italien 1,2 39 36 07 2.2 56 Italien 3,6 -09 -13 01 0,1 -3,0
Nederlanderna 57 6,2 43 15 2.8 49 Nederlanderna 34 37 46 13 24 6,6 Nederlanderna 23 24 -01 0,2 04 -13
Portugal 8,0 6,0 52 13 2,1 49 Portugal 2,3 42 34 0,6 22 56 Portugal 5,5 18 19 07 0,0 -0,5
Spanien 4,5 44 32 11 2,6 4,0 Spanien 2,3 33 35 0,7 24 51 Spanien 21 12 -0,2 04 03 -1,0
Tyskland 41 47 35 25 25 44 Tyskland 2.2 45 42 12 21 6,0 Tyskland 1,9 02 07 13 04 -14
Osterrrike 9.9 78 57 2,6 36 7,1 Osterrrike 24 58 48 1,6 25 68 Osterrrike 73 20 09 09 08 04
*) Modellskattning. Bygger pé Labour Cost index (EU-ldnder), Em- Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Stor- Arsférandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran
ployment Cost index (USA), I6nekostnadsindex i Norge och Lon per vecka britannien och Norge. skillnad i forandring mellan respektive index. | berikningen bygger 6ne-

i Storbritannien. Kéllor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyr&er via Macrobond. utvecklingen Labour Cost index (EU-lander), Employment Cost index

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. (USA) , Inekostnadsindex i Norge och Lén per vecka i Storbritannien. In-

flationen bygger pa Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-lan-
derna, KPI i USA, Storbritannien och Norge.
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.
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Tabell Ada. Arbetskostnad/timme i hela ekonomin, arliga Tabell A5a. Produktivitet i hela ekonomin, arliga procentu- Tabell A6a. Enhetsarbetskostnader i hela ekonomin, arliga

procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod ella forandringar, genomsnitt per tidsperiod procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 4,0 50 41 28 36 4,1 Sverige 0,9 -04 0,6 1,0 13 07 Sverige 3,1 55 38 2,0 2,6 50
Euroomradet 4,7 5,0 39 18 2,7 43 Euroomradet 0,5 -04 04 08 09 -0.2 Euroomradet 43 5,6 36 13 2,0 47
USA 43 4,5 52 28 36 4.2 USA 2,0 19 2,1 11 1,6 09 USA 2,2 2,6 31 17 19 33
Storbritannien 6,5 54 2,2 35 6,2 Storbritannien 0,3 01 08 07 09 14 Storbritannien 3,0 6,0 49 16 2,7 48
Norge 6,2 4,6 29 43 55 Norge 0,2 0,6 0,5 0,6 -0,1 Norge 59 4,0 2,6 39 56
Belgien 33 6,0 45 14 2,7 56 Belgien 1,4 0,6 08 0,6 0,7 0,5 Belgien 17 53 36 08 2,0 51
Danmark 4,0 38 30 2,0 2,9 34 Danmark 4,0 24 11 13 12 11 Danmark 0,3 1.6 2,0 09 1.9 2,6
Finland -0,6 1,9 2,5 12 2,6 24 Finland 2,2 -0,2 0,0 07 09 -03 Finland -2,5 30 30 07 2,0 3,6
Frankrike 3,5 33 29 13 25 32 Frankrike 1,2 03 -03 0,7 08 -03 Frankrike 2,3 31 31 0,6 17 35
Italien 39 2,5 2,1 09 2,0 2,0 Italien -1,2 -17 01 04 03 -09 Italien 5.6 48 2,6 11 2,1 34
Nederlanderna 6,5 6,2 47 14 2,9 52 Nederlanderna 1,8 -09 0,5 0,4 09 0,0 Nederlénderna 4,4 70 41 08 2,0 50
Portugal 10,1 84 6,1 18 31 6,6 Portugal 1.8 09 09 04 1,0 09 Portugal 75 82 56 19 25 6,1
Spanien 6,1 6,6 48 13 29 54 Spanien 2,9 14 08 0,5 08 16 Spanien 3,3 52 41 08 2,2 39
Tyskland 5,2 57 42 29 2,7 52 Tyskland -0,1 0,1 06 09 1,0 0.2 Tyskland 5,6 6,0 41 2,5 19 53
Osterrrike 12,7 84 6.2 25 33 7.1 Osterrrike 2,6 -08 09 07 12 08 Osterrrike 9,6 95 53 20 23 67
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Fér Storbritannien t.o.m. kvartal 1 *) Genomsnitt t.0.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade virden. Kallor: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade vérden. Kallor:
2024. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och nationella sta- Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
tistikbyraer via Macrobond .. . . .
Tabell A5b. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga Tabell Aé6b. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,
Tabell Adb. Arbetskostnad/timme i tillverkningsindustrin, procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod T T E T T T T T T T YT T 0aA s 0B 00 30203008 30133019 20003028 30233004
2024 kv3 _ 2023-2024_ 2020-2024__2013-2019 _ 2000-2024 20222024 Sverige -1,2 46 23 18 30 06 sverige > e 2 Lo 172 -
Sverige 20 23 38 78 36 37 Euroomradet -0,4 20 1,1 1,8 22 06 Euroomradet 52 73 2,7 04 09 53
. ' ' ' ' ' ' USA 0,6 03 11 08 14 07 USA 1,8 4,1 32 12 03 48
Euroomradet 5.0 51 36 2,0 29 46 " { ' d / g L
USA 43 48 43 20 28 43 Storbritannien 26 23 15 36 25 Storbritannien 45 34 0,6 -01 99
Storbritannien 68 42 21 31 60 Norge -02 -04 1.2 17 12 Norge 83 45 17 25 68
Norge 60 40 28 42 53 Belgien 1,7 09 0,1 20 1,9 3,0 Belgien 2,4 77 50 -0,2 1.2 33
Belgien 42 65 45 18 29 59 Danmark 17,9 10,0 6,2 42 42 8,1 Danmark -1 -35 -16 -15 04 -26
Danmark 46 59 40 24 35 50 Finland 5.4 04 -13 32 24 7 Finland 2.0 31 45 5 07 o4
Finland 26 32 30 11 26 31 Frankrike 1,1 02 -03 15 2,0 -10 Frankrike 5.0 38 31 -03 05 48
Frankrike 38 39 28 13 25 38 Italien 22 21 03 12 10 13 ltalien 5.4 60 37 07 20 44
Italien 47 37 26 14 25 29 Nederlinderna 2,0 32 1,6 16 25 1,0 Nederlanderna 2,0 8,6 29 04 08 57
Nederlanderna 56 53 43 21 32 47 Portugal 07 21 03 14 20 -09 Portugal 49 90 >8 1 16 73
Portugal 58 6,1 57 23 34 58 Spanien 6,2 20 24 1,0 18 24 Spanien 2,2 34 2,5 -03 13 2,2
Spanien 89 58 47 06 30 48 Tyskland -1.6 03 1.6 14 22 07 Tyskland 6.9 > 26 16 09 47
Tyskland 5,1 56 38 28 27 53 Osterrrike -3,0 30 07 18 23 0,1 Osterrrike 10,7 10,7 41 11 11 6,6
Osterrrike 75 73 45 28 32 6,2 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Fér Storbritannien t.o.m. kvartal 1 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. For Storbritannien t.o.m. kvartal 1
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta- 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta-
Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond tistikbyraer via Macrobond tistikbyraer via Macrobond

Sida 31 Loneldget mars 2024


file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/FTABTOT_NARKTIA.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/TABIND_NARKTIA.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/FTABTOT_PROD.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/TABIND_PROD.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/TABIND_ULC.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/FTABTOT_ULC.emf

Sida 32

Tabell A7a. Foradlingsvardespris i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

Tabell A8a. Enhetsarbetskostnader (SEK) i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 1.9 53 41 2,0 22 54
Euroomradet 2,2 47 37 1.2 19 50
USA 2,2 31 39 16 23 46
Storbritannien 2,4 55 42 17 24 54
Norge 3,6 -6,8 8,6 12 49 81
Belgien 2,5 37 38 1,5 21 50
Danmark 4,6 -2,0 2,6 10 2,0 2,2
Finland 1,4 31 31 15 2,0 38
Frankrike 1.5 39 3,2 07 1.6 4,0
Italien 1,6 41 28 08 19 4,0
Nederlanderna 4,6 6,9 48 12 23 6,6
Portugal 43 6.2 42 17 24 59
Spanien 2,7 48 36 06 23 48
Tyskland 18 50 42 18 18 55
Osterrrike 2,4 53 39 17 21 49

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

Tabell A7b. Foradlingsvardespris i tillverkningsindustrin,

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 3.1 55 38 2,0 2,6 50
Euroomradet 2,6 88 54 4.2 32 838
USA -58,9 -4,0 30 73 30 55
Storbritannien 49 10,1 71 37 2,9 838
Norge 23 2,5 17 38 51
Belgien 0,0 8,6 54 37 33 94
Danmark -1,3 47 37 38 32 6,7
Finland -41 63 438 3,6 33 738
Frankrike 0,6 63 48 35 2,9 7,6
Italien 3,8 79 43 4,0 34 74
Nederlanderna 2,7 10,2 58 38 33 9.2
Portugal 5.7 11,5 74 49 38 10,3
Spanien 1,6 84 59 38 35 8,1
Tyskland 3,8 93 58 54 32 95
Osterrrike 7.7 12,8 71 5,0 3,6 10,9

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

Tabell A8b. Enhetsarbetskostnader (SEK) i tillv.industrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige -4,9 82 43 24 13 7.6
Euroomradet 0,1 4,0 2,8 11 11 46
USA -1,2 -1,0 42 -0,2 2,1 38
Storbritannien 0,8 5,2 34 11 07 77
Norge 7.1 77 1,7 31 10,8
Belgien 0,9 -0,7 30 14 12 4,0
Danmark -5,5 48 2,0 16 14 39
Finland -3,6 -3,2 41 09 04 39
Frankrike -11 34 30 0,5 0,5 6,7
Italien -1,3 39 38 13 17 44
Nederldnderna -2,2 10,3 45 1,2 13 74
Portugal 4,5 55 54 14 18 6,5
Spanien -0,2 37 31 0,6 18 31
Tyskland 13 45 2,7 09 1.0 45
Osterrrike 3,5 55 1,6 08 0,8 3,0

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

2024 kv3  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 53 9,5 2,2 13 12 48
Euroomradet 35 10,6 45 33 2.2 94
USA -5,1 51 6,1 6,8 2,1 121
Storbritannien 9,0 57 2,7 0,1 14,2
Norge 2,6 29 0,8 24 63
Belgien 0,7 11,0 6,6 2,7 2,5 73
Danmark -12,6 -05 0,0 14 09 13
Finland -3,7 64 6,3 14 2,1 9,7
Frankrike 33 69 48 2,6 18 89
Italien 4,6 9,2 54 36 34 85
Nederldanderna 03 12,0 47 33 2,2 10,0
Portugal 31 124 7,6 41 2,9 11,5
Spanien 0,5 6,6 43 2,6 2,6 63
Tyskland 5.1 86 43 45 23 838
Osterrrike 838 14,0 59 40 2,5 10,7

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Fér Storbritannien t.o.m. kvartal 2
2023. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och egna berakningar

Loneldget mars 2024


file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/FTABTOT_DEFL.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/FTABTOT_ULCSEK.emf
file:///C:/Users/peha.mi/AppData/Roaming/Microsoft/Word/QRAPP_TABPIX/TABIND_ULCSEK.emf

Noter

T www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik. 3 Se Léneldget oktober 2023, Medlingsinstitutet, oktober 5> "Utvecklingen av vinstandelar och enhetsvinster”, Speci-
- ) o o 2023 alstudie, Konjunkturinstitutet, december 2023.

En ny I&nebildningsregim i Tyskland Konkurrenskraft 4 https://standort-staerken.de/nordmetall-legt-angebot- ¢ Eurosystem staff macroeconomic projections for the
utan I6nenormering och centralisering”, Ratio, 2018. ueber-36-prozent-vor euro area, December 2024.
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Tabell- och
diagramforklaringar

Tabell 1: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska landerna,
Employment Cost Index for USA, 16n per vecka enligt ONS i Storbritan-
nien samt I6nekostnadsindex i Norge. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex foér Europa.

Tabell 2: Avtalade I6ner enligt ECB respektive Medlingsinstitutet, Lon
och arbetskostnad per timme enligt Eurostat (LCI), Arbetskostnad per an-
stélld enligt Eurostat (Nationalrdkenskaper).

Tabell 5: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2024. Kalenderkorrigerade
varden. Kalla: Eurostat och egna berakningar.

Tabell 6: Genomsnitt for prognoser gjorda 2024 kvartal 4, samt Kl:s
och Riksbankens prognoser fran september. Omfattar foljande prognosin-
stitut (sista prognosar): Konjunkturinstitutet (-2026), Riksbanken(-2026),
SKR(-2026), Ekonomistyrningsverket(-2026), EU(-2026), Swedbank(-
2026), SEB(-2026), Unionen(-2025). Fran Konjunkturinstitutets samman-
stallning pa www.konij.se..

Diagram 1: Léner enligt konjunkturldnestatistiken. Preliminira Iéneut-
fall respektive modellskattningar fér perioden oktober 2023 - september
2024. Avtalade I6nedkningar bygger pa en sammanvagning av ca 70 kol-
lektivavtal och avser centralt avtalade 6kningar av 16nen, exklusive 6vriga
kostnader/formaner som kan inga i avtalsvardet. Se mer pa
www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/.

Diagram 2: Léner enligt LCI (WAG) i Europa och ECl i USA. Se ruta i
slutet av kapitlet om modellskattningen av den svenska 6kningstakten det
tredje kvartalet 2024.

Diagram 3: Lon enligt WAG i Labour Cost Index fér europeiska lander
och Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex for Europa.

Diagram 4: Siasongsrensade manadsvirden. Léneniva (konjunkturléner)
i forhallande till konsumentprisindex exklusive rantekostnader (KPIF). Av-
talsperioden respektive ar avser avtal inom industrin, vilka ibland har

andra revisionstidpunkter dn vad som &r fallet inom andra avtalsomraden.

Diagram 5: | berikningen av reallénen ingar 16n i hela ekonomin enligt
konjunkturlonestatistiken och konsumentprisindex med fast ranta (KPIF).

Diagram 6: ECB:s indikator éver avtalade l6ner baseras pa nationella
icke-harmoniserade data och innefattar 6verenskomna Iénedkningar mel-
lan arbetstagare och arbetsgivare. Sociala avgifter ingar saledes inte. Den
paverkas inte heller av forandringar i arbetstiden. Eftersom underlaget
inte ar helt harmoniserat kan dock behandlingen av bonusar och andra
rorliga ersattningar variera mellan landerna. Tackningen kan ocksa variera
med avseende pa vilka sektorer i ekonomin som ingar. Indeeds I6neindi-
kator, som &r forskjuten 6 manader framat, vager samman léner i jobban-
nonser i Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Spanien och Tyskland.

Diagram 7: Avtalade I6ner enligt ECB, L6n och arbetskostnad per
timme enligt Eurostat (LCI), Arbetskostnad per anstilld enligt Eurostat
(Nationalrékenskaper).

Diagram 8: Avtalade I6ner enligt Medlingsinstitutet, Lon och arbets-
kostnad per timme enligt Eurostat (LCI), Arbetskostnad per anstilld enligt
Eurostat (Nationalrakenskaper).

Diagram 9: Sisongsrensade virden. Svenska léner enligt konjunkturls-
nestatistiken, inklusive modellskattning for retroaktiv 16n augusti 2023~
juli 2024.

Diagram 10: Lén enligt WAG i Labour Cost Index linder och Employ-
ment Cost Index. Inflationskomponenten avser harmoniserat konsument-
prisindex (HIKP).

Diagram 11: Kraven fran IG Metall stills i regel i slutet av aret och av-
ser 12 manaders forandringstakt. | diagrammet forlangs kraven sa att de

avser innevarande ar och kommande avtalsar utan nya krav. Ar 2010,
2011 och 2020 stalldes inga I6nekrav. Avtalade och utgaende |6nedk-
ningar avser arsgenomsnittet januari-december respektive ar. Utgadende
I6ner ar berdknade med Eurostats Labour Cost index (LCI).

Diagram 12: Sasongsrensade kvartalsvirden t.o.m. andra kvartalet
2024.

Diagram 13: Avser bruttovinstandelen, dvs. bruttodverskottet (férad-
lingsvardet minus arbetskostnadssumman) i férhallande till foradlingsvar-
det, justerad for egenféretagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar ex-
kluderad. Anledningen ar att det inte ar en omfattande bransch bland de
anstallda totalt, men med hogt bidrag till det totala féradlingsvardet. Det
betyder att dven sma férandringar av arbetade timmar far overdrivet stort
genomslag for bland annat arbetsproduktiviteten. For att kunna géra in-
ternationella jamforelser skiljer sig dven definitionen av naringslivet at
och hér exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatill-
ganglighetsskal. (Det ar dock tva branscher dar den marknadsmassiga
prismekanismen delvis &r satt ur spel.)

Diagram 14: Se diagram 11.
Diagram 15: Export avser real export av varor och tjinster.
Diagram 16-21: Sasongsrensade varden.

Diagram 22-27: Den totala forandringen i foradlingsvardets prisdefla-
tor uppdelat i bidraget fran enhetsvinst per enhet (driftéverskottet rela-
tivt féradlingsvardet) och enhetsarbetskostnaden (arbetskostnadssum-
man relativt féradlingsvardet).

Diagram 28: sisongsrensade varden.
Diagram 30: Egen standardisering av sisongsrensade nettotal.
Diagram 31: Sisongsrensade varden.

Diagram 32: Arbetslésa som andel av arbetskraften, sdsongsrensade
varden for euroomradet och sasongsrensade och utjamnade varden for
Sverige.
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Diagram 33-36: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2024 kvartal 4,
samt Kl:s och Riksbankens prognoser fran september. Omfattar foljande
prognosinstitut (sista prognosar): Konjunkturinstitutet(-2026), Riksban-
ken(-2026), SKR(-2026), Ekonomistyrningsverket(-2026), EU(-2026),
Swedbank(-2026), SEB(-2026), Unionen(-2025). Fran Konjunkturinstitu-
tets sammanstallning pa www.konj.se.

Diagram 37: PPI (Producentprisindex) visar genomsnittlig prisutveckl-
ing pa dels produkter som levereras fran svenska producenter (bade inri-
kes och pa export), dels produkter som importeras.

Diagram 38: Utéver varu- och tjanstepriser ingar energipriser, kapital-
stock och rantekostnader i konsumentprisindex.

Diagram 39: Harmoniserat konsumentprisindex for europeiska lander.
Borantekostnader ingar inte.

Diagram 40: Harmoniserat konsumentprisindex for europeiska lander.
Borantekostnader, livsmedel och energi ingar inte.

Diagram 41: KPI exklusive rinte- och energikostnader. Varden for 3-
respektive 6-manaders inflation baseras pa genomsnittliga geometriska
medelvarden for manatliga férandringsfaktorer, upphdéit till 12.

Diagram 42: Enkelt genomsnitt av forvantningarna fran fack respek-
tive arbetsgivare.

Diagram 43: Sista manaden &r ett genomsnitt fér 1-15 december
2024.

Diagram 44: sista manaden ir ett genomsnitt fér 1-15 december
2024.

Diagram A1-A12: Lén enligt Labour Cost Index i europeiska lander,
enligt ECl i USA och enligt I6nestatistiken fran ONS i Storbritannien. In-
flationen avser harmoniserat konsumentprisindex i europeiska lander, i
6vriga CPI (KPI). Borantekostnader ar inte med i inflationen.
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