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Medlingsinstitutet ansvarar for den statliga medlingsverksamheten,
den officiella I6nestatistiken och har till uppgift att verka for en val
fungerande I6nebildning.

| Medlingsinstitutets uppdrag ingar bland annat att sammanstélla och
tolka statistik som &r av betydelse fér |6nebildningen samt att folja
utvecklingen av Ioner i Sverige och i omvarlden.

Loneldget beskriver 6versiktligt [6neutvecklingen i Sverige och om-
varlden, konkurrenskraften samt konjunktur-, inflations- och valuta-
utvecklingen.

Analyserna i Loneldget december 2023 bygger pa den statistik som
fanns tillganglig till och med den 21 december 2023.
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Sammanfattning

Lonedkningstakten har tilltagit i Sverige sedan nya l6neav-
tal tecknades under varen. Det tredje kvartalet 6kade de
svenska l6nerna i takt med I6nernai omvarlden. Dessutom
har inflationen sjunkit sa pass mycket att reallénernainte
minskar langre.

Lénerna 6kar snabbare och mer i linje med
omvarlden

Lonernai Sverige steg med 4 procent det tredje kvartalet
jamfért med samma period foregaende ar enligt den
svenska officiella I6nestatistiken. Om branscher med hégt
|6neldge 6kar i omfattning far det ett snabbare genomslagi
den internationellt jamforbara Ionestatistiken (LCI). Enligt
LCl steg de svenska lI6nerna med 4,7 procent jamfort med
foregaende kvartal. Det var i linje med 4,6 procent i USA
och nagot ldngsammare dn euroomradets 5,2 procent. Skill-
naden i l6nedkningstakt mellan Sverige och omvérlden
minskade darmed det tredje kvartalet. Det géller dven real-
I6nerna, som i princip stod stilla i saval Sverige som euro-
omradet (avsnitt: "Loner”).

Marginell skillnad mellan svensk och europeisk
I6neutveckling 2020-2023

Nar det galler den sammantagna Iéneutvecklingen under de
senaste aren ligger Sverige i den europeiska mittfaran. Fran
2020 och fram till det tredje kvartalet 2023 har I6nerna sti-
git med i genomsnitt 3 procent per ar i Sverige, 3,1 procent i
Tyskland och 3,3 procent i euroomradet (avsnitt: "Loner”).

Lonerna stiger men intakterna viker ner igen

| takt med nedgangen i den globala efterfragan pa varor av-
tar industrins intakter, samtidigt som I6nerna nu har tagit

fart. Detta har gjort att vinstandelen i Sverige har borjat att
minska fran en hdg niva. Aven i euroomradet visar vinstan-
delen tecken pa att bérja avta (avsnitt: "Konkurrenskraft”).

Lag tillvaxt och 6kande arbetsloshet

Ekonomin vaxer knappt och arbetslésheten har borjat 6ka
nagot under hosten. Féretagen bekraftar bilden om svagare
konjunktur via lagre ld6nsamhetsomd®men och anstallnings-
planer.

Svensk ekonomi och export vantas ta fart igen forst 2025
enligt en sammanstallning av prognoser. Inbromsningen av
inflationen formodas dock halla i sig och leder darfor till att
reallénerna vantas stiga med omkring 1,5 procent per ar
2024-2025 (avsnitt: "Konjunktur”).

Global inflation faller

Konsumentpriserna ddmpas pa bred front. | USA respektive
euroomradet har inflationen sjunkit till 3,1 respektive 2,4
procent i november. Den svenska inflationen (matt med
KPIF) var 3,6 procent och visar tydliga tecken pa
langsammare takt(avsnitt: "Priser och valuta”).

Manga tecken pa att den langsiktiga
konkurrenskraften statt sig 1998-2023

Viktiga aspekter av konkurrenskraften och samhallsekono-
min har utvecklats val sedan industrins parter enades om
den nuvarande l6nebildningsmodellen 1997.

Exempelvis har |I6neékningarna varit sddana att féretagen i
genomsnitt inte har behdévt hoja priserna mer an inflations-
malet.

Den internationella konkurrenskraften har statt sig med

jamfoérelsevis stark export- och produktivitetsutveckling,
som gjort att realldnerna 6kat mer dn i nastan alla lander
sedan 1997.

En ytterligare starkt internationell position for sysselsatt-
ningsgraden sedan 1997 har dven bidragit till att de
svenska hushallens reala inkomster har 6kat mer dnide
flesta jamforbara lander (avsnitt: "Perspektiv: Lonebildning
och ekonomi 1998-2023").

Loneldget december 2023



Loner

De svenska loneavtalen som tecknades i varas har fatt 16-
nerna att stiga snabbare dn under forra avtalsperioden. Det
tredje kvartalet 6kade de svenska |6nerna marginellt
snabbare hogre dan i USA, men nagot langsammare anii
euroomradet.

Svenska l6nerna stiger i linje med
industrimarket

Loneokningstakten i Sverige har vaxlat upp fran 3 procent
det forsta kvartalet till omkring 4 procent (se diagram 1).
Detta ar en f6ljd av de nya I6neavtal som tecknades inom
industrin och som aterigen ser ut att bli normerande f6r
den 6vriga arbetsmarknaden.

Det finns nu lI6nestatistik dver utgdende I6ner fér 6 av den
totalt 24 manader langa avtalsperioden. Det finns en viss
osakerhet om hur retroaktiv |6n som kommer betalas ut,
men i genomsnitt vantas I6nerna ha stigit med drygt 4 pro-
cent i arstakt, det vill sdga marginellt mer an de avtalade 16-
nedkningarna (se diagram 1).

For en utforligare analys av de senaste svenska manadsut-
fallen, se de [6pande manadsrapporter som publiceras pa
Medlingsinstitutets webbplats.!

Tvaarigt industrimarke fran och med varen 2023

| april och maj forhandlade en majoritet av de anstallda i
Sverige om sina loner med ett nytt tvaarigt industrimarke
att utga fran. Market innebar arliga arbetskostnadsok-
ningar pa totalt 7,4 procent, med mer tyngdpunkt pa det
forsta aret (4,1 procent) 4n det andra aret (3,3 procent).

Sammanvagt i hela ekonomin har detta hittills inneburit ar-
liga avtalade I6nedkningar pa i genomsnitt 4 procent under
perioden april till och med september 2023.

Skillnaden mot omvarlden minskar

Om det sker mérkbara férandringar i hur manga timmar
som utfors i branscher med lagt respektive hogt I16nelage
far det ett snabbare genomslag i den internationellt jamfor-

Diagram 1. Loner i Sverige t.o.m. september 2023
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bara lonestatistiken (LCI) 4n i den svenska officiella [6ne-
statistiken (Konjunkturléner). Den svenska l[6nedkningstak-
ten enligt LCl steg ca 1 procentenhet langsammare &n i om-
varlden. Men det tredje kvartalet steg I6nerna med lik-
nande takt i Sverige, euroomradet och USA. Lénerna 6kade
med 4,7 procent i Sverige, 4,6 procent i USA och 5,2 pro-
cent i euroomradet (se diagram 2 och tabell 1).

| Storbritannien, Nederlanderna, Belgien och Osterrike steg
I6nerna med 6 till 9 procent det tredje kvartalet. | alla dessa
lander ar det antingen ingen samordning i I6nebildningen
eller korta l6ptider mellan de centralt avtalade I6nerevis-
ionerna. Samtidigt 6kade I6nerna langsammare &n i Sverige
i bland annat Danmark, Frankrike och Italien (se tabell 1).

Diagram 2. Loéner (internationellt jamférbara) t.o.m. 2023 kv3
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Sverige i den europeiska mittfaran 2020-2023

Inte heller den sammanlagda l6neutvecklingen fran pande-
min och framat skiljer sig mycket at mellan Sverige och 6v-
riga Europa. Fran 2020 och fram till det tredje kvartalet
2023 har Iénerna stigit med 3 procent i genomsnittlig ars-
takt i Sverige och med 3,3 procent i euroomradet. | Tysk-
land har |6nerna efter en initial inbromsning kommit ikapp

Tabell 1. Lénedkningar (procent). Tredje kvartalet 2023
jamfort med tredje kvartalet 2022.

Genomsnittlig arlig forandring 2020-tredje kvartalet
2023 inom parantes.

Nominell 16n Reallén
Sverige 4,7* (3,0) -0,1 (-1,3)
Euroomradet 52 (33) 0,3 (-0,9)
USA 4,6 (40) 1,0 (-0,5)
Storbritannien 74 (47) 0,7 (-0,3)
Norge 3,9 (3,3) -0,5 (-0,9)
Belgien 7.9 (4,1) 6,3 (-0,2)
Danmark 29 (24) 08 (-1,2)
Finland 42 (25) 0,7 (-1,0)
Frankrike 33 (31) -21 (-04)
Italien 3,3 (20) -24 (-2,1)
Nederlédnderna 65 (4,1) 3,6 (-0,9)
Portugal 39 (4,7) -0,9 (1,2)
Spanien 49 (2,9 2,3 (-0,6)
Tyskland 58 (3,1) 00 (-14)
Osterrrike 58 (4,7) -0,9 (-0,3)

Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra
Tabellforklaringar sist i rapporten

andra lander och har stigit med i genomsnitt 3,1 procent
per ar, det vill siga i paritet med de svenska l6nerna. Aveni
Frankrike, Spanien och i Norge har |6nerna dkat i liknande
takt som i Sverige och Tyskland.

Sammantaget har de svenska I6nerna pa senare ar legat i
mittfaran bland vara europeiska konkurrentlander. L6-
nerna har stigit snabbare i USA hittills, men skillnaden ar
inte dramatisk och darutéver minskande (se diagram 3).

Notera att analysen géller utgdende I6ner. Dessa stiger ofta
med en annan takt 4n de avtalade |6ner som ofta rapporte-
ras om i mediebevakningen. | Sverige ar forutsagbarheten
for utgaende l6ner jamforelsevis stor nar avtalen ar kanda,
men det ar inte samma starka koppling mellan avtalad och
utgaende I6ni alla lander.

Diagram 3. Loner (internat. jamforbara) t.o.m. 2023 kv3
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Reallénerna har slutat minska

Reallénen, eller 16n justerat for inflation, har Iange minskat i
de flesta lander. Det tredje kvartalet steg dock reallénernaii
euroomradet, om dn marginellt. | Frankrike och Italien
minskade dock reallénerna fortsatt tydligt. | Sverige och i
Tyskland var istéllet realléonernai princip oférandrade jam-
fort med tredje kvartalet 2022 (se tabell 1).

Jamfor man istallet med utvecklingen under pandemin och
framat har realldnernai Sverige sjunkit mer dni manga
andra lander. Denna skillnad mot omvarlden minskade
dock nagot under det tredje kvartalet (se diagram 4).

En viktig anledning till att reallénerna minskat jamforelse-
vis mycket i bland annat Sverige, Danmark och Italien pa se-
nare ar ar att langa och samordnade avtal héll emot en
snabb lIdneuppgang nér inflationen tog fart. | Medlingsinsti-
tutets rapport Loneldget oktober 2023 beskrivs detta nar-
mare.?

Diagram 4. Realloner (internat. jamforbara) t.o.m. 2023 kv3
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Kopkraften vantas stiga kommande ar

Enligt den nationella manadsstatistiken i Sverige var reall6-
nen i september i princip oférandrad jamfort med samma
manad forra aret. Jamfért med manaderna runt arsskiftet
har den daremot stigit och planat ut pa en ndgot hogre niva
(se diagram 5).

Reallénen vantas dock stiga mer tydligt framoéver enligt
prognoser dver |6nedkningar och inflationen. Dessa pekar
sammantaget mot att realldnerna kommer att 6ka med to-
talt omkring 1,5 procent per &r de kommande tva aren (se
diagram 6 och avsnittet "Konjunktur”).

De svenska realldnerna har trots nedgangen fortfarande
stigit kraftigt de senaste decennierna, mer aninastan alla
andra lander (se fordjupningen "Lénebildning och ekonomi
1998-2023").

Diagram 5. Reallon (KPIF) t.o.m. september 2023
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Avtal och indikatorer

De centralt avtalade I16nedkningarnai Sverige kommer att
dampas i var. Det beror pa att industrins kostnadsmaérke ju-
steras ner fran 4,1 procent till 3,3 procent i arlig 6knings-
takt (se diagram 7).

ECB:sindikator for avtalade I6ner i euroomradet har stigit
mer an de svenska avtalade l6nerna fran 2022 och framat.
Indikatorn gick fran 4,4 procent det andra kvartalet till 4,7
procent det tredje kvartalet. En del av uppgangen har skett
efter tidigare aterhallna avtal och hég inflation, som nu har
kylts ner ordentligt.

Diagram 6. Reallén (KPIF)
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Det finns dven tecken pa en kommande dampning av de av-
talade I6nerna i Europa, enligt Indeeds I6neindikator. Den
brukar 6ka i takt med euroomradets avtalade I16ner ungefar
ett halvar i férvag (se diagram 7).

Diagram 7. Indikatorer fér [6n
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Konkurrenskraft

| takt med att den globala efterfragan pa varor minskar av-
tar intdkterna inom industrin samtidigt som I6nerna har ta-
git fart. Enhetsarbetskostnaderna inom den svenska indu-
strin 6kade darfor kraftigt tredje kvartalet. Darmed fortsat-
ter vinstandelen i Sverige att minska och narmar sig euro-
omradet, dar vinstandelen inte stigit fullt lika mycket pa se-
nare ar.

Tyska och svenska industriléner foljs at

| Sverige ar generellt sett I6nerna starkt kopplade till indu-
strins forhandlingar. Dessa ar i sin tur bland annat paver-
kade av internationella industriloner, sarskilt de tyska.

Genomsnittslonen i svensk och tysk tillverkningsindustri
foljer sedan manga ar en liknande utveckling (se diagram 8).
Sa dven under sommar- och héstmanaderna, da |6neavtalen
i savél svensk som tysk industri har medfért en brantare
uppgang av utgdende l6ner.

Aktuellt metall- och elektronikavtal i Tyskland

Det mest inflytelserika kollektivavtalet i Tyskland, mellan IG Metall och
Gesamtmetall inom metall- och elektronikindustrin, I6per i tva ar fran

1 oktober 2022 till och med 30 september 2024. Den férsta l6nehdjningen
pa 5,2 procent dgde dock rum forst den 1 juni 2023. Den andra hojningen
pa 3,3 procent intraffar 1 maj 2024. | slutet av avtalsperioden ska lonerna
darmed ha 6kat med totalt 8,5 procent.

Att avtalsperioden inleddes med atta manader utan |6nehéjning bidrar till
att minska avtalsvardet fér den tid som avtalet [6per. Dock kompenserar

delvis tva stora engangsbelopp i februari 2023 samt i februari 2024 f6r
denna fordrojning.

Kopplingen mellan avtalade och faktiska I6ner ar starkare i Sverige an i
Tyskland, dar klausuler kan 6ppna for att utgdende I6ner stundtals 6kar
langsammare an de avtalade.

Lonerna stiger och produktiviteten faller men
svagare krona jamnar ut kostnaderna

Sedan Léneldget oktober 2023 har nationalrakenskaperna
reviderats. De uppdaterade siffrorna visar att den svenska
produktiviteten har fallit markbart under 2023 jamfort
med 2022. Negativ produktivitetstillvaxt och snabbare 16-
netillvaxt medfér sammantaget att enhetskostnaderna steg
med nastan 14 procent i arstakt det tredje kvartalet inom

Diagram 8. Lon/h, tillverkningsindustrin t.o.m. sep. -2023
120 ¢

115

100

110

105

INDEX, 2019

100

95

90 T T T T T T 1
17 18 19 20 21 22 23

Tyskland e Syerige

industrin. Det &r en mycket hog 6kningstakt, nastan dub-
belt mot vad som uppmattes i euroomradet. Kronan hade
dock forsvagats mot euron och ridknat i gemensam valuta
steg enhetskostnaderna med 14 procent dven dar. En kort-
siktigt starkare krona gentemot dollarn forstarkte istallet
skillnaden mot USA samma kvartal (se tabell 2).

Den ackumulerade kostnadsbilden sedan nagra ar innebar
dock inte en brantare uppgang av de svenska enhetsarbets-
kostnaderna. Raknat i nationell valuta har dessa 6kat lika
snabbt som i euroomradet. Men eftersom kronan férsva-
gats bade ett och tre ar bakat, har kostnaderna i praktiken
stigit langsammare i Sverige relativt omvarlden (se tabell 2).

Tabell 2. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella forandringar, genomsnitt per

2023 2022- 2020- 2013-
kv 3 2023* 2023* 2019
Nationell valuta
Sverige 13,6 4,1 1,4 1,5
Euroomradet 8,3 4,1 1,3 0,3
USA 52 6,3 3,8 2,1
Gemensam valuta
(SEK)
Sverige 13,6 4,1 1,4 1,5
Euroomradet 14,0 11,1 3,9 3,2
USA 2,6 19,0 8,1 9,5

Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyrd. Tabellférklaringar sist i rapporten.
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De svenska enhetsarbetskostnaderna i hela ekonomin har
utvecklats nagot langsammare an i euroomradet de senaste
aren men har hamtat igen detta ndgot under 2023 (se dia-
gram 9 och tabell A9 i appendix). Aven i tjanstesektorn,
som ar viktig for inhemsk inflation, har enhetsarbetskost-
naderna utvecklats nagot langsammare an i euroomradet.
Det ar sma skillnader, men de antyder att den I6nedrivna
inflationsimpulsen har varit nagot lagre i Sverige jamfort
med i euroomradet. Att Ionekostnadstrycket sedan nagra
ar sjunkit inom svenskt industri relativt omvérldens indu-
strinar kronan férsvagats framgar tydligt i diagram 9.

Diagram 9. Enhetsarbetskostnad, Sverige relativt euroomradet.
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Exporten har planat ut

Den svagare kronan ligger delvis bakom att den svenska ex-
portorten vuxit mer dn i de flesta av vara konkurrentlander
sedan 2019 (se diagram 10). Det har lett till att Sverige har
kunnat 6ka sin exportmarknadsandel pa senare ar (se "Per-
spektiv: Lonebildning och ekonomi 1998-2023"). Men det
senaste aret har varldshandeln och exporten planat uti de
flesta lander inklusive Sverige. Det enda landet med tydligt
positiv exporttillvaxt r Danmark, dar |akemedelsindustrin
gar starkt.

Diagram 10. Exportvolym t.o.m. 2023 kv 3
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Lagre vinstandel nar I6nerna tar fart

Vinstandelen ar forenklat ett pa matt pa hur stor del av f6-
retagens intdkter som har gatt till 4garna jamfort med ar-
betskostnader for de anstallda. | och med den hoga efter-
fragan och det hammade utbudet har vinstandelen i n&-
ringslivet 6kat patagligt. Det galler i synnerhet Sverige men
dven i euroomradet har vinstandelen stigit sedan den glo-
bala prisuppgangen paboérjades 2021. Den utvecklingen ser
dock ut att ha brutits under andra och tredje kvartalet i ar,
da arbetskostnaderna 6kat samtidigt som produktionen
gatt ner (se diagram 11).

Diagram 11. Vinstandel i naringslivet t.o.m. 2023 kv3
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Om detta ar borjan pa en period da vinstandelen successivt
aterstalls mot nivan innan pandemin eller inte aterstar att
se, men upp- och nergangar i vinstandelen brukar ofta félja
pa upp- och nedgangar i konjunkturen (se mer om vinstan-
delen 6ver tid i avsnittet "Perspektiv: Lonebildning och eko-
nomi 1998-2023").

Nedgangen i naringslivets vinstandel paverkas framst av
forsamrade marginaler inom industrin, bade i Sverige och i
euroomradet. Vinstandelen inom 6vriga naringslivet sjun-
ker dock inte, utan ar oférandrad i euroomradet och fort-
satter att stiga i Sverige. Den har dock stigit till en niva som
inte ar dramatiskt hégre an for ett antal ar sedan (se dia-
gram 12).

Diagram 12. Vinstandel efter bransch t.o.m. 2023 kv3
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Konjunktur

Upprepade kostnadsdkningar och rantehdjningar har sak-
tat ner realekonomin. Sarskilt &r det en minskande varuef-
terfragan som har lett till en avmattning i Sverige. Enligt
prognoserna vantas inflationen sjunka, arbetslosheten stiga
och tillvixten dterhamta sig langsamt de kommande aren.

Svensk tillvaxt har saktat in

Sedan pandemin och fram till slutet av férra aret gick
svensk ekonomi jamforelsevis starkt och ungefar i takt med
USA (se diagram 13). Euroomradets samlade produktion
har inte aterstallts lika starkt efter pandemin. Men sett en-
bart till 2023 har ekonomin fortsatt att vixa i USA, legat pa
en konstant niva i euroomradet samt krympt nagot i Sve-
rige.

Diagram 13. BNP t.o.m. 2023 kv3
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Sa lange den globala efterfragan pa varor var forhojd samti-
digt som kronan snabbt férsvagades gynnades den svenska
ekonomin jamforelsevis mycket. En del av den sdmre
svenska utvecklingen kan kopplas till att dessa forutsatt-
ningar nu klingar av. Svensk BNP vantas i princip vara ofor-
andrad under 2024 innan den véxlar upp 2025, enligt pro-
gnoser fran oktober och framat (se nedan).

Bistrare tider inom industrin

Den svagare tillvaxten kan kopplas till avtagande konjunk-
tur for bade varor och tjanster. Efterfragan pa varor har fal-
lit fran tidigare héga nivaer och industrins inkdpschefsin-
dex indikerar fallande produktion framover. Under ett par
ar var det hégkonjunktur i den svenska tjanstesektorn, men
dar har efterfragan normaliserats i takt med att levnads-
kostnaderna stigit (se diagram 14).

Diagram 14. Inkdpschefsindex
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Kalla: S&P Global och Swedbank. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Samre lonsamhet och farre anstallda framoéver

Foretagens l6nsamhetsomdémen har nu fallit tydligt under
det historiska snittet (se diagram 15). Detta indikerar dér-
med ett svagt genomsnittligt vinstlage i naringslivet. | sa fall
ar nu fler an vanligt anstallda vid foretag som kan dra ner pa
antingen sysselsattningen eller I6nerna till féljd av de samre
marginalerna framéver.

De ldga negativa ldonsamhetsomdémena pekar mot ett
samre genomsnittligt simre vinstlage an vad vinstandelen i
avsnittet "Konkurrenskraft” antyder. En anledning till skill-
naden kan vara om naringslivets samlade dverskottstillvaxt
i hog grad ar koncentrerad till begransade delar av narings-
livet, utan att Ibnesumman 6kat lika mycket i dessa delar.
Mycket talar ocksa for att sa ar fallet. | sa fall har vinstande-
len fatt en mer positiv skjuts dn foretagens l6nsamhetsom-
dbémen, som inte paverkas lika mycket av om det 6verskott
som finns i ndringslivet ar mer ojamnt férdelat.

Diagram 15. Indikatorer i naringslivet
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Tecken pa forsvagad arbetsmarknad

Trots sdmre lonsamhet och lagre efterfragan ar antalet ar-
betsstkande per ledigt jobb pa en lagre niva dn innan pan-
demin och betydligt lagre 4n snittet sedan 2013 (se diagram
16). Pa 6vergripande niva har vastvarldens arbetskraft dar-
med fortfarande ett starkare férhandlingslage an forut.

Matchningen mellan lediga jobb och arbetsstkande ser
dock olika ut. Arbetslosheten ar pa historiskt [aga nivaer i
USA och i euroomradet och star i princip stilla trots sdmre
ekonomi. | Sverige har den generellt goda tillgdngen pa le-
diga jobb per arbetslds daremot inte lett till att arbetsl6s-
heten minskat lika mycket efter den &terhdmtning som
skedde efter pandemin. | november hade andelen arbets-
|6sa i Sverige stigit till 8 procent enligt SCB (se diagram 17).

Den svenska sysselsattningstillvixten har ddremot varit
ihallande positiv dven under 2023 och andelen sysselsatta

Diagram 16. Arbetsldsa per ledigt jobb
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har stigit till rekordnivaer, &ven om det skett en utplaning
under hosten.

Borjar 6vervintringen av personal avta?

Foretag kan ibland bibehalla sin arbetsstyrka trots samre
ekonomiska tider, ett fenomen kant som "labour hoarding
eller "6vervintring av arbetskraft", som Konjunkturinstitu-
tet benamner det. Syftet 4r bland annat att undvika fram-
tida rekryteringsproblem. Under det senaste aret har en
ovanligt hog andel foretag avstatt fran att sdga upp perso-
nal. Denna andel har dock minskat successivt under 2023,
enligt Konjunkturinstitutets branschvisa indikator som
vagts samman av Medlingsinstitutet (se diagram 18). Mgjli-
gen ar den minskade utbredningen ett tecken pa att mins-
kad Ionsamhet och dystrare utsikter gor att denna strategi
inte betraktas som lika férdelaktig langre.

Diagram 17. Arbetsléshet
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Diagram 18. Overvintring av personal, t.o.m. nov 2023
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Inflationen faller och ekonomin vaxer langsamt

Enligt ett genomsnitt av prognoser fran olika aktérer (Med-
lingsinstitutet gor inga egna prognoser) kommer BNP att
minska i ar, sta stilla ndsta ar och aterga till mer normal till-
vaxt 2025. En viktig faktor bakom detta ar att exporten van-
tastafartigen.

Jamfort med prognoser gjorda juli-september vantas nu en
storre 6kning av arbetslosheten och svagare sysselsdttning.
Om prognoserna for en mer dampad inflation och samtidigt
hogre Ionedkningstakt an fram till och med 2022 slar in sti-
ger reallénerna (16n minus inflation) de kommande tva aren.
Réintorna forvantas daremot successivt sjunka de kom-
mande tva aren (se diagram 30-33 och tabell 3).

Tabell 3. Prognoser gjorda tredje kvartalet 2023
Procentuell férandring och procent
Snitt2013-2019 2022 2023 2024 2025

BNP 24 28 -0,7 03 22
Export 37 70 19 14 32
Arbetsléshet 73 75 77 84 83
Sysselsattning 14 2,9 1,5 -0,5 0,5
Timlon 25 27 38 37 34
KPIF 13 77 6,0 22 18
Styrranta -0,2 2,3 41 34 2,6
Kallor: Svenska prognosinstitut (M edlinsinstitutet ingdr inte)

Tabellférklaringar sist i rapporten.

Diagram 19. BNP
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Diagram 21. Arbetsl6shet (15-74 ar)
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Diagram 22. Konsumentpriser exkl. rantor (KPIF)
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Priser och valuta

Den globala inflationstakten har ddmpats patagligt. | USA
respektive euroomradet steg priserna med 3,1 respektive
2,4 procent i november. Den svenska inflationen (méatt med
KPIF) var 3,6 procent i november. Kronan férsvagades kraf-
tigt under forsta delen av 2023 men stéarktes snabbt fran
hosten och avslutade aret i princip oférandrad.

Producentpriserna faller

Producentpriserna var islutet av 2023 lagre jamfort med
slutet av 2022 (se diagram 23). Lagre energipriser forklarar
en stor del av detta. Dessutom har pristrycket i Kina
minskat sedan 6ver ett ar tillbaka.

Diagram 23. Producentpriser (PPI)
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Kalla: Nationella statistikbyraer via Macrobond, Riksbanken och egna berakningar.
Diagramférklaringar sist i rapporten.

Den globala inflationen narmar sig malet

Konsumentpriserna dkar fortfarande snabbare dn det 6ns-
kade malet. | slutet av aret hade inflationen nastan kommit
ner till inflationsmalet pa 2 procent i euroomradet (se tabell
4). 1 Sverige hade inflationstakten gatt ner fran som mest
drygt 10 procent till 3,3 procent enligt internationellt jam-
forbart konsumentprisindex (3,6 enligt inhemskt index).

De svenska prisokningarna har ibland varit lagre, ibland
hogre, an Europasnittet. Den 6vergripande inflationsut-
vecklingen kan dock inte sidgas sticka ut i forhallande till
andra vastladnder pa senare ar (se diagram 24).

Framforallt hogre energipriser drev upp inflationen till tva-
siffriga nivaer nar den globala inflationstakten toppade. |
och med att det skett ett omslag i framforallt energipri-
serna faller nu inflationen brant i de flesta lander. Detta
framgar om man jamfor den totala inflationen i diagram 24
med inflationen i diagram 25, dar energipriserna ar exklu-

Tabell 4. Inflation, harmoniserat konsumentprisindex (HIKP)
for EU-lander och Norge. Energi ingdr men inte ranteutgifter.

Nov. 2022-

2023 2023*
Sverige 33 7.6
Euroomradet 24 7.5
USA 31 6,5
Storbritannien 3,9 8,8
Norge 45 6,2
*) T.o.m. nov 2023.
Kéllor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra.

Tabellforklaringar sist i rapporten.

derade. Den mer underliggande inflationen ligger fortfa-
rande 6ver inflationsmalet men har en tydligt nedatgaende
trend.

Diagram 24. Inflation (HIKP) -november 2023
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Kalla: Nationella statistikbyraer via Macrobond, Riksbanken och egna berédkningar.
Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram 25. Karninflation (HIKP) -november 2023
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Kalla: Nationella statistikbyraer via Macrobond, Riksbanken och egna berakningar.
Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Langsammare prisokningar andra halvaret

Karninflationen (inflationen exklusive effekter av rante-
och energiprisforandringar) ar alltsa fortsatt hog raknat
som arlig 6kningstakt. Pris6kningarna under kortare peri-
oder an tolv manader visar dock tydliga tendenser pa att
kylas ner. Den underliggande inflationen (KPI exklusive
rantor och energi) mellan september och november var
endast drygt 1 procent, efter omrakning till tolv manaders
forandringstakt (se diagram 26). Ju kortare period som
mats desto forsiktare bér man tolka trenden, men att det
skett en snabb dampning av konsumentpriserna under hos-
ten ar dock tydligt.

Diagram 26. Karninflation
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Kaélla: Konjunkturinstitutet och SCB. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Fortroende for inflationsmalet dven 2023

Loner kan sagas bade paverkas av inflationen och i sin tur
vara med och paverka den. Nar parterna pa arbetsmark-
naden ska teckna framatblickande |6neavtal ar inflationsfér-
vdntningarna darfor viktiga. Efter tva ar med en inflation
klart 6ver inflationsmalet pa 2 procent har parterna hyst
stort fortroende for att det ska uppfyllas pa sikt (se diagram
27). Det spelade stor roll for att nuvarande I6neavtal inte
vaxlade upp mer efter det stora fallet i reallénerna. Inflat-
ionstakten var som allra hogst mellan tredje kvartalet 2022
(da facken framfoérde sina avtalskrav) och det forsta kvarta-
let 2023 (da industrins och bland annat handelns avtal slut-
forhandlades).

Diagram 27. Parternas forvantningar, medelvarde
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Kalla: Kantar SIFO, Konjunkturinstitutet och SCB. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Kronan sammantaget oférandrad 2023

Inflationen paverkas av valutakursen. Jimfoért med den
tidigare genomsnittskursen hade kronan forsvagats tydligt i
slutet av 2022 (se diagram 28). Under stora delar av 2023
forsvagades den ytterligare, vilket har bidragit till den
snabba inflationsuppgangen. Saval euron som dollarn blev
som mest omkring en hel krona dyrare under delar av aret.
Men efter en kronférstarkning under senhosten atergick
vaxelkurserna till utgangslaget fran den 1 januari, som var
ca 10,50 kr for en dollar och 11,20 kr fér en euro. Under de
senaste aren sammantaget har kronan tydligt férsvagats,
vilket bland annat har starkt konkurrenskraften (se
avsnittet "Konkurrenskraft”).

Diagram 28. Kronans vaxelkurs
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Kaélla: Macrobond. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Lonebildning och
ekonomi 1998-2023

Ar 2023 ser ut att medféra lag ekonomisk tillvaxt och nega-
tiv utveckling av kopkraften, dven jamfért med andra lan-
der. Den svenska ekonomin har dock utvecklats val sedan
1997, da parterna inom industrin enades om den nuva-
rande I6nebildningsmodellen genom Industriavtalet. Avta-
let innebar kortfattat att den sektor som konkurrerar inter-
nationellt, framst exportindustrin, satter en ram for [6ne-
kostnadsokningar som paverkar hela arbetsmarknaden.

Lag inflation, arbetskostnader i takt med
Europa, stark export, stigande sysselsattning,
stabila vinstmarginaler och hogre realléner

Sedan Industriavtalet tecknades har svensk ekonomi ut-
vecklats positivt enligt de flesta matt. Andra faktorer an 16-
nebildningen spelar roll for detta, men den paverkar onekli-
gen manga direkta kostnader och darmed dven férutsatt-
ningarna for bland annat sysselsattning, vinster och inter-
nationell konkurrenskraft.

Samhaéllsekonomin kan sagas ha utvecklats vél i ett inter-
nationellt perspektiv under aren 1998-2023. Har foljer en
sammanfattande lista med tecken pa detta.

Den genomsnittliga Il6nedkningstakten har inte
medverkat till for hoég inflation. Tar man hansyn till
produktivitetsutvecklingen, har I6nedkningarna
varit sddana att foretagen i genomsnitt inte har be-
hovt hoja priserna mer an inflationsmalet.

Till skillnad mot tjugoarsperioden som féregick In-
dustriavtalet 1997 har inflationen varit bade stabil
och dampad fram till slutet av 2021. Inflationstak-
ten tenderade till och med vara for lag i forhallande
till malet pa tva procent. Dock géller detta faktum
inte bara Sverige, utan de flesta andra europeiska
lander.

Den globala prisuppgangen 2021-2023 har utma-
nat modellen med industrin som norm och samord-
nad lénebildning. Den svenska inflationsutveckl-
ingen har dock inte stuckit ut jamfért med liknande
lander.

BNP har vuxit mer i Sverige dn i andra europeiska
lander sett till hela perioden 1998-2023. Syssel-
sattningsgraden har dven den stigit till en dnnu
hogre niva ur ett internationellt perspektiv an for
25 ar sedan. Arbetslésheten ar dock numera hogre
anieuroomradet och det finns indikationer pa att
matchningen mellan arbetssékande och lediga jobb
har férsamrats dver tid.

Med inflationen under kontroll har den jamforelse-
vis starka produktivitetsutvecklingen i Sverige
mojliggjort att reallénerna 6kat mer an nastan alla
andra lander i jamforelsen.

Bland annat hogre realloner och hégre sysselsatt-
ningsgrad har gjort att hushallens reala inkomster
har kunnat stiga mer &n bland hushallen i vara kon-
kurrentlander.

Arbetskostnaderna per producerad enhet i det
svenska naringslivet har i genomsnitt utvecklats
med exakt samma 6kningstakt som i euroomradet
sedan 1998, utan att ta hansyn till vaxelkursfor-
andringar.

Eftersom kronan blivit tydligt svagare sedan In-
dustriavtalets tillkomst 1997 har prisbilden blivit
mer fordelaktig 6ver tid. Den sammantagna expor-
ten har darmed statt sig vél i den internationella
konkurrensen.

Stigande sysselsattning och realléner har kombine-
rats med att vinstandelen i nédringslivet i stort sett
har foljt den europeiska vinstandelens utveckling
sedan millennieskiftet.



Svensk inflation internationellt foljsam

Inflationen har uppgatt till i genomsnitt 1,9 procent per ar
under aren 1998-2023, det vill sdga nara Riksbankens in-
flationsmal. Men att inflationen utvecklats enligt malet un-
der denna period beror till stor del pa de senaste arens in-
flationschock. Till och med 2019 var den genomsnittliga in-

flationstakten istallet tydligt 1agre, 1,5 procent (se tabell 5).

Det ar svart att havda att den ladga inflationen i Sverige
1998 och framat enbart skulle ha att géra med en uppdate-
rad I6nebildningsmodell. Den genomsnittliga inflationen i
euroomradet, var ocksa lagre an malet och steg med i ge-
nomsnitt 1,7 procent per ar 1998-2019.

| de flesta lander i Vasteuropa har inflationen stigit lang-
sammare an 2 procent sedan 1998. Sverige tillh6r forvisso
en grupp lander med en genomsnittliginflation pa 1,4-1,6
procent fram till 2019. Utdver Sverige avser detta
Danmark, Finland, Frankrike och Tyskland (se tabell A10i
appendix).

Tabell 5. Inflation, harmoniserat konsumentprisindex
(HIKP) for EU-lander och Norge. Energi ingdr men inte
ranteutgifter.

1998-2023* 1998-2019 2020-2023* 2013-2023*

Sverige 1,9 15 44 2,3
Euroomradet 21 1,7 43 21
USA 25 21 4.6 26
Storbritannien 24 20 50 28
Norge 24 20 43 31

*) T.o.m. nov 2023.

Framforallt &ren 2014-2017 sticker ut som en period da in-
flationen var sarskilt nedtryckt under malet, men det var
alltsa inte barafallet i Sverige utan det gillde flera liknande
lander (se diagram 29). Ett par globala faktorer som har pa-
verkat detta ar dels den 6kande och billigare varuimporten
fran Asien och Osteuropa, dels att dterhdmtningen efter fi-
nanskrisen blev ovantat utdragen i Europa.

Inte heller under den globala inflationsupp- och nedgangen
2021-2023 skiljer den svenska konsumentprisutveckl-
ingen sig pa nagot tydligt satt fran genomsnittet bland 6v-
riga vastlander (se diagram 29).

Att normalisera inflationen i den svenska ekonomin jamfort
med andra lander var ocksa ett av de bakomliggande syf-
tena for nuvarande I6nebildningsmodell. Men minst lika
viktigt ar Riksbankens inflationsmal och finanspolitikens

Diagram 29. Inflation (HIKP) -nov. 2023 (18 lander)
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skuld- och budgetmal for de offentliga finanserna. | prakti-
ken har dock globala faktorer i hg grad medverkat till att
halla inflationen l4g de senaste 25 aren.

Fran hogre till liknande tillvaxt som omvérlden

Fran och med 1998 har Sveriges BNP 6kat med i genom-
snitt 2,4 procent arligen, ndstan en procentenhet snabbare
per ar an i euroomradet. Sverige var darmed tillsammans
med USA det enda landet med en genomsnittlig tillvaxt pa
6ver 2 procent per ar bland de jamférda ldnderna (se tabell
A13iappendix).

Till och med 2011 var Sveriges tillvaxt tydligt hégre ani ge-
nomsnittet av de 32 lander som har hogst vikt i Sveriges ut-
rikeshandel ("KIX”, se diagram 30). Sedan dess har svensk
BNP istort sett utvecklats i takt med genomsnittet av Sve-
riges handelspartners, dock med nagot olika profil de sen-
aste aren (se avsnittet "Konjunktur”). Det paverkas dock till
stor del av hogre tillvaxt i USA och andra utomeuropeiska

Diagram 30. BNP t.0.m. 2023 kv3
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lander. Jamfért med andra lander i euroomradet har den
svenska tillvaxten varit tydligt hogre dven det senaste de-
cenniet (se tabell A13 i appendix).

Stark utveckling av sysselsattningen

Sedan aren kring millennieskiftet har sysselsattning och ar-
betade timmar stigit mer i Sverige dn i de flesta lander. Det
behodver inte enbart bero pa exempelvis hogre tillvaxt. En
bidragande orsak ar dven att Sverige haft en ihdllande till-
vaxt av befolkningen i aldern 20-64 ar, da en majoritet del-
tar pa arbetsmarknaden. | flera europeiska lander har det
daremot varit en trog eller till och med fallande utveckling i
detta dldersspann.

Raknat som andel av den totala befolkningen i aldern
20-64 ar har Sverige sedan 1998 6kat sin sysselsattnings-
grad i linje med hur mycket det europeiska genomsnittet
Okat (se diagram 31). Den svenska sysselsattningsgraden,
som ar sarskilt hog bland kvinnor, var dock redan bland de
hogsta for 25 ar sedan. Positionen har starkts ytterligare
sedan dess. Endast Nederlandernas sysselsattningsgrad lig-
ger numera pa en nagot hogre niva ani Sverige.

For valstdndsmatt som BNP per invanare eller hushéllens
genomsnittliga inkomster spelar den 6kande sysselsatt-
ningsgraden en viktig roll. Utéver stigande realléner har
o6kande sysselsattning bidragit till att forbattra den genom-
snittliga kopkraften under de senaste 25 aren.

Svart att fa ner arbetslosheten

Men trots att sysselsattningen och de arbetade timmarna
stigit till hdgre nivaer i Sverige har inte arbetslésheten ut-
vecklats lika gynnsamt. Arbetslésheten var lange lagre i
euroomradet dn i Sverige, men sedan 2014 har férhallandet
successivt vants till det motsatta (se diagram 32).

Hur kan bade arbetslésheten och sysselsattnings-
graden stiga?

Arbetslosheten mats till skillnad mot sysselsattningsgraden
inte som en andel av befolkningen. Den mater istallet perso-
ner som saknar och séker jobb som en andel av den aktiva
arbetskraften. | arbetskraften raknar man bort de som var-
ken ar sysselsatta eller séker arbete. Bland annat heltids-
studerande och pensionarer saknas darfor i arbetsloshets-
mattet.

Diagram 31. Sysselsattningsgrad (20-64 ar)
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| t.ex. USA och i euroomradet har antalet arbetsldsa per le-
digt jobb minskat 6ver tid och arbetslésheten har samtidigt
minskat dar. Aven i Sverige ar det totala antalet lediga jobb
per arbetslds hogre an pa lange (se diagram 16 i avsnittet
"Konjunktur”). Samtidigt har inte arbetslésheten gatt ner pa
samma satt som man kan forvanta sig enbart sett till hur
den totala tillgdngen pa lediga jobb utvecklats. Det indike-
rar att matchningen mellan de lediga jobben och de arbets-
|6sa utvecklats mindre positivt an i omvarlden.

Forutsattningarna for att fa ner arbetslésheten har sett
olika utiolika lander. Bland annat har Sverige haft en inter-
nationellt sett stor immigration. Ddrmed har manga behovt
komma 6ver hdga sprak- och utbildningsbarriarer, vilket
har hojt arbetslésheten. Detta dr nagot manga instanser pe-
kat pa genom aren.®

Diagram 32. Arbetsléshet (15-74 ar)
14

12
10 f

PROCENT
D o)} o0
T

0 T T T T T T T T T T T T

98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

Euroomradet e Syerige



Exportilinje med marknadstillvixten

Endeliatt arbetsmarknaden fungerat val atminstone sett
till den 6kade sysselsattningsgraden ar att de ekonomiska
forutsattningarna varit pa plats. Nagot som ar viktigt for
den svenska ekonomin dr exporten, som har statt sig val i
den internationella konkurrensen sedan 1998. Den har i ge-
nomsnitt 6kat ungefér lika starkt som i Tyskland, Danmark,
Nederldnderna och Osterrike (se tabell 6). Exporten fran
Kina har daremot 6kat avsevart snabbare an fran Vastlan-
derna.

Om exporten vaxer snabbare dn den marknad som den gar
till stiger marknadsandelen. Ett lands exportmarknad ut-
gors av den samlade importen i de lander som landet framst

Tabell 6. Export och exportmarknadstillvaxt 1998-2023 (t.o.m.
tredje kvartalet). Procentuell 6kning per ar.

Export r:;( fkonr:\_d
Sverige 44 43
Kina 11,2 4.6
USA 33 4,6
Belgien 36 4,5
Danmark 43 44
Finland 3,7 4.6
Frankrike 32 44
Italien 2,6 45
Nederldnderna 41 44
Tyskland 4.6 4,6
Osterrrike 44 4.6

bedriver handel gentemot. Om exporten 6kar i linje med
exportmarknaden dr marknadsandelen oférandrad.

| de flesta vastlander har exporten emellertid stigit lang-
sammare an exportmarknaden, det vill sdga dessa landers
export har tappat marknadsandelar (se tabell 6). Fran Kina
har daremot exporten sedan 1998 vuxit nastan tre ganger
sa snabbt som Kinas exportmarknad. De 6kande kinesiska
exportmarknadsandelarna motsvaras av att de vastliga lan-
derna generellt tappat andelar pa sina respektive mark-
nader. | Sverige, Danmark och Tyskland har dock exporten
kunnat vaxa ungefar i takt med exportmarknaden. Sedan
1998 har daremot exporttillvaxten varit langsammare an
marknadstillvixten for exempelvis Norge och Finland.

Sett till de senaste aren har den svenska kronférsvagningen
mojliggjort konkurrenskraftiga priser pa varldsmarknaden.
Det kan ha bidragit till att den svenska exporten ser ut att
ha tagit marknadsandelar efter 2019 (se diagram 33).

Diagram 33. Svensk exportmarknad och export
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Hoégre produktivitet och hogre realléner

Stark export och hogt tryck inom industrin bidrar i regel till
hogre produktivitet, vilket i sin tur gynnar realléne-
utvecklingen.

Om l6nen per timme 6kar pa hela arbetsmarknaden utan
att mer produceras per timme 6kar arbetskostnaderna per
producerad vara (eller tjanst) lika mycket som de anstalldas
I6nedkningar. Da hojer foretagen dven priserna pa samma
varor, det vill siga inflation uppstar. Det gor att I6nedkning-
arna blir mindre varda.

Men om arbetsproduktiviteten istallet 6kar kommer varje
arbetad timme att i snitt resulterai fler varor och tjanster.
Trots I6nedkningarna behover foretagen da inte 6ka pri-
serna lika mycket. Med andra ord blir inflationen lagre. De
anstalldas I6ner racker darmed till fler varor och tjanster,
det vill sdga det blir en reallonedkning.

Diagram 34. Realloner t.o.m. 2022
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Sedan 1998 har de svenska reallénerna 6kat mer dni de
flesta konkurrentlander (se diagram 34). Reallénernaii
Norge har stigit mest, vilket bland annat kan kopplas till hog
asiatisk efterfragan pa olja under 2000-talet, sarskilt fram
till finanskrisen. Aven i Finland 6kade reallénerna kraftigt
fram till finanskrisen, men sedan dess har de planat ut.

P& kort sikt paverkas saval foretagens vinster som lonta-
garnas realloner (inflationsjusterad |6n) av annat dn arbets-
produktiviteten. Over tid tenderar dock de anstilldas real-
I6ner att gd i takt med produktiviteten (se diagram 35).
Mycket talar for att den jamforelsevis hoga produktivitets-
tillvaxten i Sverige ligger bakom att svenska reallénerna
kunnat 6ka mer dni de flesta andra lander de senaste de-
cennierna.

Diagram 35. Produktivitet & reallén (nationalrdkenskaperna)
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Hogre kopkraft for hushallen i stort

Ett bredare matt pa kopkraft dn reallén ar de totala reala in-
komsterna bland hushdllen. | inkomsten ingar da utéver 16n
exempelvis skatter och transfereringar. | ett hushall ingar
utover anstallda dven exempelvis arbetsldsa och pension-
arer. Enligt detta matt har kopkraften stigit jamforelsevis
mest i de nordiska ldnderna och i USA (se tabell A11i ap-
pendix).

Aven om hushallens totala inkomster paverkas starkt av 16-
neutvecklingen ar dven andra faktorer viktiga for utveckl-
ingen av det bredare mattet pa kopkraft. Sysselsattnings-
graden paverkar, liksom skatter, transfereringar och av-
kastning pa kapital.

Diagram 36. Hushallens totala reala disponibla inkomster
per invanare i dldern 20-64 ar
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Eftersom arbetsinkomster dr den stérsta inkomstkallan
spelar det dven stor roll hur tillvaxten ser ut for den del av
befolkningen som dr mest aktiv pa arbetsmarknaden. Be-
folkningen i dldern 20-64 ar har under 2000-talet stigit
med omkring 15 procent i Sverige, men har i princip varit
oférdandrad i manga av vara narmaste konkurrentlander.
Det ger en relativ skjuts at de totala inkomsterna i Sverige.
Men dven utslaget per person i aldern 20-64 ar har de reala
hushallsinkomsterna 6kat mer i Sverige dn i de flesta andra
liknande lander (se diagram 36 och tabell A12 i appendix).

Blandade effekter av att kronan blivit svagare

Kopkraften paverkas av inflationen som i sin tur har
koppling till kronans véaxelkurs eftersom priserna pa
importerade varor ar viktiga for konsumenterna. Kronan
paverkar samtidigt kopkraften indirekt genom industrins
I6nsamhet och konkurrensférmaga (se avsnittet
"Konkurrenskraft“). Valutakurser gar upp och ner men det
gar att skonja ett trendbrott efter 2013. Fram till dess
rorde sig vaxelkursen omkring genomsnittet 9 kronor for
en euro och néra 8 kronor for en dollar. Sedan 2013 har
dock euron och dollarn vardera blivit omkring 2 kronor
dyrare (se diagram 37).

Kronférsvagningen far blandade effekter. Exportindustrin
kan dra nytta av att kunna ta ut konkurrenskraftiga priser
och samtidigt fa 6kade intakter - utan att behdva investera
for att hoja produktivteten. Svagare valuta gor det dven
mojligt for exportorer att bara hogre lonekostnader jamfort
med da kronan inte férsvagats. Eftersom industrin ar
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I6neledande kan det i sa fall aven ge en skjuts at I[6nernaii
ovriga delar av ekonomin.

For foretagen pa hemmamarknaden 6kar samtidigt
importkostnaderna nér kronan férsvagas utan att det
kompenseras av hogre intdkter fran utlandet. Det minskar
da vinstmarginalerna om inte exempelvis priserna hojs mot
kunderna och I6ntagarna.

Vad som blir nettoeffekten pa lontagarnas képkraft av bade
hogre l6ner och hogre priser till foljd av svagare krona ar
inte sjalvklart. Reallénerna brukar snarare félja
arbetsproduktiviteten an vaxelkursen.

Det ar svart att sdga om kronans forsvagning har bidragit
till att starka produktivteten sedan 1998. Incitamenten att
oka produktiviteten i exportindustrin kan ha minskat i och

Diagram 37. Kronans vaxelkurs
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Kalla: Macrobond. Diagramférklaringar sist i rapporten.

med svagare valuta. A andra sidan kan det ha lett till att
hogproduktiv verksamhet har fatt det lattare att
konkurrera pa varldsmarknaden.

Svensk vinstandel i takt med den europeiska

For den svenska ekonomin som ar 6ppen och med stor utri-
kes handel finns det skal for dgarna att bevaka avkast-
ningen i verksamheten. Likasa bevakar anstallda att de far
del av en 6kande arbetsproduktivitet. Ett matt som férenk-
lat mater 4garnas andel av féretagens dverskott jamfort
med de anstélldas andel ar den sa kallande vinstandelen.
Detta matt sammanfattar manga aspekter som ar viktiga i
konkurrenssammanhang: arbetskostnader, produktivitet
och priser.

Vinstandelen och konkurrenskraften

Att I6ner och arbetskostnader 6kar snabbare eller langsammare jamfort
med andra lander behéver i sig inte vara tecken pa forandrad kostnads-
massig konkurrenskraft landerna emellan. Exempelvis om en stigande |6-
nedkningstakt sker samtidigt med en stigande produktivitetstillvaxt eller
med battre prismarginaler.

Med vinstandel avses har bruttovinstandelen, det vill sdga verksamhetens
bruttooverskott i forhallande till foradlingsvardet. Féradlingsvardet mots-
varar skillnaden mellan produktpriset och insatsvarupriset, medan brutto-
overskottet avser foradlingsvardet minus arbetskostnadssumman. Notera
att delar av bruttovinsten gar till skatter och till att tacka kapitalforslit-
ning.

| analysen ar det utvecklingen av vinstandelen i olika lander som ar av in-
tresse. Vinstandelens niva i olika lander ar beroende av de naringslivs-
strukturer som i regel skiljer sig at mellan olika lander. Det ar darfor inte
sarskilt meningsfullt att jamféra den nivamassiga vinstandelen i sig. Exem-
pelvis kravs ofta hogre lan for investeringar i kapitalintensiv produktion,
vilket paverkar kravet pa den forvantade lonsamheten och kapitalintensi-
teten ser olika ut i olika lander.

Naringslivets vinstandel har utvecklats pa liknande satt i
Sverige och i 6vriga Europa sedan forra millennieskiftet (se
diagram 38). Det ar en indikation pa att svensk ekonomi
och I6nebildning har en klar koppling till den internationella
konkurrenskraften.

Diagram 38. Vinstandel t.o.m. tredje kvartalet 2023
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Identiskt kostnadstryck i Sverige och
euroomradet 1998-2023

Att vinstandelarna i Sverige och euroomradet har foljts at
genom aren beror pa olika saker beroende pa tidsperiod.

Mellan 1998 och 2008 6kade arbetskostnaderna inom det
svenska naringslivet snabbare dn i euroomradet (se tabell
7). Trots detta fanns en langsiktig féljsamhet for vinstande-
len i Sverige relativt euroomradet. Under denna period
vaxte namligen den svenska produktiviteten mycket
snabbt. Detta gallde sarskilt inom IT- och kommunikations-
sektorn och industrin i genomsnitt. Detta hade kunnat bi-
dratill en jamforelsevis hogre uppgang i den svenska vinst-
andelen. Men de svenska priserna pa foradlingsvardet steg
dock langsammare och sjonk 6ver tid inom industrin, vilket
berodde pa en negativ férandring av bytesforhallandet.

Tabell 7. Indikatorer pa konkurrenskraft ur ett arbetskostnads-
perspektiv. Genomsnittlig arlig férandring i procent.

Naringslivet Industrin
1998- 2009- 1998- 2009-
2008 2023 2008 2023

Arbetskostnad Sverige 39 29 37 30
per timme Euroomr. 25 24 29 25
Produktivitet Sverige 2,6 14 52 21
Euroomr. 10 08 28 20

Enhetsarbets- Sverige 1,5 1,8 -1,2 1,8
kostnader  Eyroomr. 15 18 02 08

Sverige 1,2 21 -1,6 2,7
Euroomr. 18 1,7 0,5 15

Prisdeflator

Sammantaget jdmnade detta ut skillnadernai vinstandelens
utveckling 1998-2008. En langre beskrivning finns i Med-
lingsinstitutets rapport fran Léner i Sverige och internation-
ellt?

Aven fran 2009 och framat har vinstandelen férandrats pa
ett liknande satt, aven om den svenska vinstandelen stigit
betydligt mer 2022-2023. Liksom for perioden 1998-2008
har enhetsarbetskostnaderna stigit lika snabbt och det
svenska bytesforhallandet har varit stabilt. | takt med att
kronan har forsvagats har dock prispaslaget mellan in-
satsvara och foérsaljningsvara 6kat snabbare i Sverige.

For saval hela perioden 1998-2023 som uppdelat fére och
efter finanskrisen har arbetskostnaderna per producerad
enhet 6kat med identisk takt i Sverige och i euroomradet.

Sammanfattningsvis har snabbare svenska arbetskostnads-
okningar i Sverige 1998-2023 kompenserats av jamforelse-
vis hégre produktivitetstillvaxt samt dven hogre prispaslag
efter finanskrisen. Detta har samverkat till att den svenska
vinstandelen har kunnat utvecklas i linje med den langsik-
tiga trenden inom euroomradet.
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Appendix:
Diagram och tabeller

Diagram A1l. Léner och inflation i Sverige
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Diagram A4. Loner och inflation i Norge
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Kalla: Statistisk sentralbyra

Diagram A2. Léner och inflation i Danmark
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Kélla: Eurostat

Diagram A5. Léner och inflation i Tyskland
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Kalla: Eurostat

Diagram A3. Léner och inflation i Finland
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Diagram Aé6. Loner och inflation i Frankrike
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Diagram A7. Loner och inflation i USA
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Kalla: BLS

Diagram A10. Loner och inflation i Nederlanderna
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Kélla: Eurostat

Diagram A8. Léner och inflation i Storbritannien
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Diagram A11. Léner och inflation i Osterrike
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Diagram A9. Léner och inflation i Italien
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Diagram A12. Loner och inflation i Belgien
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Tabell Al. Loéner i hela ekonomin, arliga procentuella for- Tabell A2: Inflation (harmoniserad), arliga procentuella for- Tabell A3: Reallon (16n-inflation), arliga procentuella for-

andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod.

2023kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*
Sverige 4, 7% 3,5 2,9 24 2,6 Sverige 4.8 7,6 4.4 1,2 2,0 Sverige -0,1 -3,8 -1,3 1,3 0,6
Euroomradet 52 43 3,3 1,8 2,2 Euroomradet 49 7,5 43 1,0 2,1 Euroomradet 0,3 -2,9 -0,9 0,9 0,1
USA 4,6 4,9 4,0 2,3 2,7 USA 35 6,5 4,6 1,6 2,6 USA 1,0 -1,5 -0,5 0,8 0,2
Storbritannien 74 6,2 4,7 2,2 3,3 Storbritannien 6,7 8,8 50 1,7 2,5 Storbritannien 0,7 -2,6 -0,3 0,6 0,7
Norge 3,9 3,8 3,3 2,8 3,8 Norge 44 6,2 43 2,4 2,4 Norge -0,5 -2,3 -0,9 0,4 1,5
Belgien 7,9 7,2 4,1 14 2,6 Belgien 1,6 7,3 4,4 1,4 2,4 Belgien 6,3 0,0 -0,2 0,0 0,3
Danmark 2,9 2,5 2,4 1,6 2,4 Danmark 2,0 6,8 3,8 0,5 1,9 Danmark 0,8 -3,9 -1,2 11 0,6
Finland 42 3,0 2,5 1,3 2,9 Finland 34 6,4 3,6 1,0 2,0 Finland 0,7 -3,1 -1,0 0,3 1,0
Frankrike 3,3 3,9 3,1 1,6 2,1 Frankrike 55 6,0 3,5 0,9 1,9 Frankrike -2,1 -2,0 -0,4 0,7 0,3
Italien 3,3 2,4 2,0 0,8 2,2 Italien 58 8,3 43 0,7 2,2 Italien -2,4 -5,4 -2,1 0,1 0,0
Nederldnderna 6,5 48 41 1,4 2,6 Nederlanderna 2,8 9,0 52 1,3 2,4 Nederlanderna 3,6 -3,6 -0,9 0,2 0,2
Portugal 3,9 3,7 47 1,3 1,9 Portugal 4,8 7.3 3,6 0,6 2,2 Portugal -0,9 -3,4 1,2 0,7 -0,2
Spanien 49 3,8 2,9 1,1 2,5 Spanien 2,6 6,2 3,6 0,7 2,3 Spanien 2,3 -2,2 -0,6 0,4 0,2
Tyskland 58 43 3,1 2,5 2,4 Tyskland 5,7 8,0 47 1,2 2,0 Tyskland 0,0 -34 -1,4 1,2 0,3
Osterrrike 58 6.0 47 26 32 Osterrrike 6.7 8.6 5.1 1,6 24 Osterrrike -0,9 -2,4 -0,3 0,9 05
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. **) Preliminart, kommer att uppdate- *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023.. Harmoniserat konsumentprisindex Arsforandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran
ras med retroaktiv 16n. Bygger pa Labour Cost index (EU-lander), Em- (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Storbritannien och Norge. skillnad i férandring mellan respektive index. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal
ployment Cost index (USA), Idnekostnadsindex i Norge och L6n per vecka Killor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. 3,2023. 1 berakningen bygger I6neutvecklingen Labour Cost index (EU-
i Storbritannien. lander), Employment Cost index (USA) , Ionekostnadsindex i Norge och
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. Lén per vecka i Storbritannien. Inflationen bygger pa Harmoniserat konsu-

mentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Storbritannien och Norge.
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.
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Tabell A4. Arbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga Tabell A5. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga pro- Tabell A6. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,

procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod centuella féréndringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
2023kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023 kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023 kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*
Sverige 6,6 3,0 3,5 2,8 3,5 Sverige -5,9 -0,8 3,2 1,5 3,1 Sverige 13,6 4,1 1,4 1,5 1,0
Euroomradet 5,5 4,2 3,0 1,9 2,7 Euroomradet -2,4 0,2 1,9 1,8 2,4 Euroomradet 8,3 4,1 1,3 0,3 0,5
USA 4,0 7,3 4,6 3,1 2,0 USA -0,7 1,1 0,9 1,8 1,1 USA 52 6,3 3,8 2,1 3,4
Storbritannien 57 3,5 2,1 3,0 Storbritannien -4,0 2,4 1,5 3,7 Storbritannien 10,7 2,4 0,6 -0,4
Norge 51 3,6 2,8 4,1 Norge -1,5 -0,8 1,2 1,7 Norge 6,7 4,3 1,7 2,4
Belgien 7,7 6,0 4,2 1,7 2,8 Belgien -1,3 1,1 1,2 2,2 2,2 Belgien 9,1 4,9 3,0 -0,4 0,7
Danmark 41 3.8 3,2 2,5 3,4 Danmark 3,6 11,5 7.8 3,6 43 Danmark 0,6 -6,7 -4,0 -0,9 -0,6
Finland 1,6 2,4 2,7 1,1 2,5 Finland -1,5 -4,0 -1,7 3,0 2,4 Finland 4,0 7,2 4.8 -1,3 0,6
Frankrike 4,4 3,6 2,3 1,2 2,4 Frankrike -0,7 -1,1 -1,8 1,6 1,9 Frankrike 4,9 47 4,0 -0,4 0,5
Italien 4,3 2,8 2,5 1,5 2,5 Italien -2,7 -2,2 -0,3 1,4 1,1 Italien 8,3 52 3,5 0,6 1,9
Nederlanderna 6,9 54 4,6 2,0 3,1 Nederlanderna 0,8 1,0 3,3 1,5 2,7 Nederlanderna 7,9 4,8 1,8 0,4 0,6
Portugal 4,9 56 57 2,2 3,2 Portugal -6,7 -2,0 0,4 1,1 2,0 Portugal 12,8 8,4 58 1,3 1,5
Spanien 4,2 3,6 4,0 0,6 2,9 Spanien 1,5 2,2 1,7 1,0 1,9 Spanien 2,0 1,4 2,8 -0,2 1,1
Tyskland 6,7 4.8 2,9 2,5 2,4 Tyskland -0,2 0,4 1,8 1,4 2,2 Tyskland 6,9 4,5 1,5 1,4 0,6
Osterrrike 7.1 6.1 4,0 2.8 3.1 Osterrrike -4,6 0.4 1.8 18 2,6 Osterrrike 12,0 58 2,5 1.1 0.7
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Storbritannien och Norge t.o.m. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Storbritannien och Norge t.o.m. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. For Storbritannien och Norge t.o.m.
kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade virden. Kéllor: Eurostat och nation- kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade virden. Kéllor: Eurostat och nation- kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och nation-
ella statistikbyraer via Macrobond ella statistikbyraer via Macrobond ella statistikbyréer viaMacrobond
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Tabell A7. Foradlingsvardespris i tillverkningsindustrin, Tabell A8. Enhetskostnader (SEK) i tillverkningsindustrin, Tabell A9. Enhetskostnader i hela ekonomin, arliga

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2023kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023 kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023* 2023 kv3  2022-2023* 2020-2023* 2013-2019 2000-2023*
Sverige 17,3 9,5 4,6 2,4 1,2 Sverige 13,6 4,1 1,4 1,5 1,0 Sverige 7,4 3,9 2,9 1,9 2,3
Euroomradet 7.8 7.0 3,4 1,1 1,1 Euroomradet 14,0 111 B 3.2 2,0 Euroomradet 6,4 4,5 34 1,3 1,8
USA -1,6 6,8 55 -0,3 2,2 USA 2,6 19,0 8,1 9,5 8,4 USA 1,6 4,3 3,6 2,0 2,5
Storbritannien 7,0 10,5 4,1 1,1 0,7 Storbritannien 15,9 4,5 2,6 -0,3 Storbritannien 8,0 4,7 4,9 1,6 2,6
Norge 13,1 7.5 1,7 2,9 Norge 7,9 3,1 0,8 2,5 Norge 4,5 3,1 2,5 3,7
Belgien -1,7 57 4,0 1,2 1,2 Belgien 14,9 12,0 54 2,5 2,1 Belgien 6,7 6,7 3,9 0,8 1,9
Danmark 111 -5,3 -3,6 1,5 0,5 Danmark 59 -0,4 -1,9 2,0 0,8 Danmark 4,6 3,5 2,5 0,9 2,0
Finland 4,7 13,3 8,2 0,9 0,8 Finland 9,5 14,5 7,3 1,6 2,0 Finland 4,9 4,7 3,3 0,6 2,0
Frankrike 51 10,0 4.4 0,5 0,6 Frankrike 10,4 11,7 6,5 2,5 1,8 Frankrike 4,0 4.5 3,6 0,5 1,7
Italien 11,7 5,8 4,3 1,2 1,6 Italien 14,0 12,3 6,0 3,5 3,3 Italien 4,9 3,6 2,5 1,1 2,1
Nederlanderna 11,2 9,3 4,9 1,2 1,3 Nederlanderna 13,5 11,9 4,3 3,3 2,0 Nederlanderna 71 4,5 3,6 0,8 1,8
Portugal 11,0 10,7 6,6 1,5 1,8 Portugal 18,7 15,7 8,4 4,2 2,9 Portugal 7,3 4,3 4,8 2,0 2,2
Spanien 6,1 6,9 4,8 0,6 2,0 Spanien 7,4 8,3 53 2,7 2,5 Spanien 6,1 3,0 4,0 0,8 2,1
Tyskland 10,5 6,9 3,2 1,1 1,0 Tyskland 12,6 11,5 4,1 4,3 2,1 Tyskland 7,4 5,0 3,6 2,5 1,7
Osterrrike 9.0 3.0 1.3 0.8 0.7 Osterrrike 17.8 13,0 5.1 4.0 22 Osterrrike 11,0 55 4.7 2,2 21
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Norge t.o.m. kvartal 2 2023. Ka- *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. For Storbritannien och Norge t.o.m. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. F6r Norge t.o.m. kvartal 2 2023.Ka-
lenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och egna berédkningar kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och egna be- lenderkorrigerade varden.

rakningar Kaéllor: Eurostat och egna berakningar
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Tabell A10. Inflation i utvalda ldnder. Harmoniserade kon- Tabell A11. Hushallens totala reala disponibla inkomster, Tabell A12. Hushallens totala reala disponibla inkomster

sumentpriser (HIKP) for europeiska lander. procentuell utveckling sedan 1998. per invanare i dldern 20-64 ar, procentuell utveckling sedan
1998-2023* 1998-2019 2020-2023 2013-2023* 2019 2021 2022 1598.
Sverige 1,9 1,5 4.4 2,3 - 2019 2021 2022
Euroomradet 21 1,7 4,3 21 évfr.'ge 713 762 762 Sverige 71,3 76,2 76,2
elgien 28,7 33,5 32,9 .
USA 2,5 21 4.6 2,6 Belgien 28,7 33,5 32,9
Storbritannien 2,4 2,0 5,0 2,8 Danmark 44,8 45,7 46,9 ’ ’ ’
’ ’ ’ ’ . Danmark 44,8 45,7 46,9
Norge 2,4 2,0 43 31 Finland 46,0 49,6 47,7 Finland 4 6’0 49’ 6 47’7
Belgien 2,3 1,9 4.4 2,5 Frankrike 40,9 443 455 infand ' ’ ‘
Danmark 1,9 1,6 38 1,7 ltalien 43 51 3,7 Fra.nkrlke 40,9 44,3 45,5
el B e Bz m2 w9 e S S
rankrike , , , , ederldnderna , , ,
Italien 2,2 1,8 43 2,0 Norg.e 794 88,0 Norge 79,4 88,0
Nederlinderna 2,4 1,9 52 2,6 Spanien 29,9 30,8 34,3 Spani
g ’ ’ ' : . anien 29,9 30,8 34,3
Storbritannien 58,0 60,5 58,7 P . . ’ ’ ’
Portugal 22 L9 3,6 L7 Storbritannien 58,0 60,5 58,7
Spanien 2,3 2,1 3,6 1,7 Tyskland 25,5 27,7 27,7 Tvekland 25’ 5 27’7 27’7
Tyskland 1,9 1,4 4,7 2,4 USA 67,2 81,4 yskian ' ' ’
Osterrrike 2.3 18 5.1 28 Osterrrike 29,9 308 343 UsA 67,2 814
Kéllor: Eurostat och nationella statistikbyraer. Real disponibel inkomst ar de sammantagna nominella inkomsterna juste- Osterrrike 29,9 30,8 34,3

Real disponibel inkomst &r de sammantagna nominella inkomsterna juste-
rade med prisutvecklingen av hushallens konsumtion i nationalrékenskap-
erna. | den disponibla inkomsten ingar bland annat I6neinkomster, utdel-
ningar, pensioner och andra sociala formaner. Har &r inkomsten dividerad
med antalet personer i aldern 20-64 ar. Kélla: OECD.

rade med prisutvecklingen av hushallens konsumtion i nationalrakenskap-
erna. | den disponibla inkomsten ingar bland annat [6neinkomster, utdel-
ningar, pensioner och andra sociala férmaner. Kalla: OECD.
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Tabell A13. Real BNP, genomsnittlig tillvaxttakt per ar

1998-2023* 1998-2019 2020-2023 2013-2023*
Sverige 2,4 2,5 1,8 2,2
Euroomradet 1,5 1,6 1,1 1,4
USA 2,8 3,1 1,9 2,0
Storbritannien 1,9 2,0 1,1 1,8
Norge 1,7 1,6 2,0 1,7
Belgien 1,8 1,8 1,6 1,6
Danmark 1,6 1,5 2,4 2,1
Finland 1,7 1,9 1,0 1,0
Frankrike 1,5 1,7 0,7 1,1
Italien 0,7 0,6 1,2 0,8
Nederlanderna 1,9 1,9 2,1 1,9
Portugal 1,3 1,2 1,8 1,7
Spanien 1,9 2,1 1,0 1,6
Tyskland 1,3 1,5 0,2 1,1
Osterrrike 1,7 1,9 0,6 1,1

Kallor: BLS, Eurostat och ONS.
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Noter

1 www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik.

2 www.mi.se/publikationer/lonelaget-oktober-2023/.

3 Se t.ex. Konjunkturinstitutets arliga publikationer av Lénebild-
ningsrapporten, sarskilt argdngarna 2014 och 2016, eller forskning
fran IFAU, exempelvis Den svenska arbetsmarknaden och dess utma-
ningar, rapport 2017:15, IFAU 2017.

4 Léner i Sverige och internationellt pa mi.se/publikationer/
loner-i-sverige-och-internationellt/, Medlingsinstitutet, 2022.
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Tabell- och
diagramforklaringar

Tabell 1: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska landerna,
Employment Cost Index fér USA, 16n per vecka enligt ONS i Storbritannien
samt |6nekostnadsindex i Norge. Inflationskomponenten avser harmonise-
rat konsumentprisindex for Europa.

Tabell 2: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Kalenderkorrigerade vir-
den. Kalla: Eurostat och egna berakningar.

Tabell 3: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2023, kvartal 3, av féljande
prognosinstitut (-sista prognosar): Genomsnitt fér prognoser gjorda 2023
kvartal 4 av féljande prognosinstitut (sista prognosar): Riksgalden(-2025),
SKR(-2025), Ekonomistyrningsverket(-2025), EU(-2025), Nordea(-2025),
OECD(-2025), Riksbanken(-2025), Swedbank(-2025), SEB(-2025), Un-
ionen(-2024), Arbetsférmedlingen(-NA), Danske Bank(-2025), Handelns
Utredningsinstitut(-2025), Landsorganisationen(-2024), Konjunkturinsti-
tutet(-2025). Fran Konjunkturinstitutets sammanstalining pa
www.konj.se.

Tabell 5: Ett lands exportmarknadstillvaxt berdknas av OECD s3 att den
representerar den potentiella exporttillvaxten for landet forutsatt att dess
marknadsandelar forblir oférandrade. For varje land berédknas export-
marknadstillvaxten som ett vagt genomsnitt avimportvolymtillvaxten pa
alla dess marknader, dér viktningsménstret harleds fran andelen av dess
export som gar till den marknaden under ett valt basar.

Tabell 6: Kalenderjusterade virden.

Tabell 7: Kalenderjusterade virden.

Diagram 1: Léner enligt konjunkturlénestatistiken. Preliminara léneut-
fall respektive modellskattningar for perioden oktober 2022 - september
2023. Avtalade I6nedkningar bygger pa en sammanvagning av ca 70 kol-
lektivavtal och avser centralt avtalade 6kningar av I6nen, exklusive 6vriga
kostnader/férmaner som kan ingd i avtalsvardet. Se mer pa www.mi.se/lo-
nestatistik/konjunkturlonestatistik/.

Diagram 2: Léner enligt LCI (WAG) i Europa och ECI i USA.

Diagram 3: Innehaller féljande lander, med sista virdet inom parantes:
Belgien(118,6), Danmark(110,8), Finland(111,1), Frankrike(112,9), Ita-
lien(108), Nederlanderna(118,9), Norge(114,2), Spanien(113), Tysk-
land(113,3), Osterrike(121), Euroomradet(114,5), USA(117,8), Sve-
rige(113,8).

Diagram 4: Lén enligt WAG i Labour Cost Index fér europeiska lan-
derna och Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser
harmoniserat konsumentprisindex fér Europa. Innehaller foljande lander,
med sista virdet inom parantes: Belgien(101,4), Danmark(96), Finland(97),
Frankrike(97,6), Italien(92,3), Nederlanderna(97,3), Norge(96,4), Spa-
nien(97,6), Tyskland(94), USA(98,1), Osterrike(99), Euroomradet(96,9),
Sverige(95,9).

Diagram 5: Baseras pa definitiva Iéneutfall till och med september 2022
och preliminara I6neutfall respektive modellskattningar for perioden okto-
ber 2022-september 2023. Sdsongsrensade varden.

Diagram 6: | berakningen av reallénen ingar 16n i hela ekonomin enligt
konjunkturlénestatistiken och konsumentprisindex med fast réanta (KPIF).

Diagram 7: ECB:s indikator 6ver avtalade I6ner baseras pa nationella
icke-harmoniserade data och innefattar 6verenskomna lénedkningar mel-
lan arbetstagare och arbetsgivare. Sociala avgifter ingar saledes inte. Den
paverkas inte heller av férandringar i arbetstiden. Eftersom underlaget
inte ar helt harmoniserat kan dock behandlingen av bonusar och andra
rorliga ersattningar variera mellan landerna. Tackningen kan ocksa variera
med avseende pa vilka sektorer i ekonomin som ingar. Indeeds I6neindika-
tor, som ar férskjuten 6 manader framéat, vager samman Iéner i jobbannon-
ser i Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Spanien och Tyskland.

Diagram 8: Sasongrensade virden. Svenska léner enligt konjunkturlé-
nestatistiken, inklusive modellskattning for retroaktiv [6n augusti 2022-
september 2023.

Diagram 9: Index fér svenska enhetsarbetskostnader dividerade med
index fér enhetsarbetskostnader i euroomradet. Ju lagre varden desto
langsammare har svenska enhetsarbetskostnader utvecklats. Sdsongsren-
sade varden.

Diagram 10: Export avser real export av varor och tjinster. Innehaller
féljande lander, med sista vardet inom parantes: Belgien(111), Dan-
mark(121,7), Finland(100,8), Frankrike(99,5), Italien(108,5), Nederlan-
derna(105,8), Norge(115,6), Tyskland(100,6), USA(101,3), Oster-
rike(111,1), EU-8(105,1), Sverige(113,4).

Diagram 11: Avser bruttovinstandelen, dvs. bruttodverskottet (férad-
lingsvardet minus arbetskostnadssumman) i férhallande till foradlingsvar-
det, justerad for egenforetagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar ex-
kluderad. Anledningen &r att det inte ar en omfattande bransch bland de
anstallda totalt, men med hogt bidrag till det totala foradlingsvardet. Det
betyder att dven sma férandringar av arbetade timmar far 6verdrivet stort
genomslag for bland annat arbetsproduktiviteten. For att kunna gérain-
ternationella jamforelser skiljer sig &ven definitionen av naringslivet at och
héar exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatillgang-
lighetsskal. (Det ar dock tva branscher dar den marknadsmaéssiga prismek-
anismen delvis &r satt ur spel.)

Diagram 12: Se diagram 11.

Diagram 13: Real BNP till marknadspris.

Diagram 14: Virden 6ver 50 indikerar tillvaxt, under 50 kontraktion.
Diagram 15: Egen standardisering av sisongsrensade nettotal.
Diagram 16: Sasongsrensade virden.

Diagram 17: Arbetslésa som andel av arbetskraften, sdsongrensade
varden fér euroomradet och sdsongsrensade och utjamnade varden for
Sverige.
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Diagram 18: Konjunkturinstitutets branschvisa indikator bygger pa ef-
terfragan anses lag/ska minska samtidigt som antalet anstallda vantas vara
intakt eller 6ka. Sammanvagningen baseras pa den arlig genomsnittliga
foérdelningen av antalet anstillda (enligt nationalrdkenskaperna) mellan de
fyra branscherna Bygg, tjanster, handel och industri.

Diagram 19-22: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2023 kvartal 4 av
foljande prognosinstitut (sista prognosar): Riksgalden(-2025), SKR(-2025),
Ekonomistyrningsverket(-2025), EU(-2025), Nordea(-2025), OECD(-
2025), Riksbanken(-2025), Swedbank(-2025), SEB(-2025), Unionen(-
2024), Arbetsférmedlingen(-NA), Danske Bank(-2025), Handelns Utred-
ningsinstitut(-2025), Landsorganisationen(-2024), Konjunkturinstitutet(-
2025). Fran Konjunkturinstitutets sammanstallning pd www.konj.se.

Diagram 23: PPI (Producentprisindex) visar genomsnittlig prisutveckl-
ing pa dels produkter som levereras fran svenska producenter (bade inri-
kes och pa export), dels produkter som importeras.

Diagram 24: Harmoniserat konsumentprisindex fér europeiska lander.
Borantekostnader ingar inte. Innehaller féljande lander, med sista vardet
inom parantes: Belgien(-0,8), Danmark(0,3), Finland(0,7), Frankrike(3,9),
Grekland(2,9), Irland(2,5), Italien(0,6), Kanada(3,1), Nederlanderna(1,4),
Norge(4,5), Portugal(2,2), Spanien(3,3), Storbritannien(3,9), Sverige(3,3),
Tyskland(2,3), USA(3,1), Osterrike(4,9), Euroomradet-19 (2,4).

Diagram 25: Harmoniserat konsumentprisindex fér europeiska lander.
Borantekostnader, livsmedel och energi ingar inte. Innehaller foljande lan-
der, med sista vardet inom parantes: Belgien(5,6), Danmark(3), Fin-
land(2,7), Frankrike(3,6), Grekland(2,8), Irland(5,6), Italien(3,6), Ka-
nada(2,8), Nederlanderna(3,6), Norge(5,8), Portugal(2,9), Spanien(4,5),
Storbritannien(5,1), Sverige(4,9), Tyskland(3,8), USA(4), Osterrike(6,3),
Euroomradet-19 (3,6).

Diagram 26: KPI exklusive rante- och energikostnader. Virden for 3-
respektive 6-manaders inflation baseras pa genomsnittliga geometriska
medelvarden fér manatliga forandringsfaktorer, upphéjt till 12 manader.

Diagram 27: Enkelt genomsnitt av férvantningarna fran fack respektive
arbetsgivare.

Diagram 28: Sista kvartalet ar ett genomsnitt fér 1-20 december.

Diagram 29: Harmoniserat konsumentprisindex fér europeiska lander.
Borantekostnader ingar inte. Innehaller féljande lander, med sista vardet
inom parantes: Belgien(-0,7), Danmark(-0,4), Finland(0,8), Frankrike(3,8),
Grekland(3,0), Irland(2,3), Italien(0,7), Kanada(3,1), Nederlanderna(1,4),
Norge(3,7), Portugal(2,3), Spanien(3,2), Storbritannien(4,6), Sverige(4,0),
Tyskland(3,0), USA(3,2), Euroomradet(2,9), Osterrike(4,9).

Diagram 30: KIX &r en sammanvagning av de 32 lander med hogst vikt i
Sveriges utrikeshandel. Sdsongsrensade varden.

Diagram 31-32:Sysselsittning och arbetsléshet enligt ILO:s standard.

Diagram 33: Export avser real export av varor och tjsnster. Export-
marknaden ar den samlade importen i de lander som Sverige bedriver
mest handel med.

Diagram 34: | berakningen av realléneutvecklingen (I6nedkningar mi-
nus inflation) baseras I6nerna pa I6nesummor och arbetade timmar i nat-
ionalrdkenskaperna fram till ar 2000. Darefter Lon enligt WAG i Labour
Cost Index for europeiska landerna, Employment Cost Index for USA, [6n
per vecka enligt ONS i Storbritannien samt I6nekostnadsindex i Norge. In-

flationskomponenten avser harmoniserat konsumentprisindex for Europa.

Borantekostnader ar inte med i inflationen. Innehaller féljande lander,
med sista virdet inom parantes: Belgien(100,9), Danmark(114,5), Fin-
land(134,2), Frankrike(120,2), Italien(100,0), Nederlanderna(103,1),
Norge(152,2), Spanien(102,1), Sverige(131,0), Tyskland(110,2),
USA(114,0), Osterrike(120,7).

Diagram 35: Kalenderkorrigerade varden. Produktivitet avser real for-
adlingsvarde per arbetade timme i hela ekonomin. Berdkningen av reall6-
neutvecklingen (I6netkningar minus inflation) baseras Iénerna pa léne-
summor och arbetade timmar i nationalrdkenskaperna. Inflationskompo-
nenten avser harmoniserat konsumentprisindex fér Europa. Borantekost-
nader ar inte med i inflationen.

Diagram 36: Real disponibel inkomst 4r de sammantagna nominella in-
komsterna justerade med prisutvecklingen av hushallens konsumtion i

nationalrdkenskaperna. | den disponibla inkomsten ingar bland annat |6ne-
inkomster, utdelningar, pensioner och andra sociala formaner. Bel-
gien(115,9), Danmark(139,4), EU-8(127,1), Finland(140,7), Frank-
rike(131,7), Italien(102,6), Nederlanderna(132,8), Norge(146,3), Spa-
nien(114,3), Storbritannien(130,1), Sverige(143,3), Tyskland(128,9),
USA(143,5), Osterrike(116,8).

Diagram 37: Sista kvartalet &r ett genomsnitt for 1-20 december.
Diagram 38: Se diagram 11.

Diagram A1-A10: Lon enligt Labour Cost Index. Inflationen avser har-
moniserat konsumentprisindex i europeiska lander. Borantekostnader ar
inte med i inflationen.
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