


Sammanfattning

Det ingar i Medlingsinstitutets uppdrag att folja I6ner och arbetskostnader i Sverige
ochiandralander. Syftet med denna rapport ar att 6versiktligt beskriva det aktuella
I6ne- och konkurrenskraftslaget. Utvecklingen beskrivs sa langt som det finns
tillganglig statistik, i de flesta fall till och med andra kvartalet 2022.

BNP ater pa den tidigare trenden medan personalbristen tilltar (Kapitel 1)
Personalbristen har brett ut sig i USA, euroomradet och Sverige och visar inga tecken
pa att avta. BNP har néstan stigit till den tidigare trenden i USA och i Sverige, men
den ekonomiska aterhdmtningen i euroomradet tyngs bland annat av den avstannade
tyska tillvaxten.

Svenska loner tilltar nagot men foljer tidigare kurs (Kapitel 2)

Trots en ddmpning av de avtalade I6nerna 2020-2022 jamfort med dren dessférinnan
har de faktiska l6nerna 6kat med i genomsnitt 2,4 procent per ar, ndstan samma takt
som forut (2,5 procent). Enligt de senaste utfallen 6kade 16nerna med omkring

3 procent.

Stabila loner over tid dven i Europa men inflationen biter hart (Kapitel 3)
Loneokningstakten har borjat tillta i Europa efter ett par &r med dampad 16netillvaxt.
I Tyskland har stora engangsbelopp tillfilligtvis forstarkt lonedkningarna, men den
sammantagna loneutvecklingen 2020-2022 ar forenlig med den tidigare trenden.
Oavsett land som studeras har dock den branta prisuppgangen medfort kraftigt
fallande realloner.

Kronforsvagning stod for konkurrenskraften (Kapitel 4)

Ur ett kostnads- och 16nsamhetsperspektiv har den internationella konkurrenskraften
kunnat bibehallas de senaste aren. Enhetsarbetskostnaderna inom
tillverkningsindustrin har 6kat snabbare 4n i vara konkurrentliander i euroomréadet,
men den svagare kronan har bidragit till att &ven priserna utvecklats mer gynnsamt.
Sammantaget har vinstandelen ddrmed kunnat stiga mer jamfort med i omvarlden,
bade péa kort och medellang sikt.
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1 Produktion och arbetsmarknad

Sedan covid-19 brot ut har BNP néstan atergatt till den tidigare trenden i Sverige
och i USA, men ligger klart under tidigare kurs i euroomradet. Produktionsvolymen
inom den svenska tillverkningsindustrin har utvecklats i linje med vara narmaste
konkurrentlander pa senare ar, men hammas liksom den tyska motsvarigheten av
brist pa komponenter. Personalbristen har ocksa brett ut sig och konjunkturen pa
arbetsmarknaden har varit stark i saval USA, euroomradet som i Sverige.

Den samlade ekonomiska aktiviteten har inneburit en komplicerad miljo for
l6nebildningen de senaste aren. I detta kapitel beskrivs 6versiktligt hur
produktionsnivan och arbetsmarknaden utvecklats i Sverige och internationellt.

1.1 USA, euroomradet och Sverige

Den samlade produktionsvolymen har i princip atergatt till tidigare trend i USA och
Sverige, dock med nagot negativ utveckling forsta halvaret i ar i USA. I euroomradet
ar BNP pa en nagot hogre niva dn innan pandemin brot ut 2020. Med tanke pa
befolkningstillvixt och en forvidntan om stigande produktivitet dr det dock en
medioker utveckling jamfort med i USA och i Sverige. Det kravs att tillvaxten tar fart
for att aterga till tidigare trend (se diagram 1).

Diagram 1. Real BNP
Index, 2013-2022kv2=100
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Anmirkning: Trend (streckad linje) dr berdknad for perioden 2013-2019kv4.
Kallor: OECD, Riksbanken och egna berakningar.

Nominell BNP klart over tidigare trend i USA

En forutséttning for att loner ska kunna 6ka 6ver tid ar att 4ven produktionsvardet
okar, det vill sdga att BNP i Iopande priser stiger for att kunna béara stigande
loneinkomster. I USA omsattes mycket omfattande och breda ekonomiska bidrag till
hushallen 2020-2021 direkt i ekonomin. Eftersom inte utbudet kunde 6ka lika
snabbt som inkomstforstarkningen bidrog detta till att de flesta priser i den
amerikanska ekonomin borjade stiga snabbt redan forra aret. Resultatet &r att BNP i
l6pande priser har stigit betydligt 6ver tidigare trend under det senaste aret (se
diagram 2).



Diagram 2. BNP i I6pande pris
Index, 2013-2022kv2=100
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Anmairkning: Trend (streckad linje) ar berdknad for perioden 2013-2019kv4.
Kallor: OECD, Riksbanken och egna berakningar.

I euroomradet och i Sverige stimulerades inte hushallen pad samma sétt som i USA.
De stod som betalades ut var inte lika breda, utan inriktades snarare pa att dimpa de
negativa effekterna for féretag och individer som drabbades av nedstdngningarna.
Priserna har dock borjat 6ka pa forhallandevis bred front dven i euroomradet och i
Sverige. Det har bidragit till att BNP i I6pande pris tangerar den tidigare trenden i
euroomradet och Gverstiger den i Sverige (se diagram 2).

Stark konjunktur pa arbetsmarknaden

Trots turbulensen och ett antal kvartal med produktionsbortfall jimfort med tidigare
trend &r arbetsmarknadslédget vél aterhdmtat i savdl USA, euroomradet som i Sverige.
Arbetslosheten, det vill sdga matt som méter individer som saknar men aktivt soker
arbete, ar tillbaka pa ungefir samma nivd som den var innan pandemin (se diagram
3a).

Diagram 3a. Arbetsloshet Diagram 3b. Arbetsldsa per ledig plats
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Anmarkning: Arbetslésheten i Sverige avser statistik fran Arbetsférmedlingen.
Kallor: Arbetsformedlingen, BLS, Eurostat, SCB och egna berédkningar.



I Ionebildningssammanhang kan omfattningen av personer som soker utlysta lediga
jobb sammanfatta arbetsmarknadsliget battre 4n det gidngse maéttet arbetsloshetens
andel av arbetskraften. Om farre kan soka tjinsterna, desto battre forhandlingsldge
har léntagaren generellt.! Det totala antalet arbetslosa i forhallande till det totala
antalet lediga platser har efter en tillfillig uppgang minskat till de ldgsta nivaerna
hittills inom de olika landerna och ar en indikation om en god konjunktur pa
arbetsmarknaden (se diagram 3b).

1.2 Sverige och EU-8

I kapitel 3 och 4 jamfors loner och konkurrenskraften i Sverige med en grupp
konkurrentlander (EU-8): Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien,
Nederlinderna, Tyskland och Osterrike. Hir gérs darfor en lite mer detaljerad
genomgang av produktionslaget i dessa lander.

Sverige, Danmark och Nederldnderna i topp

Sverige hor tillsammans med Danmark och Nederldnderna till de lander i EU-8 dér
den genomsnittliga tillvixten varit hogst under covid19-krisen och forsta halvéret i ar
(se diagram 4). Sverige tillhorde de lander dar BNP sjonk minst under 2020 och i
slutet av 2021 hade BNP utvecklats starkast i de tre nimnda ldnderna (se diagram
Al i appendix).

Diagram 4. Real BNPi EU-8
Forandring 2019kv4-2022kv2 omraknad till genomsnittlig procentuell arstakt
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Anmarkning: *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike
(sammanvagda med KIX-vikter).**) Ingar ej i EU-8.
Kaéllor: Eurostat, Riksbanken, ONS och egna berékningar.

! En hog andel arbetslésa av arbetskraften innebér inte nédvéandigtvis att det finns fler
arbetssokande per ledig plats, om arbetskraften har utvecklats svagare &n antalet lediga
tjdnster hos foretagen.



Tillverkningsindustrin i Sverige och i EU-8

Produktionsvolymerna i den svenska tillverkningsindustrin har utvecklats i linje med
den sammanvégda tillverkningsindustrin i EU-8 under det senaste decenniet (se
diagram 5).?> Redan innan pandemin ddmpades den internationella
industrikonjunkturen och produktionen mattades av i saval Sverige som i
konkurrentlinderna. Aven forloppet under pandemidren 2020-2021 var liknande
med snabba ned- och uppgangar. Produktionsvolymerna har ddrmed atergatt till
nivaerna fran 2018-2019, vilka var ar som kénnetecknades av hogt resursutnyttjande
i foretagen.

Diagram 5. Produktion i tillverkningsindustrin
Index, 1996—2022 kv 2 = 100
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Anmarkning: Féradlingsvarde i fasta priser. Sdsongsrensade varden (ljusa linjer) och utjamnade varden
(mérka linjer). *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike
(sammanvagda med KIX-vikter).

Kaéllor: Eurostat, Riksbanken och egna berakningar.

2 Den svenska utvecklingen 2017-2022 har varit mérkbart starkare enligt
Industriproduktionsindex (IPI) dn enligt nationalrdkenskaperna. Denna diskrepans mellan
utvecklingen enligt IPI respektive nationalrdkenskaperna géller ddremot inte utvecklingen i
de andra landerna. En av skillnaderna mellan killorna &r att tjansteproduktionen ingér i
nationalrdkenskaperna men inte i Industriproduktionsindex. Har utgar all analys fran
nationalrdkenskaperna i Eurostats databas.



Mycket tyder pa att kapacitetsutnyttjandet har varit hogt inom tillverkningsindustrin
under en tid och hade det inte varit for flaskhalsar hade industriproduktionen kunnat
vara hogre. Pa senare tid har andelen foretag som anger brist pd komponenter och
arbetskraft stigit till mycket hoga nivaer i sarskilt Tyskland men dven i Sverige (se

diagram 6a och diagram 6b).

Diagram 6a. Komponentbrist som hinder for
produktionen, tillverkningsindustrin
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Diagram 6a. Arbetskraftsbrist som hinder fér
produktionen, tillverkningsindustrin
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Anmarkning: *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike

(sammanviagda med KIX-vikter).

Kallor: Europeiska kommissionen - Generaldirektorat for Ekonomi och finans (ECFIN), Riksbanken och

egna berdkningar.



2 LoneutvecklingeniSverige

L6énerna har tagit viss fart varen och sommaren 2022. Sedan pandemin brot ut 2020
har dock genomsnittslénen 6kat med nastan samma takt som dessférinnan.
Samtidigt har konsumentpriserna stigit kraftigt under aret och reallénerna har
urholkats.

Enligt den senaste officiella l16nestatistiken vantas l1onerna i hela ekonomin ha 6kat
med arstakten 3 procent i juli 2022, nér statistiken blir definitiv (se diagram 7).? Den
preliminéra takten uppgick till 2,8 procent. De avtalade 16nedkningarna uppgick till
knappt 2 procent under samma manad, enligt Medlingsinstitutets sammanvagning av
lonedkningar enligt kollektivavtalen.

Diagram 7. Loner i hela ekonomin
Arlig procentuell dndring
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Anmarkning: Definitiva loneutfall januari 2021 - juli 2021 och preliminara I6neutfall respektive
modellskattningar for perioden augusti 2021 - juli 2022.
Kalla: Medlingsinstitutet.

De avtalade l6nernas forandringstakt, det vill siga den avtalade l6nenivan jamfort
med 12 méanader tidigare, har varierat kraftigt de senaste aren. Det beror pa att
pandemin ledde till att de flesta har haft tva istéllet for sedvanliga tre 16nerevisioner
mellan varen 2020 och varen 2022 (se mer i faktarutan "Framtunga avtal och
ovanliga revisionstidpunkter”). Inom industrin medforde det dels sju manader mellan
april 2020 och oktober 2022 utan nya avtalade lonedkningar, dels fem ytterligare
manader perioden november 2021 och mars 2022 (se tabell 1). Detta har lett till att
den méanadsvisa 16nedkningstakten varierat mer 4n vanligt de senaste dren.

3 Statistik och analyser av den svenska l6neutvecklingen publiceras varje manad pa
mi.se/lonestatistik.



https://www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/

Framtunga avtal och ovanliga revisionstidpunkter
Avtalsldget 2021 praglades av att industrins avtal, som borjade gélla fran och med

november 2020, innebar 16nekostnads6kningar pa 5,4 procent under 29 ménader (se
tabell 1). Industrins avtal fick en normerande roll nér det géllde inte bara nivén pa
I6nekostnads6kningen utan dven avtalslangd, antal revisionstillfallen, 1dglonesatsning
(LO-avtal) och avsattning till pension.

Normalt tecknas avtal med l6nerevisioner var tolfte manad. Enligt detta avtal ska
l6nerna i stéllet revideras tva génger: den 1 november 2020 och den 1 april 2022. Det
innebér att det ar 17 istdllet for 12 manader mellan dessa tidpunkter och under
perioden november 2021-mars 2022 var den avtalsmissiga 10nedkningen O procent
jamfort med perioden 12 ménader innan. Men for en stor del av 2021 (januari—
oktober) bidrar avtalen till en forh6jd 16nedkningstakt eftersom de avtalade
I6nedkningarna uppgick till 3 procent vid den forsta lonerevisionstidpunkten i
november 2020, men endast 2,4 procent i april 2022.

Att merparten av de totala avtalade 16nedkningarna sker tidigt i avtalsperioden brukar
beskrivas som att avtalen har en ”"framtung” profil.

De sammanvégda avtalade 16nedkningarna i april 2022 var lagre &n 2,4 procent. Det
beror for det forsta pa att delar av avtalsvardet gar till annat 4n 16n, exempelvis
avtalade pensionsavsattningar. For det andra pa att lonerevisioner i en del andra
avtalsomraden foljer en tidsprofil som skiljer sig fran industrin. Exempelvis har
tjdnstemdn inom kommunal sektor och anstillda inom staten tre avtalade

revisionstillfillen p& tre ar med 6kningen 1,8 procent istéllet.

Tabell 1. Stora avtalsrorelser och centralt avtalade kostnadsékningar inom industrin
Antal manader och procent

Startar Loptid, Antal Industrins Industrins
industrins avtal manader avtalade kostnads- kostnads-
okningar for okningar
helaperioden omraknati
arstakt

2001 feb 2001 - mar 2004

2007 apr 2007 - mar 2010

2012 feb 2012 - mar 2013

2016 apr 2016 - mar 2017

2020 apr 2020 - okt 2020

Anmarkning: * Prolongering av avtalet med I6ptiden april 2017-mars 2020. Kostnadsékningarna for
avtalsperioderna som helhet &r sa kallade okedjade varden, vilken innebér att rénta-pa-ranta effekterna
av de arsvisa hojningarna inte ar inkluderade. Kalla: Medlingsinstitutet.



Trots att de avtalade 16nerna varierat stort och sammantaget 6kat med en ldagre niva
2020-2022 an tidigare har genomsnittslonen okat i linje med tidigare trend (se
diagram 8). I genomsnitt har l6nerna 6kat med 2,4 procent i arstakt april 2020—juli
2022. Det ar marginellt lagre 4n genomsnittet pa 2,5 procent april 2017-mars 2020
som ir den foregdende avtalsperioden inom industrin. Beriknas ett langre snitt fran
2013 till 2020 uppgér dven detta till 2,5 procent i arstakt.

Diagram 8. Loneniva, i hela ekonomin
Index, 2019 = 100
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Anmairkning: Trendvarden beridknade under féregdende avtalsperiod (april 2017-mars 2020).
Kalla: Medlingsinstitutet

Restposten har stigit pa senare tid

I regel brukar faktiska 16nedkningar vara pa en hogre niva an avtalade 16ner, vilket
gor att en “restpost” normalt uppstdr.* Bland annat ingér effekter av
personalomséttning som en komponent i de faktiska 16nerna men inte i de avtalade
lonerna. Forandras restpostens storlek tydligt kan det vara ett tecken pa fordandrat
forhandlingsldge bland de anstédllda, men manadsstatistiken kan endast ses som en
mojlig indikation pa en sadan utveckling.

Det finns tecken pa att restposten nu ar stérre an pa lange. For de fyra minaderna
april till och med juli var den genomsnittliga skillnaden mellan faktiska och avtalade
l16ner 6ver 1 procentenhet, nadgot som senast intriffade 2005 (se diagram 9).

Det ar foretradelsevis inom privat sektor som lonerna har 6kat snabbare &n de
sammanvaigda avtalade lonerna de senaste manaderna. I nagra omraden har lonerna
ihallande stigit 6ver tidigare trend, det mest framtrddande dr naringsgrenen ”IT och
kommunikation”. Det ar dels en stor bransch med manga anstéllda och darutéver
med ett relativt hogt 16neldge. Eftersom 16nedkningstakten varit jamforelsevis stark i
branschen de senaste aren har detta bidragit positivt till ekonomins totala
lonedkningstakt.

4 Se en diskussion om restposten i drsrapporten Avtalsrorelsen och lonebildningen 2021, kapitel
10, Medlingsinstitutet, 2022.
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Diagram 9. Faktiska - avtalade I6ne6kningar (restpost) i hela ekonomin
Procentenheter
20 r
1,5
1,0

0,5

0,0

05 L
o o o o o
o N N o 5}

= o = = = N N
o N N o 0 o N

Anmaérkning: Baseras pa definitiva I6neutfall januari 2021 - juli 2021 och preliminara I6neutfall
respektive modellskattningar for perioden augusti 2021 - juli 2022. Avtalsstatistiken 6ver centralt
avtalade l6nedkningar ar justerad for tjansteman totalt i privat sektor under perioden april 2020 - april
2022, vilket paverkar dven de avtalade I6nedkningarna for privat sektor som helhet och for hela
ekonomin under samma period.

Kalla: Medlingsinstitutet.

I ndgra andra omraden har lonerna 6kat med en patagligt hogre takt
varen/sommaren 2022, men fran en trendmaéssigt inbromsad genomsnittsniva 2021.
Inom servicesektorer som hotell & restaurang och handeln 6kade l6nerna snabbt
maj—juli jamfoért med motsvarande manader forra aret. Jimfort med trenden innan
pandemin har genomsnittslonerna i dessa branscher daremot utvecklats i en
oforandrad takt.
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Brant fall i reallonerna

Fore arsskiftet 2022 steg konsumentpriserna i Sverige inte lika snabbt som i Europa
och i synnerhet inte lika snabbt som i USA. Men under aret har de svenska
konsumentpriserna stigit snabbare &n i de flesta jamforbara lander och
inflationstakten har stigit till omkring 10 procent i september (se diagram 10).

Diagram 10. Léner och konsumentpriser
Arlig procentuell férandring
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Anmarkning: l6neutvecklingen augusti 2021 - juli 2022 &r preliminara utfall plus modellskattningar.
Kalla: Medlingsinstitutet.

Diagram 10 visar inflationen enligt KPIF, vilket exkluderar effekter av
borédnteforandringar. Enligt detta sétt att méta inflationen, och som ocksa utgor
Riksbankens huvudsakliga métt for prisstabiliteten, var det uppemot 30 ar sedan
priserna ihallande 6kade snabbare dn Ionerna. Skillnaden ar darutéver avsevart
hogre dn vad som kunde uppmatas da.

Orsakerna till den snabba uppgéngen i inflationen domineras av utbudsproblem.
Energipriserna borjade stiga snabbt forra hosten, sérskilt i sodra Sverige, och laget
forvarrades nér kriget i Ukraina brot ut. Till det kan 1aggas kvarstaende problem fran
pandemin att upprétthalla leveranskedjorna. Tecken pa arbetskraftsbrist har uppstatt
men det har funnits fa tecken pa snabba I6nedkningar som ytterligare skulle ha 6kat
inflationstrycket.” Det bekréftas av att reallénerna, det vill sdga lonen justerat for
inflationen, minskat med historiskt branta nedgangar under ett antal manader (se
diagram 11).

5> Arbetskostnaderna per enhet har snarare dampats fran 2020 och framat jamfort med innan.
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Diagram 11. Reall6ner.
Arlig procentuell forandring
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Anmaérkning: I6neutvecklingen augusti 2021 - juli 2022 ar preliminara utfall plus modellskattningar.
Kalla: Medlingsinstitutet.
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3 Loneutvecklingen - internationell jamforelse

Lénedkningstakten har borjat tillta i flera europeiska lander, men i Sverige och i vara
niarmaste konkurrentlander har genomsnittslénen sammantaget 6kat i linje med
den tidigare trenden. | Tyskland férstirks de senaste l6neékningarna av
engangsbelopp, sarskilt inom industrin. Oavsett land har dock den branta
prisuppgangen medfort kraftigt fallande reall6ner.

Det kravs i regel mer information &n bara 16ner for att utviardera kostnadsmassig
konkurrenskraft mellan ldnder. Pa lang sikt ar det viktigt att &ven beakta faktorer
som produktivitetsskillnader. Men det kan 4nda vara motiverat att jaimfora
l6nedkningstakten mellan olika ldnder — pa kort sikt ar det till exempel mindre troligt
att arbetsproduktiviteten fordndras i grunden medan en 16neférandring ofta galler i
nagot ar framat.

I detta kapitel gar vi igenom l6neutvecklingen i USA, Sverige och en grupp
konkurrentlander inom euroomradet (EU-8): Belgien, Danmark, Finland, Frankrike,
Italien, Nederlinderna, Tyskland och Osterrike.

Om statistiken

Lonestatistiken avser i huvudsak 16ner inklusive rorliga tillagg fran Labour
Cost Index (LCI). LCI ar ett arbetskostnadsindex som tas fram enligt
instruktioner fran Eurostat. Medlingsinstitutet &r statistikansvarig
myndighet i Sverige for LCI, som produceras av SCB. Den totala
arbetskostnaden inkluderar alla Ioneelement samt de skatter och avgifter
som foretag och myndigheter ar skyldiga att betala enligt lag och avtal. For
Sveriges rakning bygger lonekomponenten i LCI i huvudsak pa uppgifter
fran konjunkturlonestatistiken.

Loneokningstakten i olika ldnder viags samman till grupper av lander med
hjalp av handelsvikter, s.k. KIX-vikter, fran Riksbanken. Dessa omfattar de
32 lander som &r mest betydande i utrikeshandeln. Tillgangen till vikter
utgor en begransning for vilka ldnder som kommer med i analysen.
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3.1 USA, EU-8 och Sverige

I USA har 16ne6kningstillvdxten varit hogre dn i Europa det senaste aret. Det géller
aven det andra kvartalet, da l16nerna 6kade med 5,2 procent i USA (se diagram 12a).
Breda ekonomiska stimulanser som 6kade hushéallens samlade efterfragan kan ha
gett understod till detta. Ett stort bortfall i arbetskraft och att arbetsmarknaden
snabbt stoptes om i samband med covid-19 kan dven det ha bidragit till den hoga
lonedkningstakten. Det var t.ex. inte samma mdjligheter till korttidsarbete i USA, dar
manga istéllet sades upp i bérjan av pandemin.

I en grupp (EU-8) dér lander som ligger forhallandevis néra Sverige finns samlade,
steg lonerna med 4,2 procent (se diagram 12a). Det &r en hogre 16nedkningstakt dn
vad som brukade noteras fore pandemin. En bidragande orsak till detta ar att
servicesektorn, sarskilt hotell och restaurang, drev upp lonerna detta kvartal. Det kan
kopplas till att ekonomierna éppnat upp pa allvar efter en vinter med mer eller
mindre kdnnbara restriktioner och jamfors med stagnerade l6neniviaer under 2021
ars inledning. Dessa fenomen far sarskilt eftertryck i Tyskland, dar dven stora
engangsbelopp driver upp de arliga l6nedkningarna (ser mer om Tyskland i nista
avsnitt).

I Sverige okade I6nerna med 3 procent andra kvartalet, det vill sdga langsammare &n
i EU-8. Men aven i Sverige har 16nerna 6kat ojamnt de senaste aren, vilket dock har
till storsta del att gora med att industrimérket 2020 senarelades i sju manader (se
foregéende kapitel).

Sett 6ver en lite ldngre period har genomsnittslonen i Sverige och EU-8 utvecklats
forhéllandevis nédra den tidigare trenden och med i princip samma genomsnittliga
Ookningstakt sedan 2019 (se diagram 12b).

I?iagram 12a. Lonebkningar Diagram 12b. Loneniva
Arlig procentuell férdandring Index, 2019 = 100
6 r 115
5 110 |
4 105
3
100
2
95 F
1
O T T T T 90 T T T T
18 19 20 21 22 18 19 20 21 22
USA EU-8* Sverige e JSA e EU-8% e Syerige

Anmarkning: Loner enligt LCl i Europa och ECI i USA.
Kallor: BLS, Eurostat och egna ber&kningar.
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Fallande realloner overallt

Trots att 16nerna i manga ldnder nu utvecklas i liknande eller hogre takt jamfért med
fore pandemin, har kraftigt stigande konsumentpriser gjort att reallonerna har fallit
med 4-6 procent i nagra geografiskt utspridda jamforelseomraden (se diagram 13).
Reallonerna i Sverige respektive Sydeuropa f6ll med 5,6 procent andra kvartalet
medan minskningen var omkring 4 procent i USA, Storbritannien och nordvéstra
Europa. I Sverige, Storbritannien och Osteuropa bérjade reallénerna falla forst i
slutet av forra aret, medan den negativa realléoneutvecklingen paboérjades tidigare i
flera andra lidnder.°

Diagram 13. Reall6ner iolika lander
Arlig procentuell férandring

10 r
g L

— Sverige

Nordvést-9*

4
5 L Y
,'/ \" Syd_4**
0 II T 1 \ T -
Ost-4***

2 e USA
-4+ =—Storbritannien
6 F
g L
18 19 20 21 22

Anmarkningar: : *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Nederlanderna, Norge, Tyskland och Osterrike.
**) Grekland, Italien, Portugal och Spanien. ***) Polen, Slovakien, Tjeckien och Ungern. De lander som
finns i nordvéstra, sodra respektive 6stra Europa och samtidigt har KIX-vikter kommer med i respektive
gruppering av lander. Pandemieffekter avser framst [6neférandringar pga dels snabba
strukturférandringar bland anstéllda dels korttidsarbete, som kraftigt hojde 16n per timme under 2020.
Detta paverkade aven utvecklingstalen under 2021. Lonedkningstakter ar framtagna utifran Labour Cost
Index (EU och Norge), Employment Cost Index (USA) samt utifran officiell statistik 6ver genomsnittslon
per vecka (Storbritannien). Underliggande inflation avser harmoniserat konsumentprisindex (HIKP).
Kallor: Eurostat, Medlingsinstitutet, Office for National Statistics och U.S. Bureau of Labor Statistics.

6 De skillnader i realloneutveckling som kan noteras landerna emellan det andra kvartalet ska
inte 6vertolkas. Savil arbets- som varumarknader har paverkats drastiskt &ven mellan 2021
och 2022 och enskilda kvartalssiffror beror av snabba &ndringar forutséttningarna for saval
lone- som prisstatistiken mellan méattidpunkterna.
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Jamforelsevis langsammare 16ner i varubranscherna internationellt fenomen

En grov uppdelning av l6nerna i tjanste-, och varuproducerande branscher, samt den
sammanslagna gruppen offentlig verksamhet, vard, utbildning, m.m. visar att det har
varit hogre lonedkningstakt i tjanstebranscherna &n i varuproducerande branscher i
Sverige, nordvistra Europa, Osteuropa och i USA (se diagram 14). Detta giller &ven
Storbritannien (ej i diagram).

Diagram 14. Loner efter land och bransch
Genomsnittlig 16nedkning 2020 - andra kvartalet 2022, procent

9 r

Sverige Euroomradet Nordvast-9* Syd-4** Ost-4***

O B N W » 1 O N ©
T

m Totalt Tjanster m Varor Off. sektor, utb., vard, m.m. (USA: enbart off. sektor)

Anmarkning*) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Nederlanderna, Norge, Tyskland och Osterrike. **)
Grekland, Italien, Portugal och Spanien. ***) Polen, Slovakien, Tjeckien och Ungern. Avser férandring i
I6neniva mellan fjarde kvartalet 2019 och andra kvartalet 2022, omraknat till genomsnittlig kningstakt
per kalenderar, eller s.k. annualiserad 6kningstakt. Loneuppgifterna kommer Labour Cost Index (EU och
Norge) och Employment Cost Index (USA).

Kaéllor: Eurostat, Medlingsinstitutet och U.S. Bureau of Labor Statistics.

Brist pa personal nir ekonomin Oppnat upp

Att Ionerna 6kat snabbare i tjanstebranscherna i samband med pandemin kan till viss
del forklaras med l6neprofilen bland de som drabbades savil minst som mest av
ekonomins nedstdngningar. Manga med tjdnstemannajobb och lite hogre 16nelédge
har kunnat behélla sina jobb, medan sysselséttningen minskade som snabbast inom
servicesektorn och da bland de med ldgst 16ner. Det holl uppe snittlonen inom
tjdnstebranscherna i stort under pandemins inledning. Nar ekonomierna sedan har
oppnat upp skulle omfattande ateranstillningar inom servicesektorn kunnat halla
nere snittlonerna, men istéllet har en stor personalbrist uppstatt som gett en press
uppét pa lonerna. Inom andra tjanstebranscher, med bl.a. mojlighet till hemarbete
och aven korttidsarbete, har forutsattningarna for loneutvecklingen samtidigt
paverkats jamforelsevis lite.

Bland de varuproducerande niringarna har personal med 1ag 16n inte férsvunnit fran
branschen i lika hog utstrackning, och dven om efterfragan ofta har varit hog har det
varit material- och logistikproblem.
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3.2 LonelagetiTyskland

Tyskland har stort inflytande for 16nebildningen i Europa, sarskilt for 1ander som
ocksa har en stor exportindustri.

Den tyska ekonomin drabbades mindre under pandemin &n till exempel ekonomierna
i sodra Europa. Under slutet av 2021 och under 2022 har dock dterhdmtningen
stannat av och det dr endast i Spanien och i Storbritannien diar den sammantagna
tillvaxten 2019-2022 varit langsammare i jamforelsen (se kapitel 1, diagram 4).

Négra orsaker till detta har varit jamforelsevis strikta restriktioner for covid—19 och
snabbt stigande energipriser - redan innan den stora ryska gasimporten blev dyr och
osdker i samband med invasionen av Ukraina 2022. Darutéver har industrin haft
sarskilt stora problem med brist pa bade komponenter och personal (se kapitel 2,
diagram 6a och diagram 6b).

Forutsattningarna for den tyska lonebildningen har dirmed sammantagit praglats av
forutsattningar som gar i tvd motsatta riktningar: utbuds- och kostnadsproblemen
pressar marginalerna samtidigt som hog personalbrist forbéttrar 16ntagarnas
forhandlingsposition.

Okade inslag av engangsbelopp inom industrin

Redan 2019 ddampades de avtalade 16nedkningarna i den tyska industrisektorn i och
med en vikande konjunktur inom framférallt fordonsindustrin. Osdkerheten om
konjunkturen féranledde parterna att komma 6verens om avtal déar tyngdpunkten
skiftade frdn 6kade grundloner till “engangsbelopp” (se diagram 15).

Diagram 15. Avtalade l6ner i tysk industri.
Arlig procentuell férandring
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Anmaérkning: utfall t.o.m. september 2022. *) 12 manaders glidande medelvérde.
Kallor: Destatis och egna berakningar
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Engangsbeloppen bestar av en 16nesumma som betalas ut vid ett enskilt tillfdlle, men
som inte bidrar till permanent h6jd 16neniva (se faktarutan "Varfor
engéngsbelopp?”).”

Anda sedan pandemin brét ut 2020 har férutsittningarna varit notoriskt osikra, och
konstruktionen med engangslopp har 6kat i omfattning 6ver tid. For att indikera
engangsbeloppens inverkan pa den genomsnittliga inkomstforstarkningen i
forhallande till arslonen sprids dessa i diagram 15 ut 6ver 12 ménader fran det att
beloppen betalas ut enligt avtalet.®

De totala avtalade 16nedkningarna inom den tyska industrin har ddrmed aterhamtats
till omkring 2,5 procent i arstakt fram till september 2022 om engangsbeloppen
fordelas ut 6ver det kommande aret. De avtalade grundlonedkningarna ar dock kvar
pa laga nivaer.

Det viktigaste l0neavtalet i Tyskland som avser ca 3,6 miljoner arbetare och
tjdnsteman inom metall- och elektronikindustrin gick emellertid ut i september
2022.° Resultatet av dessa férhandlingar kan komma att f stor paverkan pa den
kommande l6neutvecklingen i Tyskland, 4ven om det inte far tillndrmelsevis samma
genomslag som loneavtalen inom den svenska industrin.

Varfor engangsbelopp?

Inslaget av avtalade engangsbelopp dr mest omfattande inom den tyska
industri- och byggsektorns kollektivavtal. Det kan kopplas till branschernas
konjunkturkanslighet och saval fack som arbetsgivarorganisationer kan hitta
skal for att hantera de snabba omsviangningar som praglar dessa sektorer.

Fran arbetstagarnas perspektiv kan de anstéllda sikerstélla att de far del av
ett upparbetat driftsoverskott innan det placeras i framtida investeringar eller
delas ut till foretagets dgare. Men om det samtidigt innebér en lagre 6kning
av grundlonen, utgar framtida 16nedkningar fran en ligre l6nesumma &n vad
som annars vore fallet. Det kan dven vara svart att se hur mycket det paverkar
det totala avtalsvirdet i kollektivavtalen, som ibland har 16ptider pa flera &r.*°

Fran arbetsgivarnas perspektiv innebar engéngsbeloppen en onormalt stor
utgift for den aktuella manaden. Loner &r ofta den allra storsta
kostnadsposten, och en 6kning med t.ex. 25 procent kan vara problematisk
for foretag med lag likviditet. Men om engangsbeloppet medfor att facken gar
med pa lagre hojningar av grundlonen minskar det pressen pa foretagens
vinstmarginaler i en (osédker) framtid.

Sammantaget kan engangsbelopp utgéra nagot av en sakerhetsventil i
branscher med stora omslag i lonsamhet.

7 Se mer i Analys: Tyska engdngsbelopp (pdf) frén "Hur paverkar engéngsbelopp den tyska
16nebildningen?”, nyhet, 18 augusti 2022, pd www.mi.se.

81 praktiken &r det troligen fa lontagare som delar upp och anvinder engéngsbeloppen pé det
viset. Berdkningen ar gjord for att askadliggora kollektivavtalens trendméssiga
loneférandringar som kan hérledas till forekomsten av engéngsbelopp.

° 1 skrivande stund sker slutférhandlingar mellan fack IG Metall och Gesamtmetall.

10 1.6neavtalen 16per vanligen 6ver 1-2 ar i Tyskland.
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Lonenivan ater pa tidigare trend inom industrin

Offentlig statistik for de faktiska l6nerna inom den tyska industrin publiceras varje
manad, den senaste i augusti 2022. Under enskilda ménader 2022 har tyska
industriloner 6kat med Gver 6 procent jamfort med 2021 (se diagram 16a), medan
l6nerna i princip inte 6kade alls i augusti jaimfért med samma ménad forra aret. Det
tycks dock som att lonerna inom den tyska industrin sammantaget har utvecklats
trendmaéssigt i samma takt som innan pandemin (se diagram 16b).

I?iagram 16a. Industriloner i Tyskland Diagram 16b. Industriloner i Tyskland
Arlig procentuell férandring Index, 2010-aug 2022 = 100
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Kalla: Destatis Anmaérkning: trend baserad pa varden fran

perioden 2010-mars 2020.
Kallor: Destatis och egna berakningar

Att I6nerna inom den tyska industrin enligt den senaste statistiken utvecklats i
enlighet med tidigare trend trots flera ar av turbulens har flera orsaker.
Produktionsbortfall och 6kad osdkerhet minskar bendgenheten att hoja I6nerna.
Under 2022 har dock kapacitetsutnyttjandet varit hogt nér slipande ordrar har betats
av och svarigheterna att rekrytera personal har samtidigt tilltagit fran redan hoga
nivaer.
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Snabb loneokningstakt i hela ekonomin men pa stabil kurs

Loneokningstakten i hela den tyska ekonomin har 6kat snabbt under forsta halvaret
2022 jamfort med motsvarande period 2021 (se diagram 17a). I Tyskland, liksom i
manga andra lidnder, steg lonerna betydligt snabbare i branscher som producerar
tjanster an i den varuproducerande sektorn.

Inom hotell och restaurang 6kade 16nerna med néstan 19 procent det andra kvartalet
i ar jamfort med 2021. En av anledningarna dr att man i manga nya loneavtal tagit
hojd for arets stora forandring av den lagstadgade tyska minimilénen, som 6kar med
25 procent fran 9,60 euro i slutet av 2021 till totalt 12 euro i oktober i ar."!

Men de snabba 16netkningarna forsta halvaret 2022 f6ljer pa ett par ar med dampad
l6netillvaxt. Fran pandemins utbrott 2020 fram till och med andra kvartalet ligger
genomsnittslonen i stort sett kring trenden innan pandemin (se diagram 17b). Det
liknar forloppet for den tyska industrin, men dven inom 6vriga branscher skedde en
inbromsning som har f6ljts av snabba 6kningstakter under forsta halvaret 2022.

Diagram 17a. Léneokningar (ar) i Tyskland efter Diagram 17b. Loneniva (kvartal) i Tyskland, hela
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Anmarkning: [6ner inklusive rorliga tillagg. Anmarkning: I6ner inklusive rorliga tillagg.
Kallor: Eurostat (LCI). Trenden ar baserad pa varden fran perioden

2010- 2020 kv1.
Kallor: Eurostat (LCI) och egna berakningar

Kraftigt h6jd lagstadgad minimil6n och utbredda engéngsbelopp (ibland kallade
”Coronabonusar”) dven utanfor industrin har haft sarskilt stor inverkan. Detta géller
dock sérskilt for ar 2022 och man kan vénta sig att andra faktorer kommer att bli
mer betydelsefulla for den tyska loneutvecklingen framéver.

11 Uppskattningsvis kommer 16,4 procent, eller omkring 6,2 miljoner, av de tyska léntagarna
att paverkas av hgjningen av minimilénen till 12 euro. Se mer i rapporten "Lagstadgade
minimiléner i Europa hosten 2022” (pdf) fran ”Sa sétts minimiloner i var omvérld”, nyhet, 12
oktober 2022, Medlingsinstitutet, pA www.mi.se.
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4 Konkurrenskraft pa kort och medellang sikt

Ur ett kostnadsperspektiv har den internationella konkurrenskraften kunnat
bibehallas de senaste aren. Den svagare kronan har bidragit till snabbare
pris6kningar inom tillverkningsindustrin och vinstandelen har darfér kunnat
utvecklas vil i ett globalt perspektiv trots att enhetsarbetskostnaderna har 6kat
snabbare an i omvarlden.

Till f6ljd av statistiska problem under 2020-2021 har den internationella
konkurrenskraften varit svar att analysera ur ett arbetskostnadsperspektiv, men
sadana svarigheter har nu i hog grad klingat av.

For en 6ppen ekonomi med en stor konkurrensutsatt exportindustri finns det ett
sarskilt intresse att beakta l1onsamheten vad géller att investera i och forlagga
verksamheter i Sverige jaimfort med i andra ldnder. Analysen av konkurrenskraften
avser har hur arbetskostnaderna har utvecklats i samverkan med produktivitet,
intakter, vaxelkurs och priser. Tillsammans utgor utvecklingen inom alla dessa
omraden grunden for hur mycket av intdkterna som blir 6ver i foretagen efter att
kostnader fér insatsvaror och arbetskraft dr betalade.'?

Det finns fler omraden 4n arbetskostnader som inryms i det vidare begreppet
konkurrenskraft, men som inte utreds i denna rapport. Nagra exempel pa det ar
befolkningens utbildningsniva, innovationsférmagan, investeringsklimatet och
formégan att stilla om vid strukturfordndringar som exempelvis digitalisering och
klimatanpassning.

Fokus for analysen ligger pa tillverkningsindustrin, vilket 4r den bransch som i hogst
grad ar internationellt konkurrensutsatt, &ven om den inte dr den enda. Den
internationella jamforelsen avser atta konkurrentldnder i euroomradet,
sammanfattade i gruppen "EU-8”: Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien,
Nederlinderna, Tyskland och Osterrike.

12 Den totala bilden av 16nsamheten/avkastningen i féretagen behoéver beakta bland annat
skatter och kapitalforslitning samt ta hansyn till alternativa investeringar, men detta ligger
utanfor denna analys.
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4.1 Internationell jAmforelse av vinstandelen

I konkurrenssammanhang racker det inte att enbart studera loneutvecklingen i olika
lander for att forsta konkurrenskraften ur ett arbetskostnadsperspektiv. Bland annat
skillnader i efterfragan, effektivitet och sammantagen prisbild har ocksa stor
betydelse for I16nsamheten och l6neutrymmet i olika lander.

Ett sétt att méata detta ar att sétta foradlingsvardet (intdkter—kostnader for
insatsvaror) i relation till arbetskostnaderna, den sa kallade vinstandelen (se
faktarutan "vinstandelen och konkurrenskraften”). For en 6ppen ekonomi som den
svenska kan vinstandelens utveckling i forhallande till det internationella kravet pa
avkastning bidra till om investeringar ska ses som motiverade eller inte.

Vinstandelen och konkurrenskraften

Att 16ner och arbetskostnader okar snabbare eller lJangsammare jamfort med andra
lander behover i sig inte vara tecken pa forandrad kostnadsmassig konkurrenskraft
landerna emellan. Exempelvis om en stigande lonedkningstakt sker samtidigt med en
stigande produktivitetstillvixt eller med béttre prismarginaler.

Med vinstandel avses hér bruttovinstandelen, det vill sdga verksamhetens
bruttooverskott i forhallande till foradlingsvardet. Forddlingsvdrdet motsvarar
skillnaden mellan produktpriset och insatsvarupriset, medan bruttooverskottet avser
forddlingsvardet minus arbetskostnadssumman. Notera att delar av bruttovinsten gar
till skatter och till att tdcka kapitalforslitning.

I analysen ar det den relativa utvecklingen av vinstandelen i olika lander som ar av
intresse. Vinstandelens nivd i olika lander ar beroende av de néringslivsstrukturer
som i regel skiljer sig at mellan olika lander. Det ar darfor inte sarskilt meningsfullt
att jamfora den nivimassiga vinstandelen i sig. Exempelvis krivs ofta hogre 1an for
investeringar i kapitalintensiv produktion, vilket paverkar kravet pa den forvantade
lonsamheten och kapitalintensiteten ser olika ut i olika ldnder.

13 Vinstandelen tenderar att samvariera over tid med den reala rantan (rdnta minus inflation),
som 6ver lang tid kan sdgas motsvara det internationellt bestimda kravet pd avkastning.
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Vinstandelens utveckling indikerar bibehéallen konkurrenskraft

I diagram 18 visas utvecklingen av tillverkningsindustrins vinstandel i Sverige i
forhallande till EU-8 sedan 1996. Vinstandelen utvecklades svagare i Sverige 4n i EU-
8 fran mitten pa 1990-talet fram till finanskrisen 2008-2010. Det berodde dock inte
pa en fallande vinstandel i svensk tillverkningsindustri, utan pa att vinstandelen i EU-
8 steg under perioden, framforallt i den betydelsefulla tyska industrin.

Diagram 18. Vinstandel i tillverkningsindustrin, svensk utveckling jamfért med utvecklingen i EU-8*.
Index, 1996—2022 kv 2 = 100
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Anmirkning: Avser bruttovinstandel (verksamhetens bruttotverskott i forhallande till foradlingsvardet,
dar bruttooverskottet avser foradlingsvardet minus arbetskostnadssumman). Delar av bruttovinsten gar
till skatter och till att ticka kapitalforslitning. Sdsongrensade varden (ljus linje) och utjamnade varden
(mérk linje). *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike
(sammanviagda med KIX-vikter).

Kallor: Eurostat och egna berakningar.

Efter finanskrisen har dock den relativa vinstandelen forvisso varierat, men omkring
en forhallandevis stabil niva. Det senaste decenniets svenska 10nebildning kan
diarmed ségas ha varit forenlig med bibehallen internationell konkurrenskraft ur ett
snavt kostnads- och intéktsperspektiv.

Enligt de senaste nationalrdkenskaperna i Sverige och i Europa har det dven varit en
jamforelsevis stark utveckling av den svenska vinstandelen péa kort sikt, sdrskilt det
forsta halvaret 2022. Det bor dock betonas hér att de senaste kvartalsvisa uppgifterna
bygger pa preliminéra siffror och kan komma att revideras. Men att det i genomsnitt
varit ett starkt vinstldge i svensk ekonomi och tillverkningsindustri forsta halvaret
2022 bekréftas dock av flera andra kéllor (se mer nedan).

Det ar viktigt att betona hér att i det fall den genomsnittliga vinstandelen dr 6kande
eller stabil i Sverige samtidigt som den stiger snabbt i omvarlden inte nédvandigtvis
indikerar problem for svensk ekonomi. Det kan ha sin grund i en aterhdmtning eller
snabb expansion i konkurrentldnderna, vilket &ven kan vara bra for svenska
exportutsikter. Vidare kan vinstandelen stiga for att delbranscher som knappt
aterfinns i Sverige gar bra i andra lédnder. Slutligen beror vinstandelens utveckling,
utover marknadskrafter, 4&ven pa centrala loneavtal som tecknats i samsyn mellan
fack och arbetsgivare.
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Snabbare arbetskostnader och priser i svensk tillverkningsindustri

Konkurrenskraften matt med vinstandelen har alltsa kunnat bibehéllas eller till och
med stirkas pa kort och medelldng sikt. Detta har kunnat ske trots att
enhetsarbetskostnaderna utvecklats snabbare i Sverige @n i EU-8 den senaste
tioarsperioden (se diagram 19). Den trendmassiga uppgangen i Sverige relativt
omvérlden har inte att géra med en ldngsammare produktivitetsutveckling &n i
konkurrentlinderna (se faktarutan ”Stabilitet i relativ produktivitetsutveckling och i
bytesférhéllandet”) utan foljaktligen att arbetskostnaderna i sig stigit snabbare.'

Diagram 19. Enhetskostnader och foradlingsvardespris (deflator) i tillverkningsindustrin, Svensk
utveckling jamfért med utvecklingen i EU-8*.
Index, 1996—2022 kv 2 = 100
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Anmarkning: Sdsongrensade varden (ljus linje) och utjamnade varden (mork linje). *) Belgien, Danmark,
Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike (sammanvigda med KIX-vikter).
Kallor: Eurostat och egna berakningar.

Vinstandelen beror dock inte bara pa kostnader for insatsvaror och arbetskraft, dven
prissédttningen av forddlade produkter har stor betydelse for I1onsamheten. Eftersom
“enhetspriserna” (fordadlingsvardespriset) kunnat 6ka i snabbare takt i Sverige &n i
EU-8 har den relativa vinstandelen kunnat hallas kring en stabil niva den senaste
tioarsperioden. Enligt de senaste noteringarna har priserna 6kat snabbt och
vinstandelen har &ven stigit mer i Sverige &dn i EU-8 under 2022 (se diagram 19).

Diagram 18 och diagram 19 ovan visar tillsammans att utvecklingen av
enhetskostnaderna i sig inte alltid innebér att vinstlaget gentemot omvérlden gar i
vantad riktning. Den ldngsammare utvecklingen av enhetsarbetskostnaderna an i
omvarlden fran 1990-talets mitt och framat forefaller ha kombinerats med att det
relativa vinstlaget samtidigt forsimrades mot omvarlden. Liksom under den senaste
tioarsperioden paverkades dock dven da det relativa vinstlaget av hur priserna
utvecklades, men i andra riktningen. For perioden 1996 och fram till finanskrisen var
det i hog grad en ogynnsam utveckling av exportpriserna i forhéllande till

14 Okningstakten for arbetskostnaderna per timme ér tillfalligt forhojd de senaste &ren i
Sverige. Se den sammanfattande tabellen Al i appendix.
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importpriserna som bidrog till att vinstandelen f6ll relativt omvéarlden (se faktarutan
”Stabilitet i relativ produktivitetsutveckling och i bytesférhéllandet” nedan).

Stabilitet i relativ produktivitetsutveckling och i bytesférhallandet

En bidragande orsak till att enhetsarbetskostnaderna kunde 6ka ldngsammare i
Sverige jamfort med i omvarlden en bit in pa 2000-talet var den jamforelsevis hoga
produktivitetstillvixten (se diagram 20a). Sedan dess har produktivitetstillvixten
inte uppvisat ndgon langsiktig trend i forhallande till i EU-8, mycket beroende pa
vilket ar som ar utgadngspunkt for jimforelsen. Bortsett fran en relativ upp- och
nedgang 2015/2016 tycks produktiviteten ha 6kat nadgot snabbare dn i EU-8 pa savél
10 och femars sikt, men inte med samma tydliga skillnad som under aren omkring
sekelskiftet.

Nér enhetsarbetskostnaderna utvecklades langsammare i Sverige jamfort med i EU-8
i mitten av 1990-talet och framat, utvecklades samtidigt priserna ocksa langsammare
och didmpade vinstandelens utveckling (se diagram 18 och diagram 19). En
bidragande orsak var att priserna pa de produkter som Sverige importerade blev
succesivt dyrare dn exportpriserna, det vill siga bytesforhallandet forsvagades fram
till finanskrisen (se diagram 20b). Sverige exporterade under denna tid i hog grad
fordadlade produkter inom informations- och kommunikationsteknologi, med stark
internationell priskonkurrens pa sadana produkter. Sammantaget bidrog det till att
vinstandelen inte 6kade lika snabbt i Sverige som manga 6vriga lander under 2000-
talets inledning. Sedan omkring 2005 och framat har bytesférhallandet varierat men
utan tydlig trend.

Diagram 20a Arbetsproduktivitet i tillverknings- Diagram 20b Bytesforhallandet
industrin, svensk utveckling jamfort med Index, 1996—2022 kv 2 = 100
utvecklingen i EU-8*.

Index, 1996—2022 kv 2 = 100
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Anmarkning: Arbetsproduktivitet avser Anmaérkning: Sdsongrensade varden (ljus linje)
foradlingsvarde i fasta priser delat pa arbetade och utjamnade varden (mork linje). Kalla:
timmar. Sasongrensade varden (ljus linje) och Konjunkturinstitutet.

utjamnade varden (mork linje). *) Belgien,
Danmark, Finland, Frankrike, Italien,
Nederlanderna, Tyskland och Osterrike
(sammanvagda med KIX-vikter).

Kallor: Eurostat och egna berakningar.
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Kronférsvagningen viktig for konkurrenskraften

Att arbetskostnaderna per enhet kunnat 6ka snabbare dn i EU-8 det senaste
decenniet utan att férsdmra det relativa vinstlaget (métt med bruttovinstandelen)
forklaras alltsa av en relativt sett starkare prisutveckling. Den svenska kronan har
forsvagats mérkbart mot omvérlden pa senare tid (se diagram A3 i Appendix).
Mycket talar for att det ar den svenska kronans forsvagning pa kort och medellang
sikt som har bidragit till att halla upp den svenska vinstandelen jamfort med EU-8.

Den del av tillverkningsindustrins intdkter som gar pa export prissatts ndmligen i den
lokala valutan i mottagarlandet. Det gor att intdkterna fran exporten blir hogre om
kronan foérsvagas och vice versa. Eftersom Sverige exporterar en mycket stor andel av
industriproduktionen samvarierar vaxelkursen tydligt med foradlingsvardespriset (se
diagram 21). Priserna har kunnat 6ka snabbt under 2022 i samband med att kronan
forsvagades efter en tillfallig forstarkning under delar av 2020 och 2021, och
indikerar att den forhallandevis starka uppgangen i vinstandelen delvis kan kopplas
till denna utveckling.

Diagram 21. Féradlingsvardespris i svensk tillverkningsindustrin och kronans vaxelkurs (KIX).
Procentuell férandring per kvartal. Férandring av kronkurs 6ver O = férsvagning av kronan.

08 10 12 14 16 18 20 22

e Foradlingsvirdespris e Kronkurs (KIX)

Anmaérkning: Utjamnade varden. Foradlingsvardespriserna ar sdsongrensade. KIX ar ett sammanvagt
vaxelkursindex for kronan gentemot 32 lander.
Kallor: Eurostat, Riksbanken och egna berdkningar

Att kronans forsvagning har kunnat bidra till att vinstandelen utvecklats val under
forsta halvaret 2022 understods dven av mediala granskningar som visar att de

starka resultaten i de storsta verkstadsbolagen till stor del beror pa positiva
valutaeffekter. '

15 "Lagkonjunkturen lyser med sin franvaro i verkstan — 4n sa ldnge”, Dagens industri, 22 juli
2022 och "Kraftigt valutadopade industrivinster”, Dagens industri, 3 augusti 2022.
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Jamforelsen av vinstandelen och prisutvecklingen i Sverige avser har atta eurolander
och fragan dr om inte industrin i dessa ldnder ocksa paverkas av
véixelkursfordndringar? Svaret ar ju att det har paverkan, men jamfort med Sverige
ar samvariationen mellan véaxelkursen och prisutvecklingen inom
tillverkningsindustrin i dessa lander jamforelsevis 1ag (se rutan “Lagre paverkan av
valutarorelser for euroomradets industriproduktion”).

Lagre paverkan av valutarorelser for euroomradets industriproduktion

Huvuddelen av industriproduktionen i EU-8* exporteras till andra delar av
euroomradet, vilket gor att vaxelkursforandringar mot andra valutor 4n euron inte
far samma paverkan som kronkursen far i Sverige. Euron har visserligen liksom
andra valutor férsvagats mot dollarn under 2022 och foradlingsvardespriset i
tillverkningsindustrin har stigit mer &n vanligt, men inte lika mycket som i Sverige.
Diagram 22. Foradlingsvardespris inom tillverkningsindustrin i EU-8 och eurons vaxelkurs mot
omvirlden (EUR-42%).
Procentuell forandring per kvartal. Férandring av eurokurs 6ver O = férsvagning av euron.
4 =
3 -
2 -

08 10 12 14 16 18 20 22

e Foradlingsvardespris == Eurokurs (EUR-42)

Anmarkning: Utjamnade varden. Foradlingsvardespriserna ar sidsongrensade. EUR-42 ar ett sammanvagt
vaxelkursindex fér euron mot 42 |ander.
Kallor: Eurostat, Destatis och egna berakningar.
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4.2 Lonsamhetenisvenska naringslivet

Arbetskostnadsutvecklingen inom tillverkningsindustrin har som beskrivits ovan varit
forenlig med en god konkurrenskraft ur ett internationellt Ilonsamhetsperspektiv de
senaste aren, om dn med understod fran en forsvagad vaxelkurs.

Loneutvecklingen inom industrin har paverkan pa léneutvecklingen i hela ekonomin
till foljd av de centrala avtalens normerande inverkan. Det kan potentiellt bidra till
fallande eller stigande trend i l16nsamheten for naringslivet som helhet om efterfrage-
och kostandsutvecklingen i olika branscher langsiktigt skiljer sig fran hur den
utvecklas inom industrin.

God 16nsamhet i hela naringslivet under inledningen av 2022

Sett till naringslivet som helhet tycks dock vinstandelen i naringslivet inte uppvisa
nagon ihéllande trend (se diagram 23). Enligt Konjunkturinstitutets prognos i
september 2022 kommer den dock att stiga till jimforelsevis hoga nivaer i ar och
nista ar.

Diagram 23. Justerad bruttovinstandel i naringslivet
Procent
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® Prognos (Konjunkturinstitutet, sep 2022)

Anmaérkning: Vinstandel berdknad exklusive féradlingsvardet i branschen sma- och fritidshus samt
inklusive berdknad arbetskostnad fér egenforetagare.
Kalla: Konjunkturinstitutet.

I forhallande till det historiska genomsnittet har dven foretagens
lonsamhetsomdomen legat pa en hog niva under forsta halvaret 2022, och inte
enbart i tillverkningsindustrin. Aven i handeln och i privata tjinstesektorn 1ag
lonsamhetsomdomena pa hogre nivaer 4n normalt det andra kvartalet (se diagram
24). Sma (sasongrensade) fordndringar mellan kvartal &r i regel statistiskt brus, men
i samband med stigande energipriser och rantor kunde en viss nedgang noteras i alla
tre lite storre branschgenomsnitten samt i naringlivet som helhet.
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Diagram 24. Lonsamhetsomdomen i naringslivet
Standardiserade nettotal

3 r

2012 2014 2016 2018 2020 2022

e Totala nédringslivet e Tillverkningsindustri (SNI 10-33)

e Handel (SNI 45-47) = Tjanstesektorn

Anmarkning: Sdsongrensade varden.
Kallor: Konjunkturinstitutet och egna berakningar.
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5 Appendix

Diagram A1. Real BNP i Sverige (svart linje) och andra lander i EU-8*
Index, fjarde kvartalet 2019 = 100
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Anmarkning:. *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike.
Kalla: Eurostat.

Diagram A2. Nominella I6ner i olika lander
Arlig procentuell férandring
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Anmarkning: *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Nederlinderna, Norge, Tyskland och Osterrike. **)
Grekland, Italien, Portugal och Spanien. ***) Polen, Slovakien, Tjeckien och Ungern.

Bla skuggning avser |6neforandringar som paverkats av dels snabba strukturférandringar bland anstéllda
dels korttidsarbete, som kraftigt hdjde [6n per timme under 2020. Detta paverkade dven utvecklingstalen
under 2021. Lénebkningstakter dr framtagna utifran Labour Cost Index (EU och Norge), Employment
Cost Index (USA) samt utifran officiell statistik 6ver genomsnittslon per vecka (Storbritannien).

Kallor: Eurostat, Medlingsinstitutet, Office for National Statistics och U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Diagram A3. Kronans vaxelkurs (KIX)

Index, 1996—2022 kv 2 = 100. Hogre indextal = svagare krona.
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Anmaérkning: KIX ar ett sammanvéagt vaxelkursindex for kronan gentemot 32 lander.

Kalla: Riksbanken.

Tabell Al. Arbetskostnader, priser och vinstandel i tillverkningsindustrin.
Arlig procentuell férandring, genomsnitt per ar

Matt Land 1996-2022 kv2 2012-2022 kv2 2020-2022 kv2
Arbetskostnad per timme  EU-8 2,6 2,2 2,5
Sverige 3,5** 3,3** 4,0%*
Produktivitet EU-8 24 1,4 11
Sverige 3,6 1,2 2,3
Foradlingsvardespris EU-8 0,7 1,4 2,3
Sverige 0,5 2,8 4,0
Enhetsarbetskostnader EU-8 0,3 0,9 1,6
Sverige 0,4 2,4 2,6

Anmarkning: *) Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Tyskland och Osterrike.

**)

Sjukloner ingar i nationalrakenskapernas arbetskostnadssumma. Eftersom sjukfranvaron 6kat under

pandemin och dven under 2022 minskar de arbetade timmarna medan arbetskostnadssumma inte gér
det i samma utstrackning. Det gor att arbetskostnaderna per timme ar férhojda 2020-2022.
Arbetskostnadernas forhallande till foradlingsvérdet (enhetsarbetskostnaden) lider inte av samma

overskattning under perioden.
Kalla: Eurostat och egna berékningar.
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