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tolka statistik som ar av betydelse foér I6nebildningen samt att folja
utvecklingen av loner i Sverige och i omvarlden.
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utvecklingen.
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tillganglig till och med den 26 mars 2024.
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Sida 3

Sammanfattning

Loénerna 6kar nagot snabbare an industrimarket och i takt
med lonerna i USA, trots att ekonomin vixer snabbare dar.
Lénerna bromsade in i euroomradet under pandemiaren,
men har 6kat ndgot snabbare an i Sverige det senaste aret.
Det ar lagkonjunktur i Sverige men den lagre inflationen
har gjort att reallénerna och hushallens fértroende for eko-
nomin ar pa uppgang.

Lonerna okar i takt med USA

De svenska I6nerna 6kade med 4,2 procent det fjarde
kvartalet 2023 enligt internationellt jamférbara 16ner (LCI),
nagot mer an industrimarkets 4,1 procent. De amerikanska
I6nerna steg i princip lika snabbt som i Sverige med en
uppgang pa 4,3 procent. | euroomradet 6kade dock 16-
nerna med endast 3,2 procent, en tvar men sannolikt till-
fallig inbromsning fran 5 procent kvartalet innan (avsnitt:
"Léner”).

Svenska och europeiska loner i takt 2020-2023

Det ar sma skillnader mellan Sverige och Europasnittet sett
till den samlade I6neutvecklingen fran pandemin och
framat. Lonerna har i genomsnitt 6kat med 3 procent per
ar i Sverige 2020-2023, jamfort med 3,3 procent i euro-
omradet (avsnitt: "Loner”).

Tillvaxten ar langsammare i Sverige och euro-
omradet dn i USA

Varldsekonomin vaxer for narvarande i en mattlig takt,
aven om det finns betydande skillnader mellan lander. USA
fortsatter ha god tillvaxt medan ekonomin har bromsat i
euroomradet och Sverige, dar arbetslosheten stiger nagot.
Déaremot utvecklas reallénerna positivt och stamningslaget
bland hushallen visar tecken pa att forbattras (avsnitt:
"Konjunktur”).

Lagre varupriser men hoga tjanstepriser

Minskande globala producentpriser har bidragit till att va-
rupriserna dampats kraftigt. Tjanstepriserna dampas lang-
sammare an varupriserna och ar fortfarande pa en hogre
niva an tidigare i bland annat Sverige. Den globala inflat-
jonstakten dr dock sammantaget pa fortsatt nedgang. |
USA respektive euroomradet steg priserna med 3,2 re-
spektive 2,6 procent i februari. Aven den svenska inflat-
jonen (matt med KPIF) var 2,6 procent (avsnitt: "Priser och
Valuta”).

Reall6nerna stiger med 1,8 procent per ar
enligt prognoser

Svensk ekonomi och export vantas ta fart igen forst 2025
enligt en sammanstéllning av prognoser. Inflationen kom-
mer bli under 2 procent i genomsnitt 2024-2025 enligt
prognoserna. Det far reallénerna att stiga med 1,8 procent
per ar 2024-2025 (avsnitt: "Konjunktur”).

Vinstandelen minskar i industrin

En lagre global efterfragan har fatt den exportorienterade
industrin i Sverige att sakta in jamforelsevis mycket. Det
har dock inte méarkts av pa sysselsattningen och produkti-
viteten i industrin utvecklades rejalt negativt under andra
halvan av 2023. Det har lett till snabbt stigande enhetsar-
betskostnader och industrins vinstandel faller tillbaka
snabbare i Sverige dn inom euroomradet (avsnitt: "Konkur-
renskraft”).
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Loner

De svenska I6nerna 6kade med 4,2 procent det fjarde
kvartalet 2023 enligt internationellt jamférbara I6ner (LCI),
nagot mer an industrimarkets 4,1 procent. De amerikanska
I6nerna steg i princip lika snabbt med en uppgang pa 4,3
procent. | euroomradet 6kade dock l6nerna med endast
3,2 procent samma kvartal, en tvar men sannolikt tillfallig
inbromsning fran tidigare 5 procent i arstakt.

Svenska loner i linje med industrimarket

De svenska lI6nerna 6kade med 4,4 procent i december
2023. Det vill sdga med en nagot hogre takt an de centralt
avtalade I6nedkningarna, som steg med ca 4 procent i de-
cember (se diagram 1).

Diagram 1. Loner i Sverige t.o.m. dec. 2023
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Skillnaden mellan avtalad och utgaende 16n sag dock olika
ut beroende pa sektor. | den privata sektorn steg lonerna

med 4,6 procent i december 2023, det vill sdga snabbare

an de avtalade 4 procent. Lénerna steg med 3,7 procent i
offentlig sektor, det vill sdga langsammare an de avtalade
I6nerna, som uppgick till 4,1 procent.

Fran och med april och maj i ar kommer de avtalade I6ne-
o6kningarna att dampas till ca 3,3 procent i den privata sek-
torn. For en stor majoritet av anstallda i offentlig sektor
pagar daremot for narvarande férhandlingar om vilka avta-
lade l6ner som ska gélla fran varen och framat. Férhand-
lingarna galler hela den kommunala och den regionala sek-
torn.

Industrins marke dampas fran 4,1 till 3,3 procent i ar

| april och maj 2023 férhandlade en majoritet av de an-
stallda i Sverige om sina I6ner med ett nytt tvaarigt indu-
strimarke att utga fran. Market innebar arliga arbetskost-
nadsokningar pa totalt 7,4 procent, med mer tyngdpunkt
pa det forsta aret (4,1 procent) an det andra aret (3,3 pro-
cent).

Manga anstéllda, ca 23 procent, saknar angivna nivaer pa
I6nedkningar i kollektivavtalen. Loneutrymmet bestams
helt lokalt for dessa. Detta ar sarskilt vanligt i offentlig sek-
tor. Ytterligare ca 12 procent av de anstallda saknar kollek-
tivavtal helt.

For en utforligare beskrivning av statistiken och analyser
av de senaste svenska manadsutfallen, se de [6pande ma-
nadsrapporter 6ver ldneutvecklingen som publiceras pa
Medlingsinstitutets webbplats.?

Samma Ionedkningstakt som i USA

De svenska lonerna 6kade med 4,3 procent enligt LCI un-
der det fjarde kvartalet 2023 (se diagram 2). Det var en lika
hog I6nedkningstakt som i USA. Lonerna har 6kat snabb-
bare i euroomradet dn i Sverige de férsta tre kvartalen
2023. Det fjarde kvartalet dimpades dock euroomradets
I6nedkningstakt till 3,2 procent (se diagram 2 och tabell 1).
Mycket talar dock for att det var en tillfallig inbromsning
(se mer nedan).

Diagram 2. Loner (internat. jamforbara) t.o.m. 2023 kv4
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Loénerna 6kade snabbast i Osterrike och i Belgien det
fjarde kvartalet. | Belgien ar Idnerna med viss fordréjning
indexerade till inflationen. Lonerna i Storbritannien stiger
ocksa snabbt men har dampats jamfort med tidigare. |
Norge har I6nerna 6kat med omkring 4 procent tidigare
under 2023 men steg med 6 procent sett till enbart det
fjarde kvartalet.

Tabell 1. Lénedkningar (procent). Fjarde kvartalet 2023
jamfort med fjarde kvartalet 2022.
Genomsnittlig &rlig forandring 2020-2023 inom parantes.

Nominell 16n Reallén

Sverige 4,2 (3,0 12 (-1,2)
Euroomradet 3,2 (3,3) 0,5 (-0,8)
USA 4,3 (4,0 1,0 (-0,4)
Storbritannien 6,1 (4,8) 1,9 (-0,2)
Norge 6,2 (3,5) 1,8 (-0,7)
Belgien 7,3 (4,3) 8,0 (0,3)
Danmark 1,9 (2,4) 1,8 (-1,0)
Finland 3,6 (2.6 2,0 (-0,8)
Frankrike 2,8 (3,0) -1,3 (-0,4)
talien 0,1 (1,7) -0,9 (-2,2)
Nederlanderna 4,6 (4,2) 4,1 (-0,6)
Portugal 5,3 (4,7) 2,8 (1,3)
Spanien 4,3 (3,0) 0,9 (-0,5)
Tyskland 2,2 (3,0) -0,8 (-1,4)
Osterrrike 7.5 (4,9) 2,2 (-0,1)

Kéallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra.
Tabellférklaringar sist i rapporten.

Men det senaste kvartalet bor tolkas forsiktigt for flera
lander. | Tyskland och i Italien var det tillfalliga stora upp-
gangar i [6nen under slutet av 2022 som kraftigt dampade
de senaste uppmatta Ionedkningarna under 2023 (se mer
nedan).

Tillfallig inbromsning i euroomradets I6ner?

Euroomradets inbromsning av l6neékningstakten beror
inte pa att den kortsiktiga forandringen av l6nenivan mel-
lan tredje och fjarde kvartalet 2023 var sarskilt langsam.
Loénenivan steg snarare helt i linje med trenden under
2023 (se diagram 3). Arsforandringen minskade dock fran
5 procent det tredje kvartalet 2023 till 3,2 procent det
fiarde kvartalet. Men det beror da alltsa pa att [6nen jam-
fors med det fjarde kvartalet 2022, da det skedde en brant
men tillfallig uppgang av I6nenivan.

Diagram 3. Loéneniva i euroomradet
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Nar den arliga Ionedkningstakten for det forsta kvartalet
2024 publiceras kommer jamforelsen ske med ett kvartal
som inte var tillfalligt hégt. Det talar for att den arliga 16-
nedkningstakten i euroomradet gar upp igen. Det ar dock
inte sdkert att det sker till sa mma hoga [6nedkningstakt
som tidigare (se "Avtal och indikatorer” nedan).

Sverige i den europeiska mittfaran 2020-2023

Det ar sma skillnader mellan Sverige och Europasnittet sett
till den samlade I6neutvecklingen fran pandemin och
framat. Under pandemidren bromsade lI6nerna in mer i
euroomradet an i Sverige. En del av de jamforelsevis
snabba I6nedkningarna i Europa kan alltsa delvis sagas
kompensera for tidigare aterhallsamhet. Lénerna har i ge-
nomsnitt kat med 3 procent per ar i Sverige 2020-2023,
jamfort med 3,3 procent i euroomradet (se tabell 1).

| Tyskland har l6nerna, efter en initial inbromsning, narmat
sig andra landers nivaer och har liksom i Sverige 6kat med i
genomsnitt 3 procent per ar under samma period. Under
perioden 2020-2023 har I6nerna darmed 6kat lika snabbt
eller langsammare an i Sverige i Danmark, Finland, Frank-
rike, Italien, Spanien och Tyskland (se tabell 1).
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Sida 6

Reallonerna har slutat att minska

Lonerna stiger nu snabbare an priserna i flera jamforbara
lander (se diagram A1-A12 i appendix). | Sverige steg real-
I6nerna med 1,2 procent det fjarde kvartalet (se tabell 1). |
Frankrike och Italien minskade daremot reallénerna tydligt.
Aven i Tyskland minskade reallénerna. Men det beror inte
pa hogre inflation utan kan kopplas till en tvar- men sanno-
likt tillfallig - inbromsning av l6nedkningstakten i dessa lan-
der (se ovan).

R&knat fran 2020 och framat har dock reallénerna i Sve-
rige sjunkit nagot mer 3n i manga andra ldnder (se diagram
4). En viktig anledning till att realldnerna minskat jamforel-
sevis mycket i bland annat Sverige pa senare ar ar att langa
och samordnade avtal holl emot en snabb |6neuppgang nar
inflationen tog fart. Man kan se liknande utveckling i ex-
empelvis Danmark och Italien. | Medlingsinstitutets rap-
port Léneldget oktober 2023 beskrivs detta nirmare.?

Diagram 4. Realléner sedan 2019
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De senaste arens nedgang till trots har de svenska reall6-
nerna dock 6kat mer an i de flesta liknande lander sedan
ett par decennier bak3t.®

Enligt den nationella manadsstatistiken 6kade reallénen
med drygt tva procent i december 2023 jamfort med
samma manad aret innan (se diagram 5). Det var tre ar se-
dan reallonerna steg sa snabbt. En del av uppgangen be-
rodde dock pa att inflationen dampades tillfalligt, eftersom
priserna pa hushallsel var betydligt lagre an i

december 2022.

Diagram 5. Reallon (KPIF) t.o.m. dec. 2023
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Kopkraften stiger framoéver

Inflationen har emellertid fortsatt pa den inslagna trenden
nedat och var endast 2,6 procent i februari (se avsnittet
"Priser och valuta”). De sammantagna prognoserna for |6-
nedkningar respektive priser pekar entydigt mot att reall6-

nen kommer att 6ka ihallande framéver. Om dessa progno-
ser slar in kommer reallénerna att stiga med cirka 1,8 pro-
cent per ar under de kommande tva aren i Sverige (se dia-
gram 6 och avsnittet "Konjunktur”).

Diagram 6. Realloner (Ioner-inflation enligt KPIF)
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Tecken pa dampade I6ner

De centralt avtalade |I6nedkningarna i Sverige kommer att
dampas i var. Det beror pa att industrins kostnadsmarke
justeras ner fran 4,1 procent till 3,3 procent i arlig 6knings-
takt (se diagram 7). Dampningen ar redan intecknad for
den privata sektorn, men en stor avtalsrorelse pagar i skri-
vande stund i kommuner och regioner, dar I6neavtalen 16-
per ut under varen.

| euroomradet dampades de avtalade I6nedkningarna na-
got det fjarde kvartalet i fjol enligt ECB:s indikator. De av-
talade I6nerna 6kade med 4,4, procent, vilket kan jamforas
med 4,7 procent det tredje kvartalet. Detta ar antagligen
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en mer realistisk beskrivning av den underliggande |6neut-
vecklingen i euroomradet an den tvéra inbromsning som
kunde noteras for de utgdende l6nerna (se ovan).

Diagram 7. Indikatorer for I16n
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Indeeds I6neindikator, som baseras pa jobbannonser, bru-
kar 6ka i takt med euroomradets avtalade I6ner ungefar ett
halvar i forvag (se diagram 7). Okningstakten i den indika-
torn har minskat fran omkring 5 procent till knappt 4 pro-
cent, vilket pekar mot att de avtalade I6nedkningarna i
euroomradet ocksa kan komma att dampas nagot i nartid.
Notera att detta inte ar en prognos om langsammare 16-
nedkningstakt framover, utan en enkel indikation pa hur de
avtalade I6nerna kan komma att utvecklas.
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Sida 8

Konkurrenskraft

Urholkad kopkraft har minskat den globala efterfragan.
Det har fatt den exportorienterade industrin i Sverige att
sakta in jamforelsevis mycket. Det har dock inte markts av
pa sysselsattningen och produktiviteten i industrin utveck-
lades rejalt negativt under andra halvan av 2023. Det har
lett till snabbt stigande enhetsarbetskostnader och indu-
strins vinstandel faller tillbaka snabbare i Sverige an inom
euroomradet.

Avtalade industriléner upp 3,3 procent i bade
Sverige och Tyskland i ar

| Sverige ar lonerna generellt sett starkt kopplade till indu-
strins foérhandlingar. De avgors av en mangd faktorer, men
hur internationella industriloner, sarskilt tyska, utvecklas ar
en av dessa. Pa senare ar ar det ocksa en liknande
utveckling fér genomsnittslénen i svensk och tysk tillverk-
ningsindustri (se diagram 8).

Aktuellt metall- och elektronikavtal i Tyskland

Det mest inflytelserika kollektivavtalet i Tyskland, mellan IG Metall och
Gesamtmetall inom metall- och elektronikindustrin, [6per i tva ar fran

1 oktober 2022 till och med 30 september 2024. Den forsta |16nehoj-
ningen pa 5,2 procent dgde dock rum forst den 1 juni 2023. Den andra
hojningen pa 3,3 procent intraffar 1 maj 2024. | slutet av avtalsperioden
ska I6nerna darmed ha 6kat med totalt 8,5 procent.

Att avtalsperioden inleddes med atta manader utan l6nehgjning bidrar till
att minska avtalsvardet for den tid som avtalet I6per. Dock kompenserar

delvis tva stora engangsbelopp i februari 2023 samt i februari 2024 for
denna fordréjning.

Engangsbelopp eller deltidspension?

Pa senare ar har det varit stor kortsiktig variation i de tyska I6neutbetal-
ningarna till f6ljd av sa kallade engangsbelopp. Som diagram 8 visar inne-
bar de att I6nerna blir hdgre enskilda manader. De totala I6neutbetalning-
arna har blivit nagot hogre i Tyskland an i Sverige, dven om genomsnitts-
I6nen foljer samma trend. Men kompensationen till svenska lontagare ar a
andra sidan nagot hégre an vad enbart I6nerna visar, till foljd av att av-
sattningar till deltidspension ingar i de totala svenska arbetskostnaderna

Diagram 8. Lon/h, tillverkningsindustrin
120

115
110

105

INDEX, 2019 = 100

100

95

90 T T T T T T T T 1
17 18 19 20 21 22 23 24
Tyskland

— Sverige

Produktiviteten minskar i industrin medan
arbetskostnaderna 6kar snabbare

Under 2023 har industrins produktivitet minskat i saval
euroomradet som i Sverige, medan den tilltagit i USA.
Nagot som bidrar till detta &r att antalet anstallda stigit i
euroomadet och i Sverige 2022-2023, samtidigt som

efterfragan har kylts ner rejalt pa senare tid. | USA ar det
dock en fortsatt nedatgaende trend for antalet anstillda
inom industin, trots starka produktionsresultat.

| och med att produktiviteten sjunker samtidigt som 16-
nerna 6kar snabbare gar industrins enhetsarbetskostnader
upp kraftigt i det kortare perspektivet. Det fjarde kvartalet
2023 steg dessa med hela 13 procent i arstakt (se tabell 2).
Aven i euroomradet bidrog lagre produktivitet till en snabb
uppgang av enhetsarbetskostnaderna, som steg med drygt
9 procent.

De svenska enhetsarbetskostnaderna inom industrin har
Okat snabbare dn i euroomradet dven raknat sedan 2022,
2020 respektive 2013 (se tabell 2). Men det géller inte om
man tar hansyn till kronans langsiktiga férsvagning. Jam-
fort med Sverige har euroomradets enhetskostnader inom
industrin stigit nastan dubbelt sa snabbt de senaste aren,
réknat i gemensam valuta.

Tabell 2. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod.

2023 2022- 2020- 2013-
kv 4 2023 2023 2019
Nationell valuta
Sverige 13,0 59 2,5 15
Euroomréadet 9,1 4,3 1,6 0,3
USA 6,1 5,8 3,7 2,1
Gemensam valuta (SEK)
Sverige 13,0 59 2,5 15
Euroomrédet 8,8 10,4 4,0 3,2
USA 2,3 16,5 7,5 9,5

Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyrd. Tabellforklaringar sist i rapporten
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Hogre totalt arbetskostnadstryck i euroomradet

Nar det géller enhetsarbetskostnaderna i hela ekonomin har
dessa stigit nagot langsammare i Sverige an i euroomradet
sedan 2019 (se tabell A9 i bilagan). Ju snabbare uppgang i
enhetsarbetskostnaderna, desto stérre sannolikhet att f6-
retagen kompenserar sig med hogre priser. Speciellt under
2023 har denna inflationsrisk blivit mer pataglig i euroom-
radet jamfoért med i Sverige. Men en del av de 6kade kost-
naderna kan ocksa fangas upp nar vinstmarginalerna gar
ner snarare an att priserna gar upp. Detta géller sarskilt om
det ar svart att hoja priserna da konsumenternas kdpkraft
redan ar forsvagad.

Exporten har planat ut

En svagare krona gor det lattare for svenska exportféretag
att ta ut konkurrenskraftiga priser utan att minska pa I16n-
samheten. Detta har bidragit till att den svenska exporten
kunnat vaxa jamforelsevis mycket (se diagram 9). Darmed
har den svenska exportens andel pa exportmarknaden
kunnat stiga p3 senare ar.*

| Danmark ar lakemedelsindustrin mycket stark for tillfallet,
framst via foretaget Novo Nordisk. Det har gjort dansk ex-
port unikt stark bland vara konkurrentlander det senaste
aret (se diagram 9).

Sveriges export hade 6kat mest sedan 2019, men liksom i
andra lander har exportvolymerna knappt vuxit i omfatt-
ning sedan den stora inflations- och ranteuppgangen boér-

jade hamma koépkraften i hela varlden. Det paverkar lan-
dernas ekonomier pa olika satt. Eftersom exportandelen ar
hog i svensk ekonomi saktar den in jamforelsevis mycket
nar varldshandeln tappar fart.

Diagram 9. Exportvolym
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Lagre vinstandel i naringslivet

Vinstandelen ar férenklat ett pd matt pa hur stor del av f6-
retagens intdkter som har gatt till 4garna jamfort med ar-
betskostnader for de anstéllda.

| och med att det varit hog efterfragan pa varor under ett
antal ar samtidigt som utbudet varit hAmmat har vinstan-
delen 6kat patagligt. Det géller i synnerhet lander som Sve-
rige, dar industrin utgor en hog andel av ekonomin.

Under andra halvan av 2023 har dock arbetskostnaderna
okat snabbare samtidigt som produktionen saktat in, vilket
har lett till en nedgang i naringslivets vinstandel (se dia-
gram 10).

Diagram 10. Vinstandel i naringslivet
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Sida 10

Omslag i industrins marginaler

Orsaken till att den sammantagna vinstandelen inte langre
Okar beror framst pa att industrins marginaler har forsam-
rats, bade i Sverige och i euroomradet. | Sverige har indu-

strins vinstandel minskat sedan den nadde sin topp under

2022 (se diagram 11).

| ndringslivet utanfér industrin har vinstandelen férblivit
oférandrad inom euroomradet, medan den har fortsatt att
Oka i Sverige (se diagram 11). En faktor bakom detta ar att
foradlingsvardespriserna har stigit snabbare i branscherna
utanfér industrin. En annan ar att de totala arbetskostna-
derna per timme har 6kat relativt langsamt inom de sek-
torer som inte tillhor industrin under 2023. Detta kan del-
vis forklaras av att inkomstgransen for de hogsta premi-
erna till ITP har hojts snabbare an 16nedkningarna, vilket ar
en konsekvens av den hoga inflationstakten.

Diagram 11. Uppdelad vinstandel i niringslivet
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Konjunktur

Varldsekonomin vaxer for narvarande i en mattlig takt,
aven om det finns betydande skillnader mellan lander. USA
sticker ut som det stora positiva undantaget, medan det ar
nastan helt avstannad tillvaxt i bland annat euroomradet
och Sverige. Arbetslésheten stiger nagot i Sverige. Dare-
mot utvecklas kdpkraften positivt och stamningslaget
bland hushallen visar tecken pa att forbattras.

Sverige och euroomradet halkar efter USA

Fram till och med inledningen av 2023 hade svensk eko-
nomi vuxit i liknande takt som den amerikanska sedan
nagra ar bakat (se diagram 12). | euroomradet hade ekono-
min vuxit lAngsammare sedan pandemin brét ut 2020.

Diagram 12. BNP
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Sa lange den globala efterfragan pa varor var forhojd sam-
tidigt som kronan férsvagades gynnades svensk export.
Det ligger bakom en del av den jamforelsevis starka ut-
vecklingen fér svensk BNP fram till f6r nagra ar sedan,
men kronan har sammantaget stabiliserats pa senare tid.

Tillvéxten har varit obefintlig i bade euroomradet och i
Sverige under loppet av 2023 medan USA:s BNP fortsatte
att vaxa enligt den inslagna trenden. Det gar att hitta flera
orsaker till skillnaden. Exempelvis att USA stimulerar eko-
nomin via stora budgetunderskott; att produktiviteten ut-
vecklas betydligt starkare an i Europa; att energiprisupp-
gangen inte fick samma hdammande effekter i USA som i
Europa; samt att den amerikanska befolkningen vaxer
snabbare.

Svensk BNP vantas & sin sida i princip st stilla under 2024
innan en uppvaxling sker 2025, enligt de prognoser som
har gjorts pa denna sidan arsskiftet (se nedan).

Diagram 13. Ink6pschefsindex
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Kan industrin ta fart igen?

Den svagare tillviaxten kan kopplas till lagre efterfragan pa
saval varor som tjanster jamfort med tidigare. Képkraften
urholkas av héjda réntor, men den fallande inflationen har
samtidigt medfort att reallonerna aterhamtar sig. Inkdps-
chefsindex ar nagot hégre under inledningen av 2024 4n
de lagsta noteringarna under 2023 men ger annu inte
nagra tydliga tecken pa tillvaxt (se diagram 13).

Samre I6nsamhet och minskad personalbrist

De nagot ljusare konjunktursignalerna aterspeglas dven i
att féretagens lonsamhetsomdémen gick upp nagot i slutet
av 2023, dven om de ar kvar under det historiska snittet
(se diagram 14). Det genomsnittliga vinstlaget i naringsli-
vet ser darmed ut att vara fortsatt svagare an normalt.

Diagram 14. Indikatorer
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Arbetslosheten har stigit ndgot i den sdmre konjunkturen
och anstéllningsplanerna ar pa en lagre niva an det histo-
riska snittet. Att inte arbetslosheten 6kar mer ar férenligt
med att arbetskraftsbristen ligger pa en historiskt sett nor-
mal niva, dven om den har kommit ner fran den tidigare
toppen (se diagram 14).

Tecken pa forsvagad arbetsmarknad

Trots sadmre ldnsamhet och lagre efterfragan ar antalet ar-

betsstkande per ledigt jobb pa en lagre niva dn innan pan-

demin och betydligt lagre an genomsnittsnittet de senaste

tio aren (se diagram 15). Pa 6vergripande niva har vastvarl-
dens arbetskraft darmed fortfarande ett starkare férhand-

lingslage an forut.

| februari hade den svenska arbetslosheten stigit till 8,1
procent enligt SCB (se diagram 16). Det ar en hogre niva
an pa nagra ar, om man undantar pandemin 2020-2021.

Diagram 15. Arbetsldsa per ledigt jobb
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Sida 12

Samtidigt ar antalet lediga jobb per arbetslos lagre jamfort
med innan pandemin. Eftersom detta skett samtidigt som
arbetslosheteten 6kat ger det en indikation om att det bli-
vit svarare att matcha de lediga jobben med de arbetsso-
kande i Sverige.

Liksom i Sverige ar den 6vergripande konkurrensen om le-
diga jobb langsiktigt lagre an tidigare i USA och euroomra-
det. Till skillnad mot i Sverige har dock dven arbetsl6s-
heten minskat over tid.

Sysselsattningen har dock vuxit snabbt i Sverige sett till de
senaste aren. Andelen sysselsatta steg till en rekordniva
under sommarhalvaret 2023. Sedan dess har dven syssel-
sattningsgraden (15-74 ar) minskat nadgot. Fran som hogst
69,6 procent till 69,2 procent i februari 2024 enligt SCB.

Diagram 16. Arbetsloshet
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Farre 6vervintrar personal

Foretag kan ibland vélja att behalla sin arbetsstyrka dven
under ekonomiskt svara tider, vilket kallas "labour
hoarding" eller "6vervintring av arbetskraft". Detta gérs
bland annat for att férebygga framtida problem med
rekrytering. Under det senaste aret har en ovanligt hog
andel foretag undvikit att sdga upp personal. Dock har
denna andel successivt minskat enligt
Konjunkturinstitutets branschvisa indikator, som
Medlingsinstitutet har sammanvégt (se diagram 17). Att
overvintringen minsar mojligen vara ett tecken pa att
forsamrad lonsamhet och dystrare utsikter gor att
strategin inte langre betraktas som lika fordelaktig.

Diagram 17.Overvintring av personal
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Okad kopkraft och férbattrat stimningslige
bland hushallen

Hushallen ar tyngda av att bade priser och rantor ar pa en
betydligt hdgre niva an tidigare. Aven arbetslésheten har
en uppatgadende trend. Det finns dock féorhoppningar om
lagre rantor framover och den lagre inflationen mojliggor
en aterstallning av kopkraften. Detta skiljer sig fran arsskif-
tet 2022/2023, da bade den genomsnittliga reallénen och
stamningslaget bland hushallen var som mest nedtryckt.
Sedan dess har dock I6ntagarnas kopkraft 6kat och hushal-
lens syn pa ekonomin har blivit battre i takt med detta (se
diagram 18). Men saval reallénerna som hushallens fortro-
ende for ekonomin ar kvar pa lagre nivaer an for nagra ar
sedan.

Diagram 18. Realléon och stamningslage bland hushallen
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Fortsatt svag tillvaxt i ar men stigande realloner

Enligt ett genomsnitt av prognoser fran olika aktérer (Med-
lingsinstitutet gor inga egna prognoser) kommer BNP att
liksom 2023 i princip sta stilla i &r. Aven exporten vixer
langsamt. Nasta ar vaxer dock bade exporten och ekono-
min mer i linje med perioden innan pandemin 2020.

Arbetslosheten stiger i ar och sysselsdttningen faller enligt
prognoserna. Nasta ar stiger dock sysselsattningen igen
och arbetslosheten kommer att i princip ligga still. Inflat-
ionen blir mycket lagre an i fjol och nar knappt upp till in-
flationsmalet pa 2 procent. Nasta &r dampas inflationen yt-
terligare. Lonerna 6kar daremot med 3,7 procent i ar men
véxlar ner nagot nasta ar. Prognoserna pekar darmed pa
att reallénerna (I6n minus inflation) stiger med 1,8 procent
per ar bade 2024 och 2025. Réntorna starker dock kop-
kraften da de sjunker till drygt 2 procent nasta ar (se dia-
gram 19-22 och tabell 3).

Tabell 3. Prognoser gjorda tredje kvartalet 2023
Procentuell féréandring och procent

201?:;;19 2022 2023 2024 2025
BNP 2.4 29 -02 05 2,4
Export 3,7 7,3 33 1,4 3,1
Arbetsloshet 7.3 7,5 7,7 8,4 8,2
Sysselsdttning 1,4 31 14 -05 07
Timién 2,5 2.3 38 37 3,5
Inflation (KPIF) 1,3 77 60 19 17
Reallon (KPIF) 1,2 54 -22 18 1,8
Styrranta -0,2 25 40 31 2,3

Kallor: Svenska prognosinstitut (M edlinsinstitutet ingér inte)
Timlénerna for 2023 blir definitiva 2025,
Tabellforklaringar sist i rapporten.

Diagram 19. BNP
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Diagram 20. Timl6n (konjunkturloner)
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Diagram 21. Arbetsloshet (15-74 ar)
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Diagram 22. Konsumentpriser (KPIF)
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Priser och valuta

Den globala inflationstakten har dampats patagligt. | USA
respektive euroomradet steg priserna med 3,2 respektive
2,6 procent i februari. Aven den svenska inflationen (métt
med KPIF) var 2,6 procent. Kronans vaxelkurs har forsva-
gats under arets inledning, men skiljer sig inte mycket mot
inledningen av 2023.

Lagre producentpriser dampar varupriserna

Producentpriserna brukar paverka konsumentpriserna med
fordrojning, nagot som kan komma att markas av i nartid.
Det har skett en dampning av producentpriserarns
utveckling i nastan ett och halvt ar och de var lagre i bérjan
av 2024 jamfort med 2023 (se diagram 23). Lagre
energipriser férklarar en stor del av detta.

Diagram 23. PPI
60
50
40 |
30 F

20
il LT\
0 ' ~Sco
-10
20 L

20 21 22 23 24
e Sverige

PROCENT

Euroomradet e Kina

Varupriserna, som har starkast koppling till producentpri-
serna, ar ocksa den del av konsumentpriserna som dam-
pats snabbast pa senare tid. | februari 6kade varupriserna
enligt inflationsmalet, det vill sdga 2 procent jamfért med
forra aret (se diagram 24). Samma snabba nedgang marks
dock inte av for tjanstepriserna, som fortfarande dkar be-
tydligt snabbare an vad de gjort tidigare under 2000-talet.

Den globala inflationen narmar sig malet

De totala konsumentprisernas utveckling har dampats ihal-
lande sedan forra arsskiftet, i saval Sverige som i omvarl-
den (se diagram 25). | februari hade prisokningarna nistan
kommit ner till inflationsmalet och var endast 2,6 procent i
saval Sverige som i euroomradet (se tabell 4). Det kan jam-
foras med arsskiftet 2022/2023 da inflationstakten var
drygt 10 procent i Sverige.

Diagram 24.Varu- och tjanstepriser i Sverige
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Tabell 4. Inflation, harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-
lander och Norge. Energi ingar men inte ranteutgifter.
Arlig procentuell férandring.

Feb. 2022-

2024 2023
Sverige 2,6 6,0
Euroonradet 2,6 55
USA 3,2 41
Storbritannien 4,0* 7,4
Norge 4.4 5,8

*) januari 2024. Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyrd. Tabellférklaringar

Den snabba upp- och nedgangen ar inte unik fér den
svenska inflationen. Pris6kningarna har 6ver tid legat stor-
leksmassigt ndra genomsnittet i euroomradet (se diagram
25). En av anledningarna till den snabba prisuppgangen
var att globala energipriser snabbt drev upp inflationen till
tvasiffriga nivaer. Men i och med att energipriserna nu ar

Diagram 25. Inflation (HIKP)
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Diagram 26. Karninflaion (HIKP exkl. energi och mat)

15 - .
Euromradet
10 L Sverige
—
Z
v}
3 5
[v'4
[a
0
5 L

18 19 20 21 22 23 24

lagre an for ett ar sedan kyler de snarare av den samman-
tagna inflationen an att som tidigare elda pa den.

Men rensar man bort de direkta effekterna av de lagre
energipriserna (bransle, hushallsel osv) ar den underlig-
gande inflationstakten langre fran malet pa 2 procent i
manga lander (se diagram 26). En viss del av upp- och nu-
mera nedgangen av "karninflationen” beror dock ocksa pa
energiprisernas utveckling. Energipriserna ar namligen indi-
rekt inbaddade i manga andra priser. Billigare bransle bi-
drar exempelvis till billigare transporter och dr darmed en
anledning mindre att hoja priserna gentemot konsumen-
terna.

Ojamn nedgang av priserna

Den sammantagna inflationen ar generellt pa nedgang, sar-
skilt nu nar energipriserna ar lagre och rantorna inte stiger
langre. Den underliggande inflationen (KPI exklusive rantor
och energi) 6kar dock fortfarande snabbare dn 2 procent

Diagram 27. Inflation exkl. rantor och energi
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matt pa sedvanligt vis, det vill siga den sammanlagda for-
andringen under 12 manader (se diagram 27). Men under
kortare perioder an 12 manader har den underliggande in-
flationen visat tydliga tendenser pa att kylas ner. Jamfort
med for 6 manader sedan 6kar priserna enligt inflations-
malet, dven exklusive den dampande effekten fran lagre
energipriser. Den underliggande inflationen utvecklas dock
annu inte ihallande i linje med inflationsmalet. | februari
steg den underliggande inflationstakten till motsvarande 3
procent i arstakt om man ser till de senaste tre manaderna.

Starkt fortroende for inflationsmalet infor avtal
2024 och avtal 2025

Loneavtalen som arbetsmarknadens parter skriver under ar
framtidsinriktade. Det innebar att I6nerna inte bestams i
efterhand, utan de ska galla under en kommande period.
Bade arbetstagare och foretag ar beroende av prisutveckl-
ingen i samhallet. Det paverkar de anstélldas képkraft och

foretagens vinstmarginaler, samtidigt som en specifik [6ne-
niva redan ar avtalad. Darfor spelar férvantningarna pa in-
flation en stor roll nar parterna férhandlar fram sina l6ne-
avtal.

| samband med slutférhandlingarna inom industrin kring
arsskiftet 2022/2023 var inflationstakten som allra hogst
(se diagram 28). Loneavtalet vixlade upp lonerna, men
med betydligt lagre takt 4n den da aktuella inflationen. Det
kan delvis forstas av att de langsiktiga inflationsférvant-
ningarna forblev oférandrade. Inte heller pa senare tid har
fortroendet for inflationsmalet rubbats, trots att nastan tre
ar har gatt sedan inflationen var exakt 2 procent.

Diagram 28. Inflation och parternas férvantningar
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Kronan i princip oférandrad forra aret efter till-
fallig forsvagning

| och med att Sverige importerar manga varor paverkas
konsumentpriserna direkt av kronans vaxelkurs. Kronan
har gradvis forsvagats under de senaste tio aren (se
diagram 29). Det har bidragit till hgre svensk inflation,
men har samtidigt starkt konkurrenskraften (se avsnittet
"Konkurrenskraft”). Bade euron och dollarn blev som mest
ca en krona dyrare under delar av férra aret, men
kronkursen starktes rejalt under hosten. Sedan arsskiftet
har det dock skett en viss forsvagning igen. Dollarkursen
var 10,60 kr och euron 11,50 kr i genomsnitt under
perioden 1-26 mars 2024.

Diagram 29. Kronans vaxelkurs
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Om kronan férsvagas framover leder det till hogre
importerad inflation, vilket sinker de reala inkomsterna for
anstallda och foretag i Sverige. Det blir ocksa svarare for
Riksbanken att sdnka rantan sa att den stimulerar tillvaxten
och hushéllens ekonomi. Men en kronférsvagning kan
aven gynna den loneledade exportindustrins
forutsattningar positivt. Starks kronan far dven detta saval
positiva som negativa effekter for tillvaxten och
reallénerna. Vilka valutarérelser som ar mest 6nskvarda for
samhillet, féretagen och de anstallda ar alltsa inte 1att att
sla fast pa férhand.
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Appendix:
Diagram och tabeller

Diagram A1. Loner och inflation i Sverige
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Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramfdrklaringar sist i rapporten.

Diagram A4. Loner och inflation i Norge

o 12 ¢

z

% 10 |

z

T 8

Q

o 6 F

o

2 4t — -

& N

82 J \_ﬁ/

[24

a O T T T T T T
o L

17 18 19 20 21 22 23

e |nflation L6n

Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A2. Loner och inflation i Danmark
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A5. Loner och inflation i Tyskland
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Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A3. Loner och inflation i Finland
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berékningar.. Diagramfdérklaringar sist i rapporten.

Diagram Aéb. Loner och inflation i Frankrike
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Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramfdrklaringar sist i rapporten.
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Diagram A7.Loner och inflation i USA
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berdkningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A10. Loner och inflation i Nederlanderna
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A8. Loner och inflation i Storbritannien
12 ¢

Q
£10 |
5
< 8 }
O
T 5 |
2 \
24
) /\ /
3 N
g 0 T T T T T T
2 L
17 18 19 20 21 22 23

e |nflation Lon

Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A11. Loner och inflation i Osterrike
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berikningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A9. Loner och inflation i Italien
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Kalla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramf&rklaringar sist i rapporten.

Diagram A12. Loner och inflation i Belgien
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Kélla: BLS, Eurostat, ONS, och egna berakningar.. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Tabell Al. Loner i hela ekonomin, arliga procentuella for- Tabell A2: Inflation (harmoniserad), arliga procentuella for- Tabell A3: Reallon (I6n-inflation), arliga procentuella for-

andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod.

2023 kv4  2022-2023  2020-2023 2013-2019  2000-2023 2023 kv4d  2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023 2023 kv4d  2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023
Sverige 4,2 3,5 3,0 2,4 2,6 Sverige 3,0 70 43 12 2,0 Sverige 1,2 -3,.2 -1,2 13 0,6
Euroomradet 3,2 41 33 1,8 2,2 Euroomradet 2,7 6,9 4.2 1,0 21 Euroomradet 0,5 -2,6 -0,8 09 0,1
USA 4,3 4.8 4,0 23 2,7 USA 3,2 6,1 4,5 16 2,6 USA 1,0 -11 -04 08 02
Storbritannien 6,1 6,2 4,8 2,2 33 Storbritannien 4,2 8,2 50 17 2,5 Storbritannien 1,9 -2,0 -0,2 0,6 07
Norge 6,2 4,1 3,5 2,8 39 Norge 4,3 6,0 43 24 24 Norge 1,8 -1,8 -0,7 04 1,5
Belgien 7.3 7.2 4.3 14 2,7 Belgien -0,6 6,3 41 14 23 Belgien 8,0 1,0 03 00 04
Danmark 1,9 24 24 1,6 24 Danmark 0,1 6,0 3,6 0,5 19 Danmark 1,8 -3,2 -1,0 11 0,6
Finland 3,6 3,0 2,6 1.3 29 Finland 15 58 35 1,0 2,0 Finland 2,0 -2,5 -0,8 03 1,0
Frankrike 2,8 3,8 3,0 1,6 2,1 Frankrike 4,2 58 35 09 19 Frankrike -1,3 -1,9 -04 07 03
Italien 0,1 19 1,7 0,8 2,1 Italien 1,0 74 41 0,7 2,2 Italien -0,9 -5,0 -2,2 01 00
Nederlanderna 4,6 4,9 4,2 14 2,7 Nederlanderna 0,4 79 49 13 24 Nederlanderna 41 -2,6 -0,6 02 03
Portugal 53 39 4,7 14 1.9 Portugal 2,4 6,7 36 0,6 2,2 Portugal 2,8 -2,6 13 07 -0,2
Spanien 4,3 38 3,0 1.1 2,5 Spanien 3,3 59 36 0,7 24 Spanien 0,9 -1,8 -0,5 04 03
Tyskland 2,2 4,0 3,0 2,5 2,4 Tyskland 3,0 74 4,6 1,2 2,0 Tyskland -0,8 31 14 13 03
Osterrrike 7,5 6.2 4,9 2,6 33 Osterrrike 5,1 82 5,1 1,6 24 Osterrrike 2,2 -1,8 -0,1 09 0,5
Bygger pa Labour Cost index (EU-lander), Employment Cost index (USA) , Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Stor- Arsforandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran
I6nekostnadsindex i Norge och L6n per vecka i Storbritannien. britannien och Norge. skillnad i forandring mellan respektive index. | berikningen bygger 6ne-

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. Killor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. utvecklingen Labour Cost index (EU-lander), Employment Cost index

(USA), lonekostnadsindex i Norge och Lon per vecka i Storbritannien. In-
flationen bygger pa Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-l4n-
derna, KPI i USA, Storbritannien och Norge.

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.

Sida 20 Loneldget mars 2024



Tabell A4. Arbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga Tabell A5. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga pro- Tabell A6. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,

procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod centuella féréandringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
2023 kv4 2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023 2023 kv4 2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023 2023 kv4 2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023
Sverige 4,2 32 3,6 2,8 35 Sverige -7.8 -2,1 2,3 15 29 Sverige 13,0 59 2,5 1,5 1.2
Euroomradet 5.1 4,3 3,1 1,9 2,7 Euroomradet -3,7 0,1 1,7 1,8 23 Euroomrédet 9,1 4,3 1,6 0,3 0,6
USA 51 71 4,7 3,1 2,0 USA 0,5 1,5 1.1 1.8 1,2 USA 6,1 58 3,7 2.1 34
Storbritannien 59 38 2,1 3,0 Storbritannien -2,5 2,6 15 37 Storbritannien 10,7 2.4 0,6 -04
Norge 6,4 55 3,9 2,8 4,2 Norge 0,3 -1,8 -0,5 1,2 1,8 Norge 7.3 7,5 4,6 1,7 2,5
Belgien 6,0 6,0 43 1.7 2,8 Belgien -2,1 0,7 1,0 2,2 2,2 Belgien 8,3 53 33 -04 07
Danmark 52 41 3,3 2,5 34 Danmark 10,2 12,0 8,3 3,6 4,4 Danmark -4,4 -6,9 -4,3 -0,9 -0,7
Finland 58 2,5 2,8 1,1 2,5 Finland -0,7 -4,2 -2,3 3,0 2,3 Finland 6,5 7.3 54 -1,3 0,7
Frankrike 2,8 34 23 1.2 24 Frankrike 0,2 -1,0 -1,7 1,6 19 Frankrike 2,7 4,4 4,0 -04 0,5
Italien 2,9 2,6 24 1,5 2,5 Italien -1,7 0,2 0,7 1.4 1,2 Italien 51 2,5 23 0,6 1,7
Nederlanderna 6,8 57 4.8 2,0 31 Nederlanderna 0,4 09 31 1,5 2,7 Nederlanderna 6.4 5.1 2.1 04 07
Portugal 7.4 59 59 2,2 3,3 Portugal 0,6 -1,7 04 1.1 2,0 Portugal 7.3 8,2 59 1,3 1,5
Spanien 6,5 4,0 4,2 0,6 29 Spanien 2,8 24 1.8 1,0 19 Spanien 3.1 1,6 2.8 -0,2 1.1
Tyskland 5,6 49 3,1 2,5 2,5 Tyskland -1,7 0,2 1.6 1.4 2,2 Tyskland 7.7 4.8 1,9 14 0,7
Osterrrike 8,2 6,5 44 2,8 32 Osterrrike -4,8 -01 1,5 1,8 2,6 Osterrrike 13,7 6,8 32 1,1 09
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Storbritannien och Norge t.o.m. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Storbritannien och Norge t.o.m. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. F&r Storbritannien och Norge t.o.m.
kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade virden. Kallor: Eurostat och nation- kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade virden. Killor: Eurostat och nation- kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade véarden. Kallor: Eurostat och nation-
ella statistikbyraer via Macrobond ella statistikbyraer via Macrobond ella statistikbyraer via Macrobond
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Tabell A7. Foradlingsvardespris i tillverkningsindustrin, Tabell A8. Enhetskostnader (SEK) i tillverkningsindustrin, Tabell A9. Enhetskostnader i hela ekonomin, arliga

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2023 kv4  2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023 2023 kv4  2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023 2023 kv4  2022-2023  2020-2023  2013-2019  2000-2023
Sverige 6,6 87 4,5 2,4 12 Sverige 13,0 59 2,5 15 12 Sverige 5,4 4,2 31 19 23
Euroomradet 6,1 6,8 3,6 1,1 1,2 Euroomradet 8,8 10,4 4,0 3,2 2,0 Euroomradet 57 4,6 3,5 1,3 1,9
USA -1,3 59 51 -0,3 2,1 USA 2,3 16,5 7,5 9,5 79 USA 2,5 4,2 36 2,0 2,5
Storbritannien 10,6 4,2 1.1 0,7 Storbritannien 15,9 4,5 2,6 -0,3 Storbritannien 8,0 5.1 51 1,6 2,7
Norge 1,4 13,5 8,6 17 31 Norge 0,1 7.2 29 0,8 2,4 Norge 71 59 4,0 2,6 39
Belgien -1,3 4,8 37 1.2 12 Belgien 8,0 11,4 5.6 2,5 21 Belgien 53 6,5 4,0 08 19
Danmark 13,0 -3,4 -2,8 1,5 0,6 Danmark -4,7 -1,5 -2,4 2,0 0,7 Danmark 0,0 2,8 23 0,9 1,9
Finland -6,0 93 6,8 0,9 0,7 Finland 6,2 13,6 7,7 1,6 2,2 Finland 4,4 51 37 0,6 2,1
Frankrike 0,8 89 4,2 0,5 0,6 Frankrike 2,4 10,5 6,2 2,5 1.8 Frankrike 3.1 43 35 0,5 1.7
Italien 3,4 56 4,3 1.2 17 Italien 4,8 85 4,5 35 31 Italien 2,6 3,1 23 1.1 2,1
Nederlanderna 12,7 9.8 54 1.2 14 Nederlanderna 6,1 11,3 4,5 33 21 Nederlénderna 6.4 4.8 38 08 19
Portugal 4,5 9,6 6,4 1,5 1,8 Portugal 7.0 14,6 84 4,2 3,0 Portugal 6,6 4.8 49 2,0 23
Spanien 3.1 6,2 4,6 0,6 2,0 Spanien 2,8 7,6 51 2,7 2,5 Spanien 6,2 35 4,2 0,8 2,1
Tyskland 10,0 7.2 3,6 11 1,1 Tyskland 7.4 10,9 4.2 43 2,2 Tyskland 6,2 5.1 37 2,5 17
Osterrrike 8,9 38 1,8 08 08 Osterrrike 13,4 13,0 5.7 4,0 23 Osterrrike 10,6 6,2 5,1 2.2 22
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Norge t.o.m. kvartal 2 2023. Ka- *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. For Storbritannien och Norge t.o.m. *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Fér Norge t.o.m. kvartal 2 2023.Ka-
lenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och egna berdkningar kvartal 2 2023. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och egna lenderkorrigerade varden.

berékningar Kallor: Eurostat och egna berdkningar
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Tabell A10. Inflation i utvalda lander. Harmoniserade kon-

sumentpriser (HIKP) fér europeiska lander.

1998-2023* 1998-2019 2020-2023 2013-2023*
Sverige 1.9 1.5 4.4 2.3
Euroomradet 2.1 1.7 43 21
USA 25 21 4.6 2,6
Storbritannien 24 2.0 5.0 2.8
Norge 24 2.0 4.3 3.1
Belgien 23 1.9 4.4 2,5
Danmark 1.9 1.6 3.8 1.7
Finland 1.9 1.6 3.6 1,9
Frankrike 1.8 1.5 3.5 1.8
Italien 22 1.8 4.3 2.0
Nederlanderna 24 1.9 52 2.6
Portugal 22 1.9 3.6 1.7
Spanien 23 21 3.6 1.7
Tyskland 1.9 1.4 47 2.4
Osterrrike 2.3 1.8 51 2.8

Kallor: Eurostat och nationella statistikbyraer.
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Noter

1 www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik. 3 Se Léneldget december 2023, Medlingsinstitutet, decem- 4 Se Léneldget december 2023, Medlingsinstitutet, decem-
ber 2023. ber 2023.

2 Se Léneldiget oktober 2023, Medlingsinstitutet, oktober
2023.
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http://www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik

Tabell- och
diagramforklaringar

Tabell 1: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska landerna,
Employment Cost Index for USA, 16n per vecka enligt ONS i Storbritan-
nien samt I6nekostnadsindex i Norge. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex foér Europa.

Tabell 2: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 3, 2023. Kalenderkorrigerade
varden. Killa: Eurostat och egna berdkningar.

Tabell 3: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2024 kvartal 1 av féljande
prognosinstitut (sista prognosar): Danske Bank(-2025), Ekonomistyrnings-
verket(-2026), Handelns Utredningsinstitut(-2025), Handels-
banken(-2026), Konjunkturinstitutet(-2026), Nordea(-2025),
Regeringen(-2026), Riksgalden(-2025), SEB(-2025), Swedbank(-2025).
Fran Konjunkturinstitutets sammanstallning pa www.konj.se.

Diagram 1: Loner enligt konjunkturldnestatistiken. Preliminira Iéneut-
fall respektive modellskattningar for perioden januari 2023 - december
2023. Avtalade I6nedkningar bygger pa en sammanvagning av ca 70 kol-
lektivavtal och avser centralt avtalade 6kningar av I16nen, exklusive 6vriga
kostnader/formaner som kan inga i avtalsvardet. Se mer pa
www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/.

Diagram 2: Lén enligt LCI (WAG).
Diagram 3: Léner enligt LCI (WAG) i Europa och ECI i USA.

Diagram 4: Lén enligt WAG i Labour Cost Index fér europeiska lan-
derna och Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser
harmoniserat konsumentprisindex fér Europa. Innehaller féljande lander,
med sista vardet inom parantes: Belgien(101,1), Danmark(96,4), Euroom-

radet(97,6), Finland(98,4), Frankrike(98,7), Italien(91,5), Nederlan-
derna(97,8), Norge(99,2), Spanien(98,0), Sverige(95,7), Tyskland(95),
USA(98,7), Osterrike(100,1).

Diagram 5: Baseras pa definitiva loneutfall till och med december 2022
och preliminara loneutfall respektive modellskattningar fér perioden janu-
ari 2023-december 2023. Sasongsrensade varden.

Diagram 6: | berikningen av reallénen ingar 16n i hela ekonomin enligt
konjunkturlénestatistiken och konsumentprisindex med fast ranta (KPIF).

Diagram 7: ECB:s indikator éver avtalade I6ner baseras pa nationella
icke-harmoniserade data och innefattar 6verenskomna I6neékningar mel-
lan arbetstagare och arbetsgivare. Sociala avgifter ingar saledes inte. Den
paverkas inte heller av férandringar i arbetstiden. Eftersom underlaget
inte ar helt harmoniserat kan dock behandlingen av bonusar och andra
rorliga ersattningar variera mellan landerna. Tackningen kan ocksa variera
med avseende pa vilka sektorer i ekonomin som ingar. Indeeds I6neindi-
kator, som ar forskjuten 6 manader framat, vager samman loner i jobban-
nonser i Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Spanien och Tyskland.

Diagram 8: Sisongsrensade virden. Svenska léner enligt konjunkturls-

nestatistiken, inklusive modellskattning for retroaktiv 16n januari 2023-
december 2023.

Diagram 9: Export avser real export av varor och tjanster. Innehaller
foljande lander, med sista vardet inom parantes: Belgien(110,9), Dan-
mark(122,5), Finland(101,7), Frankrike(99,7), Italien(108,8), Nederlan-
derna(106,4), Norge(116,4), Sverige(114,4), Tyskland(100,8), USA(101,9),
Osterrike(111,8).

Diagram 10: Avser bruttovinstandelen, dvs. bruttodverskottet (férad-
lingsvardet minus arbetskostnadssumman) i férhallande till foradlingsvar-
det, justerad for egenféretagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar ex-
kluderad. Anledningen &r att det inte ar en omfattande bransch bland de
anstallda totalt, men med hogt bidrag till det totala féradlingsvardet. Det
betyder att dven sma férandringar av arbetade timmar far 6verdrivet stort
genomslag for bland annat arbetsproduktiviteten. For att kunna gora in-
ternationella jamforelser skiljer sig dven definitionen av naringslivet at

och hér exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatill-
ganglighetsskal. (Det dr dock tva branscher dar den marknadsmassiga
prismekanismen delvis &r satt ur spel.)

Diagram 11: Se diagram 10.

Diagram 12: Real BNP till marknadspris.

Diagram 13: Virden 6ver 50 indikerar tillvaxt, under 50 kontraktion.
Diagram 14: Egen standardisering av sisongsrensade nettotal.
Diagram 15: Sisongsrensade varden.

Diagram 16: Arbetslésa som andel av arbetskraften, sisongsrensade
varden for euroomradet och sdsongsrensade och utjamnade varden for
Sverige.

Diagram 17: Konjunkturinstitutets branschvisa indikator bygger p3 ef-
terfragan anses lag/ska minska samtidigt som antalet anstéllda vantas
vara intakt eller 6ka. Sammanvégningen baseras pa den arlig genomsnitt-
liga fordelningen av antalet anstallda (enligt nationalrakenskaperna) mel-
lan de fyra branscherna Bygg, tjanster, handel och industri.

Diagram 18:: I berikningen av reallénen ingar I6n i hela ekonomin en-
ligt konjunkturlo-nestatistiken och konsumentprisindex med fast ranta
(KPIF). Reallénen ar siasongsrensad.

Diagram 19-22: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2024 kvartal 1 av
foljande prognosinstitut (sista prognosar Danske Bank(-2025), Ekonomi-
styrningsverket(-2026), Handelns Utredningsinstitut(-2025), Handels-
banken(-2026), Konjunkturinstitutet(-2026), Nordea(-2025),
Regeringen(-2026), Riksgalden(-2025), SEB(-2025), Swedbank(-2025).
Fran Konjunkturinstitutets sammanstallning pa www.konj.se.

Diagram 23: PPI (Producentprisindex) visar genomsnittlig prisutveckl-
ing pa dels produkter som levereras fran svenska producenter (bade inri-
kes och pa export), dels produkter som importeras.


http://www.konj.se/
http://www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/
http://www.konj.se/

Diagram 24: Utéver varu- och tjanstepriser ingar energipriser, kapital-
stock och rantekostnader i konsumentprisindex.

Diagram 25: Harmoniserat konsumentprisindex fér europeiska lander.
Borantekostnader ingar inte. Innehaller féljande lander, med sista vardet
inom parantes: Belgien(3,6), Danmark(0,6), Euroomradet(2,6), Fin-
land(1,1), Frankrike(3,2), Grekland(3,1), Irland(2,3), Italien(0,8), Ka-
nada(3,4), Nederlanderna(2,7), Norge(4,4), Portugal(2,3), Spanien(2,9),
Storbritannien(3,4), Sverige(2,6), Tyskland(2,7), USA(3,2), Osterrike(4,2).

Diagram 26: Harmoniserat konsumentprisindex for europeiska lander.
Borantekostnader, livsmedel och energi ingar inte. Innehéller foljande lan-
der, med sista virdet inom parantes: Belgien(4.2), Danmark(1.7), Euroom-
radet(3.1), Finland(2.7), Frankrike(2.6), Grekland(3.1), Irland(4.5), Ita-
lien(2.3), Kanada(2.1), Nederlinderna(2.9), Norge(4.9), Portugal(2.1), Spa-
nien(3.5), Storbritannien(4.5), Sverige(4.3), Tyskland(3.4), USA(3.8), Oster-
rike(5.1).

Diagram 27: KPI exklusive rinte- och energikostnader. Virden fér 3-
respektive 6-manaders inflation baseras pa genomsnittliga geometriska
medelvarden for manatliga férandringsfaktorer, upphdéit till 12.

Diagram 28: Enkelt genomsnitt av forvantningarna fran fack respek-
tive arbetsgivare.

Diagram 29: Sista manaden &r ett genomsnitt for 1-26 mars 2024.

Diagram A1-A12: Lén enligt Labour Cost Index. Inflationen avser
harmoniserat konsumentprisindex i europeiska lander. Borantekostnader
ar inte med i inflationen.
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