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Inledning

Medlingsinstitutet har i uppdrag att verka for en val fungerande Ionebild-
ning. En viktig del i detta uppdrag ar att framstilla, tolka och presentera
statistik dver loner och arbetskostnader. | den hér rapporten beskriver vi
hur svenska loner och arbetskostnader har utvecklats dver tiden.

Analyserna i rapporten baseras framst pa officiell l6nestatistik och de svenska
nationalrakenskaperna. I rapporten stalls utvecklingen av I6ner och arbetskostnader
i relation till andra makroekonomiska variabler som bedéms vara relevanta for léne-
bildningen. Utfallen f6r Sverige jamfors ocksa med liknande data fran andra linder.
Rapporten innehaller beskrivningar av utvecklingen sa langt som det i nuldget finns
ett statistiskt underlag, vilket i de flesta fall ar till och med andra kvartalet 2019.

I en beskrivning av nuldget ar det av stor vikt att ocksa gora jamforelser bakat.
Dagens lonebildningsmodell dar parterna inom industrin sluter avtal f6rst i varje stor
avtalsrorelse — avtal som sedan blir normerande for efterféljande branschavtal pa
arbetsmarknaden — har praglat lénebildningen sedan avtalsrorelsen 1998. Perioden
sedan 1998 ar darmed en naturlig startpunkt for en analys av loneutvecklingen. I rap-
porten har denna linga period delats upp i kortare delperioder. Perioderna
aterspeglar olika skeenden i samhéllsekonomin. Perioderna har dven avgriansats av
tidpunkter nar stora avtalsrorelser har genomforts. Perioden 1998-2006 innefattar
tre stora avtalsrorelser och praglades av hog BNP-tillvixt och produktivitetstillvaxt.
Aren 2007-2012 innefattar ocksa tre stora avtalsrérelser. Under dessa ar var det stora
svangningar i ekonomin till £6ljd av finanskrisen 2008. Under aren 2013-2016, som
innefattar tva stora avtalsrorelser, skedde en langsam konjunkturaterhimtning efter
nedgangarna i samband med finanskrisen och skuldkrisen i Europa. Den senaste
perioden, som inleddes med avtalsrorelsen 2017, har praglats av hogkonjunktur
med hog efterfrdgan pa arbetskraft. Denna har dock inte lamnat nagra storre av-
tryck pa varken pris- eller l6neutvecklingen och rantorna har darfor forblivit myck-
et liga. Under 2019 har en konjunkturavmattning inletts och det ar i dagslaget
mycket osdkert hur stor nedgangen kommer att bli.

Finanskrisen 2008 utgor en vattendelare for I6nedkningarna i Sverige. De nominella
lonedkningarna vixlade ned i ochmed avtalsrorelsen 2010 som en foljd av den
kraftiga konjunkturnedgangen aren dessférinnan. Sedan dess har de varit ungefar
en procentenhet lagre per ar jamfort med aren fore finanskrisen. En liknande ut-
veckling ar tydlig i omvarlden. Lagre produktivitetstillvixt ar den viktigaste forkla-
ringen till den utveckling vi har sett de senaste cirka tio aren. Den reala l6neutveck-
lingen i Sverige har dock inte sjunkit i samma utstrackning.

Arbetskostnaderna i Sverige har fortsatt att 6ka snabbare dn i manga andra jaimfor-
bara lander. Samtidigt tyder olika indikatorer pa att vinster och l6nsamhet har varit
goda de senaste aren och att Sveriges kostnadsmassiga konkurrenskraft har forbatt-
rats. Denna rapport ar ett forsok att beskriva och forsta den utveckling vi har sett
och som har lett fram till det lage l6nebildningen star i vid slutet av 2019.



1. Sammanfattning och slutsatser

| den senaste stora avtalsrdorelsen som dgde rum 2017 sl6t industrin
avtal pa 36 manader. Avtalen loper mellan april 2017 och mars 2020
och innehaller kostnadsdkningar pa cirka 2,2 procent per ar.

Loneokningarna enligt konjunkturlonestatistiken' ir resultatet av bade centrala
och lokala férhandlingar. Enligt den statistiken var lonedkningstakten i genomsnitt
2,4 procent per ar i ekonomin som helhet under perioden fran 2017 till och med
andra kvartalet 2019. I offentlig sektor 6kade lénerna snabbare och i naringslivet
totalt sett ndgot langsammare.

Arbetskostnaderna i ekonomin som helhet steg ndgot snabbare dn lénerna under
perioden. Nar arbetskostnadernas utveckling i olika sektorer jamfors var skillnader-
na i 6kningstakt nigot mindre dn for l6nerna. I flera av avtalen i naringslivet hojdes
avsattningarna till avtalspensioner (delpension). I dessa avtal var lénedkningarna
nagot mindre an i de avtal dar inga ytterligare pensionsavsdttningar gjordes.

Tabell 1 Utveckling av l6ner och arbetskostnader i ekonomin som helhet och olika delar
Genomsnittlig arlig procentuell férandring

1998-2006 | 2007-2012| 2013-2016| 2017-2019*

Industrins kostnadsmarke (arstakt) 2,7 2,7 2,3 2,2
Centralt avtalade l6nedkningar 2,6 2,7 2,2 2,1
Tillverkningsindustri 2,3 2,5 1,9 2,0
Naringsliv 2,6 2,7 2,2 2,0
Offentlig sektor 2,7 2,8 2,4 2,3
Loner (KL) 3,6 3,2 2,5 2,4
Tillverkningsindustri 3,5 3,4 2,2 2,5
Naringsliv 3,5 3,1 2,4 2,3
Offentlig sektor 3,7 3,2 2,7 2,8
Arbetskostnad per timme (NR) 4,1 2,8 2,6 2,5
Tillverkningsindustri 3,7 3,3 2,9 2,3
Naringsliv 4,2 2,7 2,6 2,5
Offentlig sektor 4,0 2,8 2,8 2,6
Enhetsarbetskostnad'? (NR) 1,1 2,8 1,8 2,5
Tillverkningsindustri? -2,5 3,3 0,6 1,8
Naringslivl? 0,3 2,7 0,7 2,2
Offentlig sektor 3,7 2,6 3,7 3,8

* 2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet
1 Exklusive branschen sma- och fritidshus.
2 Inklusive berdknade arbetskostnader for foretagare

Anm: Arbetskostnaderna ar inklusive loneskatter. NR=nationalrakenskaperna, KL=konjunkturlonestatistiken.
Kallor: Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

Arbetskostnaderna per producerad enhet (Unit labour cost, ULC) har stor betydelse
for foretagens vinster och prissattning. Forutom utvecklingen av arbetskostnaderna
per timme paverkas dessa av produktivitetstillvixten. Under 2017-2019 okade

1 Siffrorna fér 2018 och 2019 &r delvis en prognos av vad statistiken kommer att visa nér alla retroaktiva I6neut-
betalningar tillkommit och statistiken blir definitiv.



enhetsarbetskostnaderna i naringslivet i ndstan samma takt som arbetskostnaderna
per timme, eftersom produktivitetstillvixten i genomsnitt var lag. Produktivitets-
tillvaxten varierar normalt 6ver konjunkturcykeln och de senaste arens hogkonjunk-
tur med ett hogt resursutnyttjande i féretagen har troligen bidragit till att
produktiviteten nastan inte 6kat alls.

Under 2016 gick den svenska ekonomin in i en hégkonjunktur. Flera viktiga indikato-
rer for konjunkturlaget pekar nu pa att konjunkturen héller pa att mattas av. BNP-till-
vaxten dampades under inledningen av 2019. Flera indikatorer tyder pa en inbroms-
ning inom industrin. Pa arbetsmarknaden har arbetslosheten borjat stiga nagot och
sysselsdttningsgraden ser ut att ha natt sin topp under 2018 pa drygt 68 procent, vilket
ar en hog niva bade jamfort med andra linder och tidigare konjunkturtoppar i Sveri-
ge. De siffror for arbetsmarknaden som presenteras i rapporten innehéller de revide-
ringar av AKU som Statistiska centralbyran publicerade den 14 november 2019, efter
att stora brister upprickts i den del av det insamlade materialet som ett privat under-
sokningsforetag ansvarat for. Efter revideringarna ser utvecklingen pa arbetsmarkna-
den mer ut som man kan forvanta sig utifran pa den senaste tidens BNP-tillvixt och
andra konjunkturindikatorer.

Inflationen métt med KPIF, som linge legat under inflationsmalet, har 6kat de senaste
aren och var cirka 2 procent under 2017 och 2018. En delfoérklaring till att inflations-
takten stigit och narmat sig 2 procent ar ockade energipriser. Rensat fér energipriser
har inflationen haft svart att nd upp till inflationsmalet pa 2 procent och Riksbanken
har bland annat darfor hallit styrrantan strax under 0 procent genom hela hogkon-
junkturen. Under inledningen av 2019 har inflationen ater sjunkit under mélet.

En 6kad reallon kombinerad med en hog sysselsittningsgrad ar nagra av kriterierna
for en val fungerande 16nebildning. Reallonen har stigit kontinuerligt sedan finans-
krisen och mellan 2011 och 2018 har aven sysselsittningsgraden okat (se diagram 1).
Perioden mellan 2012 och 2015 6kade reallébnen med ndra 2 procent i arstakt. Under
denna period 14g arbetslosheten kvar runt 8 procent och sysselsittningsgraden steg
mattligt. Den senaste tiden har realldnen 6kat langsammare, eftersom inflationen
stigit samtidigt som den nominella l6neutvecklingen legat kvar pa ungefar 2,5 pro-
cent. En lite svagare real l6neutveckling kan ha bidragit till att sysselsiattningen utveck-
lats starkare och arbetsldsheten sjunkit de senaste aren.



Diagram 1 Realldn, sysselsattningsgrad och arbetsldshet
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Sysselsattningsgrad 15-74 ar, forandring
= Reallon (KPIF), forandring
Relativ arbetsldshet 15-74 ar, niva (hoger axel)

Anm: Siffrorna innehaller de revideringar av AKU som SCB publicerade 2019-11-14.
Kallor: Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Macrobond

En annan del av en vil fungerande 16nebildning handlar om det svenska narings-
livets internationella konkurrenskraft. Begreppet konkurrenskraft kan ses pa olika
satt. I ett kortare perspektiv ar det relevant att jamfoéra utvecklingen av de relativa
enhetsarbetskostnaderna mellan olika linder, eftersom jamfo6relsevis hoga kostnads-
okningar kan minska efterfragan pa svenska exportprodukter, féorsimra narings-
livets 16nsamhet och darmed riskera att leda till hégre arbetsloshet. I ett kortare
perspektiv kan minskade relativa kostnader hdja konkurrenskraften och forbattra
I6nsamheten. I ett lingre perspektiv ar kostnadsperspektivet pa konkurrenskraft
mindre relevant. Da dr istillet faktorer som hojer produktivitetsnivan i ekonomin,
som utbildningsniva, investeringar, innovationer och ekonomins anpassnings- och
omstillningsférmaga, centrala for ett lands konkurrenskraft och vélstand. Pa lingre
sikt &r hoga loner och hoga arbetskostnader darfor snarare ett tecken pa hog kon-
kurrenskraft.

I diagram 2 och 3 visas vinstandelar och relativa enhetsarbetskostnader i ekonomin
som helhet samt i tillverkningsindustrin. De relativa kostnaderna jamfoérs i gemen-
sam valuta, genom att omvirldens kostnader har raknats om till svenska kronor.
Tillverkningsindustrin star for en betydande del av den svenska varuexporten och ar
dirmed i hoég grad utsatt fér internationell konkurrens. Industrin ar dock inte
ensam om att konkurrera med féretag i andra linder och exporten av tjanster har
Okat trendmassigt under en langre period. I dag kan hart nar alla branscher sagas
vara utsatta for internationell konkurrens och darfor ar jamforelser av enhetsarbets-
kostnaderna i ekonomin som helhet ocksa intressant som matt pa kostnadsliget.



Diagram 2 Vinstandelar och relativa enhetsarbetskostnader i ekonomin som helhet
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delen ar exklusive sma- och fritidshus. Enhetsarbetskostnader fér EU-8 ar sammanvagda med KIX-vikter.
Kallor: OECD, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet, Macrobond, Riksbanken och egna berékningar

De senaste aren har kostnadsliget i gruppen EU-82 6kat snabbare an i Sverige (den
gula kurvan har rort sig uppat). Det giller bade for tillverkningsindustrin och for
ekonomin som helhet. Darmed har det svenska relativa kostnadslaget forbattrats
och den svenska kostnadsmassiga konkurrenskraften har 6kat. Den viktigaste orsa-
ken till denna utveckling ar att den svenska kronan har férsvagats mot dessa lander.
Nar enhetsarbetskostnaderna jamfors i nationella valutor har kostnaderna okat

snabbare i Sverige dn i omvéarlden.
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Diagram 3 Vinstandelar och relativa enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin
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2 Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Italien Nederlanderna, Tyskland och Osterrike.



Vinstandelen ar ett matt pa foretagens lonsamhet. Det dr den del av féradlings-
vardet som inte utgors av kostnader for arbetskraft. Vinstandelen i ekonomin som
helhet har varit nidra en genomsnittlig niva de senaste aren. I tillverkningsindustrin
har nivan legat nagot 6ver ett genomsnitt, vilket indikerar att lénsamheten varit
battre 4n normalt.

Bade vinstandelen och det relativa kostnadslidget varierar 6ver en konjunkturcykel.
I samband med finanskrisen 2008 sjonk vinstandelen markant. Tack vare att kronan
forsvagades kraftigt forbattrades kostnadslaget, vilket sannolikt bidrog till att mildra
effekterna av krisen pa den svenska ekonomin. Under aren 2012-2014 forstirktes
kronan, mycket som en f6ljd av att penningpolitiken stramades at. Detta bidrog till
att kostnadslaget forsimrades och att vinstandelen minskade. Skuldkrisen i Europa
och den fortsatta lagkonjunkturen innebar en omlaggning av penningpolitiken
med stora rantesainkningar. Fran 2013 har kronan foérsvagats kontinuerligt och
bade vinstlige och det relativa kostnadslaget har férbattrats.

Sett 6ver hela perioden sedan 1998 har vinstandelarna i bade tillverkningsindu-
strin och ekonomin som helhet varit konstanta. En sddan utveckling ar ocksa vad
man kan forvinta sig utifrdn ekonomisk teori, eftersom vinster pa lingre sikt
bestams av det internationella kapitalavkastningskravet i en Oppen ekonomi.
Sveriges relativa kostnadslige har varit férhallandevis stabilt sett 6ver perioden
2007-2019. Under aren 1998-2006 minskade industrins kostnadslige trendmassigt
i forhallande till EU-8 vilket framfoér allt berodde pa att produktiviteten i den
svenska industrin, i synnerhet i produktionen av telekomprodukter, 6kade snabb-
are dn i omvarlden. Kostnadsutvecklingen resulterade dock inte i ndgon pataglig
o6kning av vinsterna, eftersom prisutvecklingen pa industrins produkter var lag un-
der denna period. Den svaga prisutvecklingen visade sig bland annat som ett for-
svagat bytestorhéllande.

I rapportens avslutande kapitel finns flera fordjupade analyser. Nagra slutsatser
redovisas har.

I ett langre perspektiv dr utvecklingen av produktiviteten tillsammans med pris-
utvecklingen (inflationen) avgérande for lonedkningstakten. Produktivitetstillvixten
i den svenska ekonomin var hoégre an i gruppen EU-8 mellan 1998 och 2006. Detta
skapade utrymme for hogre okningar av loéner och arbetskostnader
i Sverige an i omvirlden, vilket ocksa blev fallet. Sedan ungefar 2007 har produktivi-
teten i bade den svenska ekonomin som helhet och i tillverkningsindustrin o6kat
i samma takt som genomsnittet i EU-8. En analys av branscherna i det svenska
naringslivet visar att det framfor allt ar produktivitetsbidraget fran tillverknings-
industrin som minskat. Det ar tydligt att produktivitetstillvixten inom den svenska
industrin var hég 1998-2006, bade jamfoért med senare ar och jamfort med andra
lander. Sammantaget har ligre produktivitetstillvixt inom industrin sedan 2007
inneburit att utrymmet for l6nedkningar minskat i samtliga branscher, eftersom
Okad produktivitet tenderar att spilla 6ver i pris- och 16nedkningar dven i andra de-
lar av ekonomin.

Samtidigt som produktivitetstillvixten blivit lagre har prisutvecklingen av naringsli-
vets foradlingsvarde okat. Utrymmet for lonedkningar pd lingre sikt bestims av
produktivitetstillvixten och prisutvecklingen pa de produkter som naringslivet pro-
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ducerar. Aven om konsumentpriserna (priset pa de produkter som hushéllen kon-
sumerar) 6kar med 2 procent pd langre sikt behover inte foradlingsvardepriserna
Oka i denna takt. Det finns ett starkt samband mellan skillnader 6ver tiden i pris-
Okningstakt mellan dessa bada prismatt och utvecklingen av det sa kallade bytes-
forhallandet (prisutvecklingen pa exportvaror relativt importvaror). Under aren
1998-2006 minskade Sveriges bytesforhdllande och utvecklingen av foéradlings-
vardepriserna var da ligre an inflationen métt med KPIF. Sedan 2007 har Sveriges
bytesforhallande varit i det narmaste oférandrat, frimst genom att exportpriserna
okat snabbare. Skillnaden mellan prismétten har ocksa varit niara noll. Att bytes-
forhallandet stabiliserats har darmed i sig skapat utrymme for hogre 16nedkningar
sedan 2007 jamfort med perioden innan. Nedgangen i produktivitetstillvixt har
dock varit storre i procentenheter och pa det hela taget har utrymmet for lone-
okningar varit mindre sedan 2007.

En férdjupad analys i rapporten visar att under 1998-2006 6kade foradlingsvardet
i naringslivet raknat per timme och i l6pande priser betydligt snabbare dn bade
industrimarket och Iénedkningarna enligt de centrala avtalen. Lonerna kunde dar-
for oka snabbare dn de centralt avtalade l6nedkningarna utan att vinstandelen
minskade under dessa ar. Loneglidningen, alltsd 16nedkningarna utéver de centra-
la avtalen, var ocksa forhallandevis stor. Sedan 2007 har den arliga genomsnittliga
o6kningstakten for foradlingsvardet per timme nastan halverats. Industrimarket och
lonedkningarna i de centrala avtalen har dock inte minskat i motsvarande utstrack-
ning. Detta tyder pa att en storre del av loneutrymmet “intecknats” i de centrala
avtalen och att det har bidragit till att 16neglidningen blivit betydligt mindre.

En annan faktor som kan ha inverkat dimpande pa ldnedkningarna de senaste
aren och som inte har diskuterats sa mycket ar det faktum att det effektiva uttaget
av arbetsgivaravgifter har 6kat. Framfor allt beror detta pa att den tidigare rabatten
for unga upp till 26 ar slopades 2016. Okade avsittningar till delpension och dkade
premier i ITP har ocksad bidragit. Arbetskostnaderna har dirmed 6kat snabbare an
lénerna.



2. Loner och arbetskostnader | konjunkturen

| det har avsnittet beskrivs vad lonebildningen i Sverige har resulterat
i for lonedkningar sedan 1998, bade i centrala avtal och nir ocksa
den lokala Ionebildningen och annat som paverkar Ioner vags in.

I avsnittet beskrivs ocksa hur lénerna har utvecklats i forhéllande till konjunktu-
ren, bade under tidigare konjunkturcykler och under de senaste aren. For foretagen
i ndringslivet ar loner i férsta hand en kostnad och darfér beskrivs utvecklingen av
arbetskostnaderna per producerad enhet ndrmare. For l6ntagarna ar lonens betydel-
se for kopkraften viktig och ett avsnitt handlar om inflation och utvecklingen av real-
lonen. Det senaste halvaret har det kommit allt fler signaler om att konjunkturen har
mattats av och vant nedat. I denna rapport gors inte nagon fullddig beskrivning och
analys av olika konjunkturindikatorer. For framatblickande konjunkturanalyser héin-
visas exempelvis till Konjunkturinstitutets eller Riksbankens senaste prognoser.

2.1 Stora avtalsrérelser och kostnadsdkningar i industrins avtal

Industrins avtal fungerar som marke. Sedan modellen med centrala férhandlingar
mellan SAF (nuvarande Svenskt Naringsliv) och LO slutade fungera under 1980-talet
bedrivs 16nebildningen i Sverige i huvudsak pa branschniva. P4 manga omraden
finns ocksa starka inslag av férhandlingar pa lokal respektive individuell niva. Industri-
avtalet slots 1997 efter en lang tid av turbulens i den svenska lénebildningen. Det
skedde i sparen av 1990-talskrisen och i en timligen ny ekonomisk-politisk miljo dar
Riksbanken i forsta hand skotte stabiliseringspolitiken med fokus pa att uppréatthalla
ett stabilt penningvérde, uttryckt som ett inflationsmal pa 2 procent. Avtalsrorelsen
1998 var forsta gangen som industriavtalet tillimpades. Kostnadsokningarna i indu-
strins avtal kom fran och med denna avtalsrorelse att fungera som en norm for
kostnadsékningarna i efterféljande centrala branschavtal.

Enligt ekonomisk teori ger 16nebildningsmodeller dar férhandlingarna antingen
sker pa central eller pa lokal nivd upphov till lagre arbetsloshet dn system dar for-
handlingarna framst bedrivs pa branschniva.! Om férhandlingarna sker pa bransch-
niva riskerar I1d6nedkningarna att trissas upp néar olika grupper forsdker forbattra sitt
relativa l16nelage. Pa lite sikt hamtar de branscher som blivit "fransprungna” in av-
standet och de relativa forflyttningar som aterstir ar sma eller obefintliga. En sadan
l6nebildning riskerar i slutindan att endast leda till en allmént hogre real 16neniva
i ekonomin och drabba samhallet negativt i form av hégre arbetsloshet.

Den nuvarande ordningen med industrin som normsattare innebar ett inslag av
centralisering i den svenska lonebildningen genom att de branschvisa férhandling-
arna pa sitt och vis blir koordinerade. Industrinormen innebar att det blir svarare
att genomfora relativa 16neférandringar via de centrala avtalen. Sarskilda satsning-
ar pa central niva pa vissa lagavlonade grupper har férekommit, men det har skett
efter 6verenskommelser inom LO-kollektivet. Systemet underst6djs av att yrkanden
och férhandlingar ofta samordnas inom bade Svenskt Naringsliv och LO. Dessutom
varnar Medlingsinstitutet om industrinormen i medlingar mellan parterna. De

1 Se Calmfors & Driffill, “Bargaining Structure, Corporatism and Macroeconomic Performance”, 1988
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flesta avtal ger lokala parter olika grad av inflytande 6ver hur lé6nedkningarna i de
centrala avtalen ska fordelas pa individniva, vilket ger utrymme for relativa 16nefor-
andringar inom foretagen. De centrala avtalen utgér heller inte négot tak for 16ne-
Okningarna. De genomsnittliga l6nedkningar pa arbetsmarknaden brukar vara
hogre an de centrala avtalen anger, vilket ar en form av 16neglidning. Marknads-
krafter som paverkar den lokala 16nebildningen kan darfor leda till olika stor 16ne-
glidning inom olika omraden och till férdndringar av olika gruppers relativa 16ne-
lage over tiden.

Det kan finnas anledning att skilja mellan den positiva funktion som dagens lone-
bildningsmodell férmodligen har fér samhallsekonomin och den ofta diskuterade
frdgan om vilka parter som bor sluta de normerande avtalen eller vilket "kostnads-
marke” industrin har satt i en specifik avtalsrorelse. Kritik som riktas mot nagon av
de sistndmnda delarna av modellen kan vara forenlig med standpunkten att
modellen dnda har ett varde i sig och inte bor éverges.

Allt lagre kostnadsdkningar i industrins avtal

Ar 2017 genomfordes den senaste stora avtalsrorelsen i Sverige. Industrin slot avtal
pa 36 manader som gav kostnadsokningar pa cirka 2,2 procent per ar (se tabell 2).
De flesta andra avtal som slots 10pte dven de pa tre ar, varfor avtalsrorelsen 2020
omfattar en stor andel av avtalen och arbetstagarna pa den svenska arbetsmarkna-
den. I tabell 2 visas kostnadsokningarna i industrins normerande avtal i varje stor
avtalsrorelse sedan 1998. Avtalsrorelsen 2007 resulterade i centralt avtalade
kostnadsOkningar pa 3,4 procent omraknat i arstakt. Avtalsrorelsen 2010, som var
starkt praglad av finanskrisen 2008, resulterade i kostnadsokningar som understeg
2 procent rdknat i arstakt. Efter 2012 ars avtalsrorelse har den arliga 6kningstakten
i industrins avtal minskat successivt. Avtalsperioderna har varierat nagot i lingd
sedan 1998, men trearsavtal har varit vanligast.

Tabell 2 Stora avtalsrérelser och centralt avtalade kostnadsdékningar inom industrin
Antal manader och procent

Ar Loptid industrins avtal | Antal manader Industrins avtalade | Industrins kostnads-
kostnadsokningar for okningar omréknat i

hela perioden arstakt

1998 jan 98 —jan 01 37 8,7 2,8
2001 feb 01 — mar 04 38 8,5 2,7
2004 apr 04 — mar 07 36 7,3 2,4
2007 apr 07 — mar 10 36 10,2 3,4
2010 apr 10 —jan 12 22 3,2 1,7
2012 feb 12 — mar 13 14 3,0 2,6
2013 apr 13 —mar 16 36 6,8 2,3
2016 apr 16 —mar 17 12 2,2 2,2
2017 apr 17 — mar 20 36 6,5 2,2

Anm: Kostnadsokningarna for avtalsperioderna som helhet &r okedjade varden, vilken innebar att ranta-pa-ranta effekterna av
de arsvisa hojningarna inte ar inkluderade.

Kélla: Medlingsinstitutet, arsrapporter sedan 2001



Normalt med paslag i den lokala Ionebildningen

I diagram 4 visas l6nedkningarna i ekonomin som helhet enligt konjunkturléne-
statistiken tillsammans med Medlingsinstitutets berdkningar av de genomsnittliga
lonedkningarna enligt cirka 70 av de storsta centrala branschavtalen pa arbetsmark-
naden.? Det ar tydligt att industrins normerande avtal legat nira de genomsnittliga
l6nedkningarna enligt de sammanvagda centrala avtalen. Kostnadsmarket avser
bade l6ner och andra arbetskostnader, som till exempel avsittningar till pensioner,
vilket bland annat forklarar varfor industrimarket var nagot hogre dn léoneokning-
arna i de centrala avtalen 2017-2019. I branschavtalen férdelas inte heller alltid de
arliga lonepaslagen jamnt 6ver den period som kostnadsmarket avser.

Konjunkturlonestatistiken méter de slutliga l6nedkningarna i foretag, myndigheter
och organisationer. Enligt konjunkturlénestatistiken har l6nerna 6kat med ungefar
2,5 procent per ar sedan 2015. De centrala avtalen har givit lonedkningar om drygt
2 procent per ar under samma period. Lonerna har alltsa 6kat cirka 0,5 procenten-
heter snabbare dn med de centrala avtalen. Skillnaden utgér en "restpost” som kan
tolkas som resultatet av 16neglidning eller lokal 16nebildning.

Diagram 4 Loénedkningar i utfall och centrala avtal i ekonomin som helhet
Arlig procentuell forandring

|
l
1
|
|
|
!
+
|
1S

: SIS A
. MM

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Centrala avtal = Definitivt utfall inkl. prognos Restpost
= = |ndustrins kostnadsmarke

Kallor: Medlingsinstitutet och Statistiska centralbyran

Att de slutliga I6nerna vanligen 6kar mer an vad de centrala avtalen anger beror pa
att lonedkningarna i manga avtal ar uttryckta som en lagsta 6kningstakt och lamnar
at de lokala parterna att féorhandla om de faktiska l6nepaslagen. De uppmatta 16ne-
okningarna paverkas ocksa av forandringar av arbetsmarknadens struktur, som
uppstir nar personer trader in i och ut fran arbetsmarknaden eller byter arbets-
givare. Vid anstdllning forhandlas ofta 16nen individuellt och industrimarket eller
de kostnadsokningar som finns i de centrala avtalen ar da alls inte tillimpbara

2 | naringslivet ar sifferlosa avtal inte inkluderade i siffrorna. | offentlig sektor omfattades ungefar halften av 16n-
tagarna av sifferlésa avtal 2019. For att inte 6vriga avtal ska fa for stor vikt i sammanvagningen har industrins
kostnadsdkningar anvants som siffra for de sifferlésa avtalen i offentlig sektor.
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eftersom de anger en utvecklingstakt, inte en niva. (Vissa avtal innehaller 16ne-
nivaer i form av lagstaloner eller i nagra fall tariffer. Sidana inslag i avtalen kan
givetvis paverka lonen vid anstillning.) Restposten péaverkas ocksa av statistiska
effekter som kan uppstd. Lonestatistiken fOr privat sektor bygger pa en urvals-
undersokning och en del av foretagen i urvalet byts ut mellan aren. Aven om rota-
tionen av foretag in i och ut ur undersokningen framfor allt &r slumpmassig paver-
kas den ocksa av den strukturomvandling som faktiskt sker i ekonomin, vilket gor
att det ar svart att sarskilja de rent statistiska effekterna.

De Iontagare som omfattas av lI6nerevision ar i huvudsak de personer som ar kvar
pa en arbetsplats fran ett ar till ett annat. Nir man undersoker dessa sa kallade
"identiska individer” finner man att léneutvecklingen for dem ar hogre dn de
genomsnittliga lonedkningarna fér samtliga individer pa arbetsmarknaden.® Till
skillnad fran arbetsmarknaden som helhet blir identiska individer ett ar dldre
mellan tvd mattidpunkter och dirmed mer erfarna som grupp betraktat, vilket visar
sig pa (real)léonen som en "produktivitetspremie”. Genomsnittsaldern for alla 16n-
tagare pd arbetsmarknaden andras diaremot nastan inte alls pa ett ar. Generellt
tycks det vara sa att nar dldre (hogre avlonade) personer slutar och yngre (ligre
avldonade) personer borjar sa skapas ett utrymme inom foéretagen som gor det
mojligt att héja lé6nerna mer for den grupp som ar kvar jamfort med vad 16ne-
o6kningarna blir i genomsnitt for alla anstallda. Det betyder att l16neglidningen for
de individer som faktiskt omfattas av I6nerevisionen féormodligen ar storre ar for ar
an vad den aggregerade statistiken visar, eftersom den méter genomsnittslonen fér
alla anstallda.

2.2 Lonebildningen och konjunkturutvecklingen

Svagare samband mellan konjunkturlage och 16nedkningar

Léaget i den svenska ekonomin paverkar avtalsféorhandlingarna genom att parternas
intressen av att 6ka eller minska lénernas andel av féradlingsvardet far olika genom-
slag i forhandlingarna i olika konjunkturlagen®. Vinstldget i utgangsliget och for-
vantningarna pa framtida vinstldge ar viktiga for parternas forhandlingsstyrka, lik-
som nivan pa arbetslosheten. I hoégkonjunktur brukar foretagens vinster vara
jamforelsevis hoga samtidigt som arbetslosheten ar 1dg och det dr svarare att hitta
arbetskraft med ratt kompetens. Detta kan leda till lite hogre 16nedkningar i de
centrala avtalen eller omvant om det rader lagkonjunktur.

Att den svenska ekonomin befann sig i hogkonjunktur paverkade sannolikt avtals-
rorelsen 2007. Omvant var 2010 ars avtalsrorelse starkt paverkad av den djupa kon-

3 Aren 2013-2017 6kade I6nerna fér identiska individer cirka 1 procentenhet snabbare per &r an for samtliga
individer. Se Medlingsinstitutens arsrapport fran 2018 sidan 98 f6r en narmare analys.

4 Lagkonjunktur intraffar nar BNP kortsiktigt avviker nedat fran sin langsiktiga potentiella niva och hégkonjunktur
avser det omvanda. Den potentiella nivan ar en teoretisk niva pa BNP som inte &r direkt observerbar, men som
ekonomin antas konvergera mot i avsaknad av nya stérningar utifran. En viktig faktor bakom att vi observerar
konjunkturella variationer i BNP &r att priser och |6ner reagerar med viss efterslapning pa sadana stérningar.
Det tar tid innan obalanser korrigeras. Eftersom den potentiella BNP-nivan inte ar direkt observerbar maste den
skattas i en modell och/eller bedémas. Detta gors bland annat av Konjunkturinstitutet. Vad géller BNP-tillvaxten
ar den ofta lag i slutet av en hégkonjunktur (avmattning) och hog i slutet av en lagkonjunktur (dterhamtning).
Det &r nivan pa BNP och inte utvecklingen av BNP som avgér konjunkturlaget.



junkturnedgangen i samband med finanskrisen. De centrala avtalen resulterade da
i jamforelsevis liga 60kningar av 16ner och arbetskostnader.

Aven den lokala 16nebildningen péverkas av konjunkturliget genom att arbets-
tagarnas forhandlingsstyrka blir storre om foretagen har svarare att hitta personal
med ratt kompetens. Samtidigt ar det troligt att den centrala och lokala l6nebild-
ningen delvis fungerar som kommunicerande kirl, si att paslag som gors i den
lokala lonebildningen paverkas av hur mycket av “l6neutrymmet” i foretaget som
tagits ut i de centrala avtalen (se kapitel 4 "Dampad utveckling av foradlingsvardet
viktig forklaring till minskad léneglidning”).

De senaste arens starka konjunkturlidge har dock inte gjort nagot tydligt avtryck pa
l6neokningstakten som helhet, varken via de centrala avtalen eller i den lokala
I6nebildningen. Det dr svart att veta om detta beror pa tillfilliga faktorer, som till
exempel att lag inflation under forhallandevis lang tid kan ha bidragit till mer ater-
hallsamma nominella 16nekrav, eller om andra faktorer har paverkat sambandet
mellan arbetsléshet och 16neékningar mera i grunden. Ett argument som har forts
fram ar att 6kad digitalisering och globalisering kan ha gjort det lattare fér arbets-
givare att hitta arbetskraft utanfor landet och att en stram arbetsmarknad i det egna
landet darfor inte lika litt leder till stigande 16ner. Aven om det kan vara sant for
speciella yrkesgrupper, som till exempel programmerare, ar det svart att tro att det
skulle ha haft en paverkan pa arbetsmarknaden i stort. En annan faktor som kan ha
inverkat dimpande de senaste aren ar 6kade arbetsgivaravgifter enligt bade lag och
avtal (se kapitel 4 "Okade kollektiva avgifter enligt bade lag och avtal”).

Andra faktorer som paverkar de centralt avtalade l6nedkningarna ar hur léner och
arbetskostnader utvecklas i omvirlden. Aven om den svenska konjunkturen ar stark
kan laga lénedkningar i omvarlden verka dimpade pa léneutvecklingen i Sverige.
Det beror pa att jamforelsevis hoga 16nedkningar i Sverige riskerar att minska
svenska foretags kostnadsmissiga konkurrenskraft. Konjunkturdterhamtningen
efter den langa lagkonjunkturen som inleddes med finanskrisen 2008 var ocksa
trogare i omvarlden och arbetskostnaderna har dven de senaste aren fortsatt att
oka langsamt i flera lander. Eftersom industrins sitter market for kostnadsokning-
arna i efterféljande avtal inverkar omvarldens kostnadsokningar, via de férhand-
lingar som sker inom industrin, pa den svenska lénebildningen. Det ar dock vik-
tigt att papeka att aven andra faktorer som inhemsk arbetsloshet och inflation
paverkar forhandlingsresultaten inom industrin, framst via de fackliga lénekraven.

Strukturella faktorer viktiga for I6neutvecklingen pa langre sikt

Forutom konjunkturella faktorer paverkas lonebildningen av vilken syn parterna
har pa utvecklingen av de fundamentala faktorer som skapar ett 6kat loneutrymme.
Det handlar om hur produktivitet och priser i ekonomin kommer att utvecklas pa
sikt. Det ar produktivitetstillvixten i naringslivet och prisutvecklingen pa de pro-
dukter som naringslivet producerar som paverkar l6neutrymmet. Hur dessa tva fak-
torer utvecklas avgor hur stor vairdedkningen blir pa det som produceras i narings-
livet per timme.

Produktiviteten kan hojas pa olika sitt, till exempel genom investeringar och 6kad
anvandning av kapital per arbetad timme eller genom andra teknologiska eller
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organisatoriska framsteg som effektiviserar produktionen. Prisutvecklingen bestims
pa langre sikt av Riksbankens inflationsmal. Men malet avser konsumentpriserna och
for 16neutvecklingen éar det priserna pa naringslivets forddlingsvirde (nettot av pro-
duktpriser och priser pa insatsvaror) som ar relevanta eftersom de paverkar fore-
tagens betalningsformaga. Aven pa lingre sikt kan det uppsta skillnader i 6kningstakt
mellan dessa prismatt, eftersom de varor och tjanster som konsumerasi Sverige delvis
ar andra typer av varor och tjanster an de som produceras, eftersom Sverige har en stor
import och export. En viktig faktor som kan ge upphov till skillnader i prisutveckling
mellan de produkter som produceras och konsumeras ar det sa kallade bytes-
forhallandet eller "terms of trade” (se kapitel 4 "Foradlingsvirdepriser och konsument-
priser har 6kat i samma takt i genomsnitt 2007-2019”). Om svenska exportvaror ékar
langsammare i pris an de varor som vi importvaror minskar bytesférhallandet.
Naringslivets foradlingsvardepriser kommer dd 6ka ldngsammare dn 2 procent aven
nar konsumentpriserna stiger i denna takt.

Enligt den tankeram som Konjunkturinstitutet anvander som grund i sina léne-
bildningsrapporter kan arbetsmarknadens parter ocksa paverka arbetsldshetens jam-
viktsniva genom lonebildningen. Om lonedkningarna hélls jamforelsevis laga i till
exempel en konjunkturuppgang kan tiden innan stigande léne- och prisokningar
leda till en atstramande penningpolitik. Om efterfragan pa arbetskraft halls uppe pa
detta satt kan personer som stitt 1angt fran arbetsmarknaden lyckas etablera sig sam-
tidigt som fler investeringar kommer till stand. Jamviktsarbetslosheten kommer da
att minska nagot.

En fraga som rests pa senare tid ar dock om loénebildningen varit for aterhallsam
och genererat for lite inflation. Konsumentpriserna haft svart att stabilisera sig runt
2 procent och Riksbanken har hallit en mycket lag (negativ) rinta genom hela
hogkonjunkturen. Att uppratthalla inflationsmalet ar Riksbankens uppgift och inte
ett uttalat ansvar for arbetsmarknadens parter. Men om inflationsmélet ar tro-
vardigt bor det paverka arbetstagarnas lonekrav, bade pa central och pa lokal niva.
En faktor som kan ha paverkat lonebildningen under senare ar ar att inflationen
framfor allt mitt med KPI var mycket lig under 2012-2015. Aven forvintningarna
om inflationen pa 1-2 ars sikt var ocksa under 2 procent dessa ar. Sedan dess har
dock inflationen och inflationsférvintningarna stigit och varit mycket nara 2 pro-
cent, dven om inflationen ater sjonk under malet i borjan av 2019. Riksbanken har
dessutom bytt officiell malvariabel till KPIF som ar mer stabil 6ver en rantecykel jam-
fort med KPI, vilket kan leda till mindre volatila inflationsférvantningar framéver.

Hogkonjunkturen i Sverige pa vag att avslutas

I diagram 5 presenteras Riksbankens och Konjunkturinstitutets sa kallade resurs-
utnyttjandeindikatorer som bada ger en likande bild av konjunkturliget de senaste
aren. De visas tillsammans med nagra enkitbaserade indikatorer som beskriver
konjunkturen ur néringslivets och hushallens perspektiv. Bilden som indikatorerna
ger ar att den svenska ekonomin befann sig i ligkonjunktur under i stort sett hela
perioden fran slutet av 2008 nér finanskrisens reala effekter blev tydliga fram till
ungefir inledningen av 2015 d& ekonomin ater var i balans. Ar 2010 skedde en
tillvixtmassig rekyl efter den mycket svaga utvecklingen 2009 men det ar svart att se
2010 som ett hogkonjunkturar.



Indikatorerna tyder pa att den svenska ekonomin gick in i en hégkonjunktur 2016
och att resursutnyttjandet varit hégt 2017 och 2018. De senaste kvartalen har dock
konjunkturen tydligt mattats av. BNP vixte endast marginellt under det forsta och
andra kvartalet, jamfort med kvartalet innan. Flera av indikatorerna ger nu bilden
av att ekonomin ar i eller pa vig in i en lagkonjunktur. Olika manadsindikatorer
tyder ocksa pa en allt kraftigare inbromsning inom framst industrin. Det dr i nulaget
svart att veta hur djup konjunkturnedgidngen kommer att bli.

Diagram 5 Indikatorer for svensk konjunktur
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Anmmaérkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimarket. Indikatorerna ar standardiserade sa att de
har medelvérde O och standardavvikelse 1.
Kéllor: Konjunkturinstitutet, Riksbanken, Swedbank och Macrobond

Svagare BNP-tillvdaxt och arbetsmarknad forsta halvaret 2019

I tabell 3 visas BNP-tillvixten tillsammans med nagra andra nyckeltal i form av
sysselsdttning, arbetsloshet, l1oner, arbetskostnader och inflation. I nuliget finns ut-
fall till och med det andra kvartalet 2019 fér samtliga dessa variabler. I tabellen
redovisas ocksd ett genomsnitt av prognoser for heldret 2019. Mycket talar for att
arsskiftet 2018/2019 utgér en vaindpunkt £6r konjunkturen. Liksom indikatorerna
tyder BNP-siffrorna pd en avmattning av ekonomin under forsta halviaret 2019.
BNP-gapet ar emellertid fortsatt tydligt positivt och ekonomin befann sig darmed
fortfarande i hogkonjunktur, enligt Konjunkturinstitutets bedémning.

Osdkerheten om konjunkturutvecklingen den narmaste tiden ar fér narvarande
stor. Spridningen i prognosmakarnas bedémningar av BNP-utvecklingen for heldret
2019 ar mellan 1,2 och 1,6 procent och tendensen ar att prognoserna reviderats
ner under perioden juni—-oktober. Flera risker for viarldsekonomin lyfts fram, inte
minst utgangen av brexit, handelskonflikten mellan USA och Kina och spanningarna
i Mellandstern.
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Tabell 3 Nyckeltal for svensk ekonomi
Arlig procentuell forandring respektive procent

2007-2012 | 2013-2016 2017 2018 | 2019* | Prognoser for
helaret 2019
BNP i lopande priser 3,2 4.3 4.6 4.6 4,2
BNP i fasta priser 1,3 2,6 2,7 2,4 1,3((1,4+0,2) \l/
BNP-gap' -1,7 -1,0 1,2 1,6 1,2
Antal sysselsatta 15-74 0,9 1,3 2,3 1,5 0,6(0,7+0,4) \L
Arbetsldshet 15-74 7,5 7,6 6,7 6,3 6,7 |(6,5+0,2) /I\
Lén (KL) 3,2 2,5 2,3 2,5 2,51(2,6+0,1) =
Arbetskostnad per timme 2,8 2,6 2,5 2,9 2,2
Inflation (KPIF) 1,7 0,9 2,0 2,1 1,9((1,7+0,1) \l/
Realldn (KL, KPIF) 1,5 1,6 0,4 0,4 05(0,9:0,1)

* 2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet

1 BNP-gapet &r Konjunkturinstitutets bedémning.

Anmarkning: Prognoserna for helaret 2019 visar genomsnitt och standardavvikelser for publiceringsperioden 2019-06-12
och 2019-10-24. De ar gjorda av Arbetsférmedlingen, Handels utredningsinstitut, Danske bank, Ekonomistyrningsverket,
Konjunkturinstitutet, Riksbanken, Finansdepartementet, Sveriges kommuner och landsting, Riksgaldskontoret, Handelsban-
ken, SEB, Swedbank och Nordea. Symbolerna indikerar revideringsriktning under perioden.

Kallor: Konjunkturinstitutet, Statistiska centralbyran, OECD och Macrobond

Utvecklingen pa den svenska arbetsmarknaden har varit mycket god de senaste aren
(se diagram 6). Arbetslosheten sjonk under flera ar och var 2018 drygt 6 procent,
vilket dr en 14g niva om man ser till hela perioden sedan finanskrisen.

Diagram 6 Arbetsloshet och sysselsattningsgrad 15-74 ar
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Anmarkning: Siffrorna innehaller de revideringar av AKU som SCB publicerade 2019-11-14. Ljusa respektive morka falt
anger avtalsperioder for industriméarket.
Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Macrobond

For vissa grupper har dock arbetslésheten varit betydligt hogre, i synnerhet utrikes
fodda. Samtidigt har de senaste arens utveckling varit gynnsam bade for inrikes
och utrikes fédda. Bade sysselsattningsgrad och arbetskraftsdeltagande bland utri-
kes fodda har 6kat patagligt. Sysselsattningsgraden som helhet i Sverige har stigit
under en lang period och dr bland de hogsta i Europa och hogre dn under den
senaste hogkonjunkturen.



Under 2018 har docksysselsdttningsgraden slutat att stiga och det senaste aret har
arbetslosheten Okat nagot. Siffrorna tyder pa att inbromsningen i tillvixten fatt
vissa effekter pa arbetsmarknaden. Aven om arbetslosheten stigit nagot under 2019
ligger den fortsatt i ndrheten av den arbetsloshet som Konjunkturinstitutet bedo-
mer ar férenlig med konjunkturell balans.

Parterna tycks inte férvénta sig ndgon uppgéng i I6neékningarna

Trots en stark arbetsmarknad de senaste aren har I1é6nedkningarna varit ungefar lika
hoga sedan 2015, cirka 2,5 procent per ar i ekonomin som helhet. Lonedknings-
takten vixlade ned i samband med den stora avtalsrérelsen 2010 och har sedan
dess utvecklats ungefir enligt arbetsmarknadens parters forvantningar pa ett ars
sikt, enligt Prospera. I diagram 7 har férvantningarna om léneutvecklingen for-
skjutits ett ar framat for att illustrera sambandet. Parternas férvantningar tyder inte
pa nagon tilltagande 16nedkningstakt 2020. Vart att notera ar att arbetsgivarorgani-
sationernas férvintningar legat lagre dn fackférbundens och att utfallet de senaste
aren har varit ungefar mitt emellan.

Diagram 7 Lone6kningar och parternas forvantade I6nedkningar pa 1 ars sikt
Arlig procentuell férandring
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Anmarkning: Ljusa respektive morka félt anger avtalsperioder for industriméarket.

Kéllor: Medlingsinstitutet, Kantar SIFO Prospera, och Macrobond
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Svag produktivitetsokning bakom stigande enhetsarbetskostnader

Ur foretagens perspektiv ar den totala arbetskostnaden f6r en timmes arbete viktig
nar man till exempel fattar beslut om produktpriser och arbetsstyrkans storlek. For-
utom 16n ingar kollektiva avgifter i arbetskostnaden, bidde sidana som ska betalas
enligt lag (alderspensionsavgift, sjukférsakringsavgift med mera) och enligt kollek-
tivavtal (avtalspension, omstallningsférsikring med mera). Dessutom ingar lone-
skatter (allmin loneavgift) i arbetskostnaden.®

Arbetskostnaderna per timme i naringslivet har stigit lite snabbare dn timlénerna
de senaste aren (se tabell 4). Det beror pd att parterna inom flera avtalsomraden
har slutit avtal om hoéjda pensionsavsittningar. Dessutom har den genomsnittliga
lagstadgade arbetsgivaravgiften okat, i och med att den tidigare nedsattningen av
avgifterna for unga upp till 26 ar slopades under 2016 (se kapitel 4 "Okade kollek-
tiva avgifter enligt bade lag och avtal”).

For foretagen ar det relevant att forhalla arbetskostnaden per timme till arbets-
produktiviteten (hur mycket som produceras under en timmes arbete). Om stigan-
de timarbetskostnader kan moétas med produktivitetshéjande dtgarder kommer
enhetsarbetskostnaderna — arbetskostnaderna per producerad enhet — att 6ka lang-
sammare an arbetskostnaderna per timme.

Niringslivets enhetsarbetskostnader 6kade snabbare 2017-2019 an under perioden
2013-2016. En viktig forklaring till detta r 6vergangen fran lagkonjunktur till hog-
konjunktur. Under den forsta perioden var resursutnyttjandet inom foretagen for-
hallandevis lagt och outnyttjat kapital kunde anvindas av nyanstalld arbetskraft
vilket ledde till 6kad produktivitet. De senaste aren har konjunkturen mognat,
resursutnyttjandet inom féretagen blivit mer anstrdngt, och produktivitetstillvixten
har dairmed dampats.

Tabell 4 Léner, arbetskostnader och inflation
Arlig procentuell férandring respektive procent

1998-2006 | 2007-2012| 2013-2016|2017-2019*

Naringslivet
Timlon 4,1 2,8 2,2 2,3
Arbetskostnad per timme 4,2 2,7 2,6 2,5
Produktivitet! 3,9 0,1 1,9 0,7
Enhetsarbetskostnad!? 0,3 2,7 0,7 1,8
Importprisdeflatorn 1,7 0,6 -0,3 4.8
KPIF 1,6 1,7 0,9 2,0
KPIF exkl. energi 1,2 1,5 1,2 1,6

* 2019 avser utfallen det férsta och andra kvartalet

1 Foradlingsvardet ar exklusive branschen sma- och fritidshus
2 Inklusive beraknad arbetskostnad for egenféretagare
Kallor: Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet, Eurostat, Macrobond och egna berékningar

5 | nationalrdkenskaperna redovisas manga av de lagstadgade avgifterna som léneskatter. Darfor redovisas bada
dessa matt sammanslagna i rapporten.



KPIF-inflationen néra inflationsmalet 2017 och 2018
Enhetsarbetskostnadernas utveckling ér tillsammans med prisutvecklingen pa
importvaror den viktigaste faktorn bakom inflationen. Manga foretag satter sina
priser baserat pa sina kostnader och stigande enhetsarbetskostnader triggar dar-
med prishojningar. Men de flesta foretag verkar i hdrd konkurrens vilket paverkar
moijligheterna till prishdjningar. Kostnadsékningar som ar gemensamma for manga
foretag pa en viss marknad, som till exempel 6kade lonekostnader via centrala
avtal, leder darfor mera troligt till prishojningar dn kostnadsékningar som endast
paverkar ett enskilt foretag.

Inflationen méitt med KPIF sjonk under inflationsmalet pa 2 procent 2011 och det
tog lang tid innan inflationstakten nadde tillbaka. Under aren 2012-2015 var infla-
tionen matt med detta matt knappt 1 procent per ar (se diagram 8). Som framgar
av tabell 4 bidrog varken enhetsarbetskostnaderna eller importpriserna speciellt
mycket till att skapa ett tryck pa prishdjningar under dessa ar.

Diagram 8 Inflation och reporéanta
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Anmarkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimarket.
Kallor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och Macrobond

Sedan 2015 har inflationen stigit och var cirka 2 procent 2017 och 2018. Stigande
enhetsarbetskostnader och importpriser, inte minst pa grund av att kronans vaxel-
kurs har forsvagats och att energipriserna 6kat, har bidragit. Energiprisernas paver-
kan framgar av mattet KPIF exklusive energi som understeg 2 procent badde 2018 och
2019. Eftersom “karn”-inflationen har haft svart att na upp till 2 procent har Riksban-
ken néstan inte alls stramat at penningpolitiken under hégkonjunkturen. Den laga
styrrantan har varit en bidragande orsak till att kronans vaxelkurs forsvagats, efter-
som bland annat Federal Reserve i USA hojt rantan i flera steg. Men kronforsvag-
ningen de senaste aren kan dock inte enbart férklaras med rantedifferenser. Att kro-
nan har férsvagats har troligen bidragit till en hogre efterfrigan i utlandet pa svenska
varor och tjanster och till att BNP-tillvaxt och sysselsittning i den svenska ekonomin
utvecklats val. I samband med konjunkturavmattningen under inledningen av 2019
har dock inflationen matt med KPIF dampats och ater hamnat under 2 procent.
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Hogre inflation har dampat reallonetillvixten

Eftersom konsumentprisindex och konjunkturlénestatistiken ar manadsunder-
sokningar ar det mojligt att folja reallonens utveckling pa manadsbasis. Reallonen
ar ett matt pa hur de nominella lI6nedkningarna — léneokningarna i kronor — pa-
verkar hushallens kopkraft. Realldnen kan beraknas genom att man drar ifran kon-
sumentprisutvecklingen fran léneokningstakten. Har redovisas reallonen beraknad
med bade KPI och KPIF. Skillnaden mellan inflationsmatten ar att KPI paverkas
mekaniskt “at fel hall” nar Riksbanken dndrar reporantan eftersom det dndrar hus-
hallens rianteutgifter for egna hem. Sankt ranta som syftar till att pd lite sikt stimu-
lera ekonomin och hdja inflationen leder omedelbart till en lidgre inflation enligt
KPI. I KPIF berdaknas ranteutgifter for egna hem med fast ranta. Vid analyser av
reallénens utveckling pa kort sikt &r KPIF siledes ett bra matt. I ett langre perspektiv
kan det vara belysande att ocksa titta pd realldnen berdknad med KPI, eftersom KPI
beskriver prisutvecklingen pa hushallens hela konsumtionskorg. Sedan 1990-talet
har KPI 6kat langsammare dn KPIF i genomsnitt eftersom bostadsrantorna har
minskat successivt.

Den djupa ligkonjunkturen efter finanskrisen bidrog till att den nominella 16ne-
utvecklingen dampades (se diagram 9). Aven reallénen 6kade langsamt under 2010
och 201, men eftersom dven inflationen dimpades atergick den reala l16neutveck-
lingen darefter till ungefar samma takt som innan. De senaste aren har inflationen
stigit vilket medfort att den reala l6neutvecklingen ater har dampats, eftersom
lonerna har fortsatt att 6ka med ungefir 2,5 procent per ar. Den reala lIdneutveck-
lingen de senaste aren har legat pa cirka 0,5 procent per ar.

Diagram 9 Nominell och real [6nedkning
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2.3 Kallor for lIoner och arbetskostnader

Konjunkturlonestatistiken

Konjunkturlénestatistiken ar en del av den officiella 16nestatistik som Medlings-
institutet ansvarar foér. Undersékningen bygger pa ett urval av cirka 6 000 foretag
i privat sektor, medan den offentliga sektorn totalunderséks. Undersékningen
gors manadsvis och den lampar sig darfor val for den som vill f6lja l16neutveck-
lingen over tiden. Statistiken adr dock kanslig for om den lokala lénerevisionen
har genomfoérts vid mattillfallet eller inte. Eftersom statistiken avser att mdéta
intjdnad 16n samlas, utdéver manadens loneutbetalningar, dven retroaktiva lone-
utbetalningar in i undersékningen och redovisas den eller de ménader som lénen
tjanades in. Inflodet av retroaktiva 16ner leder till att statistiken regelmassigt revi-
deras upp fran att det forsta preliminara utfallet publiceras tills dess att statistiken
blir definitiv 12 manader senare. De prelimindra utfallen ar darfor svartolkade
eftersom de ofta underskattar det definitiva utfall som innehaller alla utbetalda
retroaktiva léner.

For att lattare kunna tolka de preliminara utfallen gor Medlingsinstitutet en modell-
baserad prognos pd vilka definitiva utfall som de prelimindra utfallen sannolikt
kommer att leda till. Den modell som ligger till grund foér prognosen anvander in-
formation om tidigare revideringsmonster samt de tidpunkter som anges i de
centrala avtalen for nar lonerevisionen ska dga rum. Prognoserna ar vantevardesrik-
tiga men behiftade med viss osakerhet. Storst revideringar sker normalt av méana-
derna i andra och tredje kvartalet eftersom ny l16n géller fran och med april eller
maj i manga avtal (se diagram 10). Inom staten géller ny 16n normalt fran och med
oktober varje ar, varfor aven det fjarde kvartalet revideras en del. Ar med stora
avtalsrorelser ar revideringarna av konjunkturlonestatistiken normalt storre an
annars. Formodligen tar det langre tid att genomféra lokala féorhandlingar nar de
lokala parterna maste invanta och tolka ett nytt centralt avtal.

Diagram 10 Indikator for nar lokal I6nerevision ska genomféras enligt avtalen
Procent
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Anmarkning: Ljusa respektive morka félt anger avtalsperioder for industriméarket.
Kélla: Medlingsinstitutet
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I avtalsrorelsen 2010 senarelades revisionstidpunkterna 2010 och 2011 i manga av-
tal, som ett satt att skjuta kostnadsékningarna nigot framfor sig. Avtalsperiodens
langd 2010 fick dven en del foljdverkningar pa revisionstidpunkterna 2012. I och
med avtalsrorelsen 2013 atergick manga av avtalen till det tidigare moénstret. Sedan
dess ska, enligt avtalen, l6nerevision genomféras under det andra kvartalet fér
mellan 80 och 90 procent av l6ntagarna. I vissa fall féorekommer lokala 6éverenskom-
melser pa féretagsnivd om att sld samman tva revisionstidpunkter till en och for-
lagga den i till exempel januari det andra aret. Sadana sammanslagningar fangas
inte in i siffrorna i diagram 10.

2.3.1 Andra kallor for I6ner och arbetskostnader i Sverige

Nar det géller annan officiell statistik ar Statistiska centralbyrans nationalrikenskaper
bra for att beskriva utvecklingen avléner och arbetskostnader. Nationalrakenskapernas
léonebegrepp ar bredare an konjunkturlonestatistikens, genom att bland annat bo-
nus, olika formaner samt sjukloner (de tva forsta veckorna som betalas av arbetsgiva-
ren) ingar. I nationalrakenskaperna redovisas lénen den tidpunkt nér 16nen betala-
des ut, varfor retroaktiva loner redovisas annorlunda an i konjunkturlonestatistiken.
Statistiken bygger pa uppgifter om l6nesummor fran skatteverket, undersékningen
foretagens ekonomi, samt arbetade timmar fran framfér allt arbetskraftsundersok-
ningen (AKU). Avsaknaden av periodisering gor att l6nedkningstakten i national-
rakenskaperna varierar mer dn konjunkturlénerna kvartal for kvartal.

Aven Medlingsinstitutets lénestrukturstatistik kan anvindas for att beskriva 16ne-
okningarna i ekonomin som helhet, men den publiceras pa arsbasis och med viss
fordrojning jamfort med andra lonestatistiska kéllor.

Nationalriakenskaperna innehdller aven uppgifter om arbetsgivares samlade arbets-
kostnader, och en arbetskostnad per timme kan darigenom berdknas. Som kélla for
arbetskostnadernas utveckling finns ocksa Labour cost index (LCI) som ar en
EU-undersokning. Den publiceras kvartalsvis. I Sverige anvinds uppgifter fran kon-
junkturlénestatistiken samt uppgifter om premier for kollektiva avgifter enligt lag
och avtal for att framstalla LCI.

Vart fjarde ar publiceras ocksa EU-undersdkningen Labour cost survey (LCS) med
uppgifter om arbetskostnadernas nivaer i Sverige och omvarlden.

2.3.2 Kallor for Ioner och arbetskostnader i omvariden

For jamforelser avloner mellan Sverige och omvirlden finns den EU-harmoniserade
undersdkningen Labour cost index, som innehaller uppgifter som 16ner och arbets-
kostnader. Aven olika linders nationalrikenskaper dr anvindbara. Bland annat
OECD samlar in och bearbetar ett stort antal linders nationalrikenskaper. Dar
finns forutom loner, arbetskostnader och arbetade timmar ocksa uppgifter om for-
adlingsvarden, produktivitet och enhetsarbetskostnader.



3. Produktivitet, I6nsamhet och relativa
enhetsarbetskostnader

Enligt makroekonomisk teori bestims utrymmet for lonedkningar: pa
langre sikt av tillvaxten i vardet av det som produceras i genomsnitt
under en arbetad timme.

Virdet av en timmes arbete beror i sin tur pa hur mycket som produceras per timme
(produktivitet) och pa marknadsviardet pa det som produceras (pris).? Den ling-
siktiga utvecklingen av pris och produktivitet bestimmer vilken "barkraft” ekonomin
har fo6r 16nedkningar. Pa lingre sikt bestams prisutvecklingen av inflationsmalet. Nar
I6ner och barkraft 6kar i samma takt kommer vinstandelen i ekonomin, som ar ett
matt pa foretagens lonsamhet eller kapitalavkastning, att vara konstant.

Pa kort sikt paverkas ekonomin av konjunkturella férindringar vilka skapar varia-
tioner i fortagens lé6nsamhet och i vinstandelen. Konjunktursvingningar kan leda
till tillfalliga tryck pa att anpassa l1dnedkningarna, bade uppat och nedat. Samtidigt
ar de trogheter som finns i pris- och lénebildningen viktiga for att férklara kon-
junkturella variationer i ekonomin, i alla fall enligt huvudfaran av teoribildningen.
Orsaker till att I6ner ar trogrorliga ar bland annat att 16neférhandlingar vanligen
bara dger rum en gang per ar, att befintliga l6nestrukturer paverkar vilken 16n som
avtalas om vid anstillning samt att det ar ovanligt med nominella l6nesankningar.

For Sverige del giller att foretag som moter nedgangar i efterfragan och maste
minska sin produktion fridmst drar ner pa antalet anstallda for att aterstilla l6nsam-
heten. I betydligt mindre utstrickning aterstills lonsamheten via de anstalldas
loner. En lagkonjunktur leder darfor vanligen i forsta hand till anstillningsstopp,
uppsagningar och minskad sysselsittning, vilket driver upp arbetslosheten. Effek-
terna av minskad efterfragan pa den nominella och reala l6ne- och arbetskostnads-
utvecklingen brukar komma med viss efterslipning nér val arbetsldsheten stigit.?

Ett vanligt synsatt ar att lonebildning ar val fungerande om den gynnar svenska fore-
tags internationella konkurrenskraft. Ett sidant perspektiv ar dock i huvudsak viktigt
for slutsatser om hur léner och arbetskostnader ska utvecklas och anpassas i ett kor-
tare perspektiv. P4 kort sikt finnas ofta ett behov av att anpassa kostnader och priser
for att konkurrera om efterfrigan. Kostnads- och prisokningar som éverstiger utveck-
lingen hos konkurrenter kan leda till férsvagad lénsamhet. Ihillande svaga vinster
kan framtvinga eller paskynda en strukturomvandling i den egna ekonomin, med
perioder av forhojd arbetsléshet och svagare ekonomisk utveckling som f6ljd. I en
oppen ekonomi (dar kapitalet kan rora sig fritt 6ver nationsgranserna) kommer
vinsterna dock pa sikt att anpassas till ett internationellt bestimt kapitalavkastnings-
krav. Lonerna, priser och naringslivets struktur kommer att anpassas si att avkast-

1 Sambandet mellan 16n och foradlingsvarde galler sa lange kollektiva avgifter och I6neskatter ar oférandrade.
Okade avgifter och skatter sanker tillfalligt utrymmet for [6nedkningar och vice versa.

2 Eftersom foradlingsvardet ar nettot mellan forsaljningsvéarde och kostnaderna for insatsvaror ar det relevanta
priset det sa kallade féradlingsvardepriset. Detta paverkas av bade prisutvecklingen pa de fardiga produkterna
och (med omvant tecken) av prisutvecklingen pa insatsvarorna.

3 Infoérandet av sa kallade korttidsarbeten &r till exempel en satt att fordela den minskade efterfragan pa flera
arbetstagare men leder inte till sénkt 16n per arbetad timme.
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ningskravet ar uppfyllt. Lonerna kan anpassas via den nominella l6neékningstakten,
och/eller genom att arbetskraftens sammansattning 6ver olika branscher férandras
och dirigenom paverkar den genomsnittliga 16nenivan i ekonomin.

Pa langre sikt ar det dock mindre relevant att se pa l6nebildningen ur ett kostnads-
massigt konkurrenskraftsperspektiv eftersom ekonomin da per definition befinner
sig i jamvikt. Eftersom prismassiga obalanser per definition ar justerade kan ekono-
min di sigas vara kostnadsmadssigt konkurrenskraftig och vinsterna kommer att
vara i niva med avkastningskravet. Det som dd i stallet ar avgérande fér den genom-
snittliga 16nenivan/arbetskostnadsnivan i ekonomin ar det samlade vardet av pro-
duktionen (nivan pa BNP per arbetad timme). Det som avgor inkomstnivan ar da
arbetskraftens produktivitet och virdet pa det som produceras (pris). En hog syssel-
sattningsgrad ar ocksd en viktig forutsattning for att BNP per invanare ska vara
hogt.

Pa lingre sikt handlar konkurrenskraft darfoér framst om ekonomins férmaga att
anpassas sig till forandrade férutsittningar och att ta till sig ny teknik och pa sa sitt
dra nytta av mojligheterna med strukturomvandlingen. P4 lingre sikt stirks kon-
kurrenskraften av faktorer som hojer produktiviteten och férbdttrar kvalitet, sasom
utbildning och arbetskraftens omstillningsférmaga, forskning och utveckling, driv-
krafter att implementera ny teknik, tillgdng pa kapital och infrastruktur samt ut-
veckling av metoder for att leda och organisera arbetet.

Att i lingden enbart konkurrera genom aterhéllsamma lone- och arbetskostnads-
okningar riskerar att himma inférandet av ny teknik och strukturomvandlingen av
ekonomin, vilket pa sikt kan leda till att virdet av nationalprodukten urholkas. Pa
langre sikt ar i stillet héga loner och en hogt varderad produktion tillsammans
med en hog sysselsittningsgrad indikatorer pd en konkurrenskraftig ekonomi.

3.1 Enhetsarbetskostnader, produktivitet och vinstandelar i Sverige

I det har avsnittet beskrivs I6neutvecklingen i Sverige i forhallande till utvecklingen
av inhemska vinster och priser.

Vinstandelen paverkas av konjunkturen

I diagram 11 visas vinstandelen i néringslivet och tillverkningsindustrin tillsammans
med BNP-gapet, som ar ett matt pd resursutnyttjandet i ekonomin. Vinstandelen
har varierat ungefar i takt med konjunkturen, men sett 6ver hela perioden sedan
1998 har den varit stabil (se kapitel 4 "Berakning av néringslivets justerade vinst-
andel”). Vinsterna i tillverkningsindustrin har uppvisat en storre variation éver
tiden jamfort med naringslivet som helhet.

Att vinsterna varierar sa mycket pa kort sikt beror pa att de paverkas direkt av for-
andringar i efterfrigan. Nar efterfragan minskar drar féoretagen omedelbart ner pa
sin produktion och féradlingsvardet minskar. Men normalt tar det langre tid for ett
foretag att anpassa storleken pa arbetsstyrkan och lénedkningarna till den ligre
efterfragan eftersom sidana forandringar sker i forhandlingar med facket. Minskad
efterfragan leder alltsd snabbt till lagre produktion men ocksa till att produktivite-
ten (foradlingsvardet per arbetad timme) och vinstandelen sjunker. Nar férand-



ringar av antalet anstillda och l6nedkningarna vil genomfors far det positiva effek-
ter pa produktiviteten och vinstandelen. Vinstandelen i naringslivet som helhet kan
ocksa stiga genom att olonsamma foretag gar i konkurs.

Vinstldget vid ingangen av en avtalsrorelse kan paverka resultaten i de centrala for-
handlingarna. Man kan till exempel jamfora vinstlaget i slutet av 2006 och i slutet
av 2009 och de centrala avtal som slots i de tva stora avtalsrorelserna 2007 och 2010.
De senaste aren har bade konjunkturlige och vinstandelar varierat forhallandevis
lite, vilket kan tolkas som att den ekonomiska utvecklingen har varit timligen stabil.
Resursutnyttjandet har varit nagot hogre an normalt enligt Konjunkturinstitutets
bedémning. Nivan pd vinstandelen i ndringslivet har varit ndra genomsnittet medan
vinsterna i tillverkningsindustrin legat ndgot over.

Diagram 11 Vinstandel och BNP-gap
Procent
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Anmarkning: BNP-gapet &r beréknat av Konjunkturinstitutet. Vinstandelarna &r berédknade med arbetskostnader for bade
anstallda och foretagare. Vinstandelarna &r uttryckta som avvikelsen fran medelvardet 1998-2019. Ljusa respektive morka
falt anger avtalsperioder for industriméarket.

Kallor: Konjunkturinstitutet, Statistiska centralbyran och egna berakningar

Lagre produktivitetstillvéixt efter finanskrisen

Som namnts ovan paverkas dven produktiviteten pa kort sikt av forandringar i efter-
frigan, eftersom storleken pa produktionen normalt kan anpassas snabbare an
storleken pa arbetsstyrkan och lénedkningarna. I diagram 12 visas produktivitets-
tillvaxten i naringslivet och tillverkningsindustrin sedan 1998. Bakom de kortsiktiga
féorandringarna gar det att skonja en trendmassig utveckling av produktiviteten. I sam-
band med finanskrisen 2008 dampades produktivitetstillvixten. Under stora delar av
perioden 2007-2010 var den till och med negativ, bade inom tillverkningsindustrin
och inom naringslivet som helhet. Sedan finanskrisen har produktiviteten 6kat lang-
sammare. I naringslivet som helhet har den trendmassiga tillvixttakten halverats och
i industrin har den minskat med en faktor fyra, fran cirka 6 procent per ér till runt
1,5 procent. Den lidgre produktivitetstillvixten ar dock inget enskilt fenomen for
svensk del (se avsnitt 4.3)
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Diagram 12 Produktivitetstillvaxt i naringslivet* och tillverkningsindustrin
Arlig procentuell forandring
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* Exklusive branschen sma- och fritidshus.
Kallor: Konjunkturinstitutet, Statistiska centralbyran och egna berékningar

Vinster och Ionsamhet i naringslivet nira genomsnittliga nivaer
Vinstandelen ér ett matt pa kapitalavkastningen. Ett annat matt ar féretagens om-
déme om sin egen lénsamhet som Konjunkturinstitutet samlar in i Konjunktur-
barometern. Lonsamhetsomdémet och vinstandelen ger liknande bilder av hur
lonsamheten har utvecklats, men ibland gar de tillfalligt i sar.

Av diagram 13 framgar att l6nsamheten i naringslivet tycks ha varit pa eller nagot
over en genomsnittlig nivd de senaste 2-3 aren, alltsd under hogkonjunkturen.
Lonsamheten ser dock inte lika god ut som under hégkonjunkturen som foregick
finanskrisen 2008. Det ar ocksa tydligt att 1dnsamheten var tillbakapressad under
flera ar efter finanskrisen.

Bakom férandringarna i vinstandelen sker férandringar i féradlingsvarden (pro-
duktivitet och priser), och arbetskostnader (timarbetskostnader och arbetade tim-
mar). Ett annat sitt att se pd vinstandelen ar som férhallandet mellan kostnads-
utvecklingen per producerad enhet och forddlingsvirdepriserna.



Diagram 13 Vinstandel i naringslivet och I6nsamhetsomdéme
Genomesnittlig arlig procentuell férandring
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Anmaérkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimérket. Vinstandelarna ar beraknade med arbets-
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kostnader for bade anstallda och foretagare och féradlingsvardet ar exkl. sma- och fritidshus.
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

I tabell 5 framgar det tydligt att arbetskostnaderna i niringslivet steg langsammare
under perioden 2007-2012 jamfért med perioden dessforinnan. Men som framgick
ovan dampades produktivitetstillvixten samtidigt kraftigt och enhetsarbetskostna-
derna O6kade darfor klart snabbare dn tidigare. Resultatet blev att vinstandelen
sjonk under perioden. De 6kade enhetsarbetskostnaderna motverkades till viss del
av stigande foradlingsvardepriser, men effekten blev dnda sammantaget att vinst-
andelen sjonk. En faktor som troligen bidrog till att féradlingsvardesprisena kunde
Oka var att kronan foérsvagades under perioden vilket ddmpade prishojningarna
raknat i utlaindsk valuta. Den laga efterfrdgan under dessa ar innebar dock troligen
att foretagen inte kunde hoja priserna for att fullt ut for att mota de stigande

enhetsarbetskostnaderna.

Tabell 5 Vinstandel, arbetskostnad och féradlingsvérde i naringslivet®
Genomsnittlig arlig forandring i procent respektive procentenheter

1998-2019** | 1998-2006 | 2007-2012 2013-2016| 2017-2019**
Foradlingsvarde per timme 3,22 4.4 1,8 3,2 2,3
(i Iopande pris)
Arbetskostnad per timme 3,28 4,2 2,7 2,6 2,5
Produktivitet 2,10 3,9 0,1 1,9 0,7
Enhetsarbetskostnad' 1,22 0,3 2,7 0,7 1,8
Foradlingsvardepris 1,12 0,5 1,7 1,3 1,6
Vinstandel’ -0,04 0,2 -0,6 0,3 0,0

* Naringslivet exklusive branschen sma- och fritidshus
** 2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet

! Inklusive beraknade arbetskostnader for foretagare. Férandring i procentenheter.
Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och egna berékningar
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Under perioden 2013-2016 fortsatte arbetskostnaderna att 6ka i ungefir samma
takt som innan. Under dessa ar steg vinstandelen och nirmade sig den genom-
snittliga nivan. Framst skedde detta genom att produktiviteten steg vilket dimpade
tillvaxten i enhetsarbetskostnaderna. En svagare krona tillsammans med 6kad efter-
fragan ledde till att foradlingsvardepriserna kunde 6ka snabbare an kostnaderna.
Under aren 2017-2019 har arbetskostnaderna 6kat ungefar i samma takt som inn-
an. Vinstandelen har variti det narmaste oférindrad da bade enhetsarbetskostnader
och féradlingsvardepriser 6kat i princip i samma takt.

I ett riktigt langt perspektiv, 1998-2019, har vinstandelen varit i det ndrmare kon-
stant. Arbetskostnaderna per timme har alltsa 6kat i takt med féradlingsvardet per
timme och detsamma galler enhetsarbetskostnader och foéradlingsvardepriser.
Detta stimmer vidl med vad man kan forvanta sig utifrin ekonomisk teori, att
foradlingsvardet per timme har stor paverkan pa arbetskostnadernas utveckling pa
langre sikt, via ett internationellt bestimt avkastningskrav.

3.2 Utveckling av loner och arbetskostnader i omvarlden

Har stalls utvecklingen av 16ner och arbetskostnader i Sverige i relation till utveck-
lingen i andra jamforbara linder. Att jimféra utvecklingen av arbetskostnader
mellan lander ar en central del i ett konkurrenskraftsperspektiv pa lonebildningen.
Utvecklingen av 16ner och arbetskostnader i andra linder paverkar Sveriges relativa
kostnadslige och darmed den kostnadsmassiga konkurrenskraften. Nar man gor
sadana internationella jimforelser ar det dock viktigt att ta med produktivitets-
utvecklingen i landerna samt vixelkursen. En sddan analys gors i avsnitt 4.3.

Tilltagande I6nedkningar i omvarlden

I diagram 14 jamfors I6neutvecklingen i Sverige med l6nedkningarna i tva samman-
vagda grupper med linder; EU-8 och OECD-13. I grupperna ingdr linder som
Sverige handlar mycket med (se tabell 6 for en definition). Landerna ar dessutom
mogna ekonomier, med ett vilstand i nivd med Sveriges. Att jimfora Sveriges kost-
nadsutveckling med mindre mogna ekonomier kan vara problematiskt eftersom
den ekonomiska utvecklingen i sidana linder kan vara praglad av en dterhimtning
av levnadsnivin, med hoga investeringar och snabb BNP- och produktivitetstillvixt
som foljd. I diagrammet redovisas aven léneutvecklingen i Tyskland som utgér
ungefir en tredjedel av vikten i EU-8.

Sedan 2007 har ldneutvecklingen i Sverige varit hogre an EU-8 och OECD-13
under nastan varje ar. Mellan 2013 och 2017 var skillnaderna som storst. Det var
en period da efterfragan var svag till £6ljd av skuldkrisen i Europa. Sedan bdrjan
av 2018 ligger dock 16nedkningarna i EU-8 och OECD-13 i nirheten av Sverige pa
mellan 2 och 2,5 procent. Loneokningarna i Tyskland var lange ldgre 4n i Sverige,
men de senaste aren har de varit ungefir lika héga som i Sverige. Det dr ocksa virt
att notera att lénedkningarna i Tyskland didmpades kraftigt bade 2010 och 2013
nar konjunkturlaget férsamrades.
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Diagram 14 Loénedkningar i Sverige och omvarlden, naringslivet
Arlig procentuell forandring, tva kvartals glidande medelvarde

5,0
4,5
4,0 =

3,5 (
3,0
2,5

L4

‘\
%
SIS

_F
>
 d

)
-

|

T
|

\

VAN N Or
W\ AW

15 (i ’ A\
1,0 — (2}
0,5 7
0,0 ]
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
— QECD-13 == EU-8 Tyskland Sverige (KL)

Anmaérkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimérket. For en definition av jamforelsegrupper, se
tabell 6.

Kéllor: Eurostat, Bureau of labor statistics, Statistics Canada, Japanese Ministry of Health, Labour & Welfare, Statistiska
centralbyran och Macrobond

Dampad real Ionetillviaxt dven internationellt

Det ar intressant att aven jamfora den reala loneutvecklingen i landerna eftersom
hoég nominell 16neutveckling i ett land kan vara ett resultat av hog inflation. Nar
den reala léneutvecklingen jamfors ser man att utvecklingen varit likartad mellan
linderna de senaste aren. Under aren 2012-2015 hade dock Sverige klart hogre
real l6netillvixt an omvirlden (se diagram 15).

Diagram 15 Reala I6nedkningar i Sverige och omvarlden, naringslivet
Arlig procentuell férandring, tvéa kvartals glidande medelvarde
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Anmarkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimarket. For en definition av jamférelsegrupper, se
tabell 6

Kéllor: Eurostat, Bureau of labor statistics, Statistics Canada, Japanese Ministry of Health, Labour & Welfare, Statistiska
centralbyran och Macrobond



32

Sammantaget ar det tydligt att parallellt med de senaste arens stigande lone-
Okningstakt i omvirlden har ocksa inflationen 6kat. Eftersom prisdkningstakten
stigit mer an lonedkningstakten har den reala léneutvecklingen bromsat in i om-
varlden, pa samma sitt som i Sverige.

Lang period med stigande svenska arbetskostnader i forhallande till omviariden

I tabell 6 sammanfattas utvecklingen av arbetskostnaderna i Sverige och jamforelse-
landerna som ingar i grupperna EU-8 och OECD-13. Inom parentes visas hur myck-
et av kostnadsokningen som beror pa férandringar av andra kostnadsslag an 16n,
alltsa avgifter enligt lag och avtal. Exempelvis hade Finland en kostnadsutveckling
pa nara 0 procent 2017-2019q2, som delvis beror pa reformer for att sinka arbets-
kostnaderna.

Tabell 6 Arbetskostnad per timme i ekonomin som helhet
Genomsnittlig arlig procentuell férandring respektive procentenheter (ej kalenderkorrigerade véarden)

Kix-vikter | 1998-2006 2007-2012 2013-2016 2017-2018
2018
Sverige (KI), 4,11 (0,2) 2,8 2,6 (0,3) 2,7 (0,3)
kalenderkorr.
Sverige (KI) 4,01 (0,2) 2,8 2,41 (0,3) 3,1 (0,3)
Sverige (OECD) 3,8 g1 2,2 3,1| (0,3)
EU-8 47,24 2,6 2,5 1,6 2,0
OECD-13 70,18 2,9 2,4 1,7 2,3
EU-17' 62,87 3,0 2,6 1,6 2,6| (-0,2)
Lénder i EU-8 och OECD-13
Tyskland 16,47 1,6 24| (-0,2) 24| (-0,2) 2,5
Neder- 6,40 3,7| (0,7) 2,6 (0,3) 0,9 1,5
landerna
Belgien 5,34 2,6 2,8| (0,3) 1,1} (-0,3) 1,5| (-0,4)
Frankrike 511 3,3| (-0,2) 2,0 1,5 2,6
Italien 3,93 2,5| (-0,7) 2,0 0,5| (-0,3) 1,2 (0,3)
Finland 4,36 3,6| (-0,2) 3,3| (-0,2) 1,3 0,1 (-1,1)
Danmark 4,32 3,4 (0,2) 3,0 1,8 2,5
Osterrike 1,31 2,6 2,9 2,5 2,6
Lander i OECD-13
USA 8,01 4,3| (0,2) 2,6 2,0 3,2
Storbritannien 5,77 5,01 (0,5) 2,41 (0,3) 1,6 (-0,3) 3,0
Norge 5,06 58| (0,4) 4,7 2,8 3,0
Kanada 1,86 3,4 2,9 1,7 (0,2) 2,6
Japan 2,24 -0,6| (0,2) -0,2| (0,2) 1,1| (0,2) 0,8

Anm: Inom parentes visas hur mycket férandringar i kollektiva avgifter bidragit till arbetskostnadernas utveckling. Varden
mellan -0,1 och +0,1 visas inte. Vardena i tabellen &r inte kalenderjusterade varfor siffrorna for Sveriges del skiljer sig nagot
fran andra tabeller i rapporten.

1| EU-17 ingar forutom landerna i EU-8 ocksa Storbritannien, Polen, Spanien, Tjeckien, Irland, Slovakien, Ungern, Portugal
och Grekland.

Kallor: OECD, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Macrobond

I OECD:s definition av arbetskostnader ingar inte 1dneskatter. Fér manga lander
innebar detta inte sa stor skillnad, men for Sverige paverkar detta en hel del. Dér-

for redovisas ocksa Konjunkturinstitutets definition av arbetskostnader dar lone-
skatterna ingar.



Sverige har haft hogre kostnadsokningar jamfért med bade EU-8 och OECD-13
under samtliga perioder. Skillnaderna har dock minskat nagot 6ver tiden. Tabellen
visar att nagra Euro-linder fortfarande 2017-2018 hade kostnadsokningar som lag
mellan 1 och 2 procent. Detta kan spegla att konjunkturaterhimtningen efter
finanskrisen och skuldkrisen i Europa inleddes senare och var langsammare i flera
av Euro-landerna an i Sverige. I Danmark, Frankrike, Tyskland och Osterrike var
dock okningstakten hogre, cirka 2,5 procent. I dvriga linder som ingar i OECD-13,
med undantag for Japan, 6kade arbetskostnader och loner i stillet med cirka 3
procent. Japan uppvisar lagst lone- och arbetskostnads6kningar med mindre an
1 procent per ar. Utvecklingen ar dnda hogre an under tidigare perioder da
arbetskostnaderna minskade i nominella termer. I Japan har det varit betydligt
vanligare med lénesinkningar som ett sitt for foretag med lonsamhetsproblem
att slippa gora sig av med arbetskraft an i de andra linderna i OECD-13. Det har
sannolikt bidragit till en svag produktivitetstillvixt i Japan.

3.3 Enhetsarbetskostnader i Sverige och omvériden

I detta avsnitt redovisas hur de svenska enhetsarbetskostnaderna har utvecklats i for-
hillande till enhetsarbetskostnader i omvarlden. Sveriges relativa kostnadslige
(RULC) okar, allt annat lika, om arbetskostnaderna (lo6ner, avgifter och skatter) 6kar
snabbare i Sverige an i omvarlden, eller om produktiviteten i Sverige 6kar langsam-
mare an i omvarlden. Sverige har rorlig vixelkurs och en starkare svensk krona inne-
bar att Sveriges relativa kostnadslage stiger eftersom utlaindska kostnader da blir lagre
omriknat i kronor da (se definitionen i kapitel 5).

Forandringar i arbetskostnader, produktivitet och vaxelkurs sker hela tiden och det
ar darfér manga parametrar som paverkar hur det relativa kostnadsliget utvecklas
mellan olika ldnder. Att anpassa de relativa kostnaderna via l6nebildningen kan
dock vara betydelsefullt pd kort sikt for att konkurrensutsatt verksamhet ska fort-
satta vara lénsam. Samtidigt kan vaxelkursen fungera som en buffert mot relativa
kostnadsfoérandringar som uppstar pa grund av skillnader i lindernas 16neékning-
ar, framfor allt om det uppstar skillnader i lindernas inflation och rantelige.
Lander med fast vixelkurs saknar denna buffert och da kan relativa kostnadsok-
ningar ta lingre tid att aterstilla (eftersom det dd maste ske via arbetskostnader
och produktivitet, sa kallad “intern devalvering”). Detta kan innebdra lingre perio-
der av svag ekonomisk utveckling och snabbare strukturomvandling.

En rorlig vaxelkurs skapar dock en stérre osakerhet om det framtida relativa kost-
nadslaget jamfort med om vaxelkursen ar fast. Fluktuationer i vixelkursen kan upp-
sta av manga orsaker, i synnerhet i en lite 6ppen ekonomi som Sverige. Till exem-
pel kan den paverkas av om osdkerheten om den allmidnna ekonomiska
utvecklingen i viarlden 6kar.

Relativa enhetsarbetskostnader ar ett sitt att méta den sa kallade reala vaxelkursen
mellan linder, som ar ett matt pa hur mycket varor och tjanster ett land behover
lamna ifran sig for att kopa en given mangd varor och tjanster fran utlandet. Ju
starkare real vaxelkurs desto fiarre varor och tjanster behovs for att betala for en
given mangd import och desto hogre varde har landets exportprodukter i termer
av omvarldens produktion.
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Enligt ekonomisk teori finns ett samband mellan den reala vixelkursen och ett
lands handelsbalans (skillnaden mellan export och import). En positiv handels-
balans innebar att ett land sparar mot omvérlden. Foérandringar av preferenserna
for sparande i landet paverkar handelsbalansen. Om sparandet minskar och kon-
sumtionen 6kar kommer handelsbalansen att minska genom antingen lagre export
eller hogre import (eller bdda). Detta sker genom en forstirkning av den reala
vaxelkursen. En sadan férandring skulle kunna innebara att exportindustrin mins-
kar som andel av den totala produktionen i en strukturomvandling dar arbetskraft
overfors till andra mer inhemskt inriktade delar av ekonomin, som olika tjanste-
branscher och offentlig sektor. Forandringar i sparandet i ett land kan kopplas
samman med den demografiska sammansattningen, dar en 6kad andel dldre kan
innebéra att preferenserna for sparande minskar, i enlighet med den si kallade
livscykelhypotesen. Stigande relativa enhetsarbetskostnader behéver darfor inte all-
tid vara ett tecken pa en illa fungerande l6nebildning, utan kan vara en del i en
anpassningsprocess av utrikeshandeln och sparandet i ekonomin.

Okade enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin

I avsnitt 4.2 beskrevs hur enhetsarbetskostnaderna i nédringslivet har utvecklats i for-
hallande till féradlingsvardesprisena. Motsvarande data fér naringslivet i andra
lander ar svara att hitta. Ddremot ar det mojligt att jamfora antingen tillverknings-
industrin eller ekonomierna som helhet i olika lidnder. Den del av ekonomin som
egentligen ar intressant att jamfoéra ar den som ar utsatt for internationell konkur-
rens. Historiskt har det varit vanligt att avgransa sadana jamforelser till tillverk-
ningsindustrin. Men manga andra branscher ir i dag konkurrensutsatta, genom
okad tjansteexport, okad rorlighet hos arbetskraften eller genom prisjamférelser
pa internet (handeln). Darfor dr det ocksa relevant att jamfoéra enhetsarbetskostna-
der i ekonomin som helhet. Sadana jimforelser kommer dock att inkludera
offentlig sektor vars produktion i sig inte dr utsatt for internationellt konkurrens
(aven om den kan vara konkurrensutsatt via privata utférare).

I diagram 16 visas enhetsarbetskostnader i det svenska naringslivet, tillverknings-
industrin och ekonomin som helhet. Under aren 1998-2018 6kade enhetsarbets-
kostnaderna i néringslivet med i genomsnitt 1,2 procent per ar. Under samma
period 6kade enhetsarbetskostnaderna i den svenska ekonomin som helhet med
i genomsnitt 1,9 procent per ar. Att enhetsarbetskostnaderna har stigit trendmas-
sigt beror i grunden pa Riksbankens inflationsmal och den allménna prisutveck-
lingen som bland annat paverkar arbetsmarknadens parter (framst via den fackli-
ga sidan l6éneansprdk) nir man sluter l6neavtal.



Diagram 16 Enhetsarbetskostnader i Sverige
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For tillverkningsindustrin har utvecklingen av enhetsarbetskostnaderna sett annor-
lunda ut. I genomsnitt 6ver hela perioden 1998-2018 var 6kningen 0,1 procent per
ar. Perioden kan dock delas upp i tva delar. Under aren 1998-2006 sjonk enhets-
arbetskostnaderna med i genomsnitt 2,5 procent per ar. Den negativa kostnads-
utvecklingen berodde pa en stark produktivitetstillvixt, inte minst i produktionen
av telekomprodukter under dessa ar. Ar 2007 skedde ett trendbrott som drevs av
svagare produktivitetstillvixt och enhetsarbetskostnaderna har sedan dess okat.
Uppgangen har rent av varit nagot hogre an i naringslivet som helhet. I det har
avsnittet beskrivs vad kostnadsutvecklingen i tillverkningsindustrin och ekonomin
som helhet har inneburit féor den kostnadsmassiga konkurrenskraften.

Svensk produktivitet har utvecklats mer i takt med omvériden

Hog produktivitetstillvaxt ar en faktor som mojliggdr att arbetskostnaderna 6kar
snabbare dn i andra linder utan att det relativa kostnadslidget paverkas. I diagram
17 jamfors produktivitetsnivan i Sverige med den sammanviagda genomsnittliga
nivan i gruppen EU-8. Diagrammet visar kvoten mellan nivin i Sverige och EU-8 for
tillverkningsindustrin och ekonomin som helhet. Under aren 1998-2006 o6kade
produktiviteten i Sverige klart snabbare dan i denna grupp av lander. Inom tillverk-
ningsindustrin var produktivitetstillvixten i Sverige mycket stark i jaimforelse med
snittet for de andra landerna. Som vi sag ovan dampades produktivitetstillvixten en
hel del i Sverige i samband med finanskrisen. Sett 6ver hela perioden 2007-2019
har produktiviteten i Sverige dock 6kat i takt med EU-8. Det galler bade for tillverk-
ningsindustrin och fér ekonomin som helhet.
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Diagram 17 Produktivitetsniva i Sverige jamfért med EU-8
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Anmarkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimarket. For en definition av jamférelsegrupper, se
tabell 6. Vagt med KIX-vikter.
Kéllor: OECD, Macrobond och egna berékningar

Svagare krona har gynnat den relativa kostnadsutvecklingen i Sverige

De relativa enhetskostnaderna paverkas av den nominella vaxelkursen. I diagram
18 visas kronans effektiva nominella vixelkurs mot tre olika grupper. KIX ar Riks-
bankens valutakursindex som ar en sammanvigning av kronans vixelkurs mot
32 lander som ar Sveriges storsta handelspartners. I diagrammet visas dven tva in-
dex for grupperna EU-8 och OECD-13 som aven de ar sammanvagda med KIX-vik-
ter for de ingaende linderna. Linderna i EU-8 och OECD-13 utgor cirka 50 respek-
tive 70 procent av den totala vikten i KIX. De tre matten pa den effektiva
vaxelkursen har ocksa haft en liknande utveckling.

Sett 6ver hela perioden 1998-2007 var kronan timligen stabil mot andra valutor.
I forhallande till EU-8 skedde dock en viss trendmassig forsvagning. I slutet av 2008
forsvagades kronan kraftigt i samband med finanskrisen. Under flera ar darefter
forstarktes vaxelkursen, forst som en rekyl efter forsvagningen och sedan delvis for
att Riksbanken foérde en stramare penningpolitik &n manga andra linder, med
stigande bostadspriser och 6kat skuldsattning hos hushéllen som argument. Under
2013 borjande vixelkursen ater forsvagas och sedan dess har den fortsatt att for-
svagas. Styrrantan i Sverige har hallits lag jamfort med vissa andra lander, i synner-
het USA, vilket ar en faktor som paverkat. Men hela férsvagningen ar svar att for-
klara med rinteskillnader. En faktor som kan ha paverkat kronan de senaste aren
ar 6kad osdkerhet i omvarlden till £f6]jd av bland annat Brexit och handelskonflik-
ten mellan USA och Kina. Under 2019 har kronan fortsatt att forsvagas och nivan
pa index fér bade EU-8 och OECD-13 ar jamférbar med krisaret 2009.



Diagram 18 Kronans vaxelkurs
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Anmérkning: Hogre indexvérde innebér en svagare véxelkurs. Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder fér industrimar-
ket. For en definition av jamférelsegrupper, se tabell 6
Kéllor: Riksbanken, Macrobond och egna berakningar

Svagare krona bakom nedgang i Sveriges relativa kostnadslage

I tabell 7 och diagram 19 visas enhetsarbetskostnaderna i ekonomin som helhet
i Sverige och i EU-8.* Tabellen visar att arbetskostnaderna i Sverige 6kat snabb-
are an i EU-8 under varje period sedan 1998. Men nar enhetsarbetskostnader
jamfors i gemensam valuta visar det sig att Sveriges relativa kostnadslage har
sjunkit under varje period féorutom under 2007--2012, nar det steg, vilket fram-
for allt berodde pa att vixelkursen forstarktes. De senaste dren har enhetsarbets-
kostnaderna i Sverige okat snabbare dan i omvarlden, raknat i nationella valutor.
Men nér effekten av kronférsvagningen tas med i bilden har omvarldens kostna-
der okat betydligt snabbare dn i Sverige. Den svenska kostnadsmassiga
konkurrenskraften har alltsd sammantaget forstarkts ganska mycket de senaste
aren, men det beror uteslutande pd att vixelkursen forsvagats.

4 | sammanfattningen finns tva diagram som visar Sveriges relativa enhetsarbetskostnader (RULC). For att un-
derlatta jamforelserna med vinstandelen &r dessa definierade som enhetsarbetskostnader i EU-8 i SEK relativt
Sverige. Ett 6kat varde betyder dar att det svenska kostnadslaget minskar. | tabell 7 och 8 innebar ett negativt
varde att det svenska kostnadslaget sjunker mot EU-8.
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Tabell 7 Enhetsarbetskostnader i Sverige och EU-8, ekonomin som helhet
Genomsnittlig arlig procentuell férandring

1998-2006 2007-2012 2013-2016 | 2017-2019*
Arbetskostnad per timme'
EU-8 (nationella valutor) 2,6 2,6 1,7 1,9
Sverige (SEK) 4,0 2,8 2,6 2,4
Enhetsarbetskostnad'-2
EU-8 (nationella valutor) 1,2 2,3 1,1 1,6
Vaxelkurseffekt 0,9 -0,6 2,2 4,1
EU-8 (SEK) 2,1 1,7 3,3 5,7
Sverige (SEK) 1,2 2,8 1,9 2,3
Enhetsarbetskostnader i Sverige -0,7 1,8 -1,2 -3,2
relativt EU-8 (SEK)

! Inklusive ldneskatter

2 Inklusive beraknad arbetskostnad for egenféretagare, féradlingsvarden exklusive sma- och fritidshus
* 2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet

Kallor: OECD, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet, Macrobond och egna berakningar

Diagram 19 Enhetsarbetskostnader i ekonomin totalt (kvartalsdata)
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Anmarkning: Inklusive l6neskatter och berdknad arbetskostnad fér egenféretagare. Ljusa respektive morka falt anger avtals-
perioder for industrimarket. For en definition av jamférelsegrupper, se tabell 6
Kéllor: OECD, Macrobond och egna berékningar

Nar enhetsarbetskostnaderna inom tillverkningsindustrin jamfoérs med EU-8 blir
bilden ungefir den samma som foér ekonomin som helhet (se tabell 8 och diagram
20). Under aren 1998-2006 sjonk enhetsarbetskostnaderna bade i Sverige och i om-
varlden raknat i nationell valuta. Detta var perioden nar den svenska industrins
produktivitet 6kade betydligt snabbare jamfort med manga andra linder. De svens-
ka enhetsarbetskostnaderna minskade darfér mer dan i omvérlden trots att arbets-
kostnaderna 6kade snabbare. Sammantaget sjonk det svenska relativa kostnads-
laget. Under perioden 2007-2012 steg det relativa kostnadslaget. Det var en period
da produktiviteten i den svenska tillverkningsindustrin inte 6kade alls i genomsnitt.
Under 2013-2016 och 2017-2019 har kronfoérsvagningen gjort att kostnadsliget



ater sjunkit trots att enhetsarbetskostnaderna i Sverige stigit snabbare an i omvirl-

den, raknat i nationella valutor.

Tabell 8 Enhetsarbetskostnader i Sverige och EU-8, tillverkningsindustrin
Genomsnittlig arlig procentuell forandring

1998-2006 | 2007-2012 2013-2016 2017-2019*
Arbetskostnad per timme!
EU-8 (nationella valutor) 3,0 2,8 2.1 1,7
Sverige (SEK) 3,6 33 29 2,2
Enhetsarbetskostnad'
EU-8 (nationella valutor) -0,7 1,7 -0,1 0,6
Véxelkurseffekt 0,9 -0,3 2.1 4,1
EU-8 (SEK) 0,3 1,5 2,0 4,7
Sverige (SEK) 2,6 3,3 0,6 1,7
Enhetsarbetskostnader i Sverige
relativt EU-8 (SEK) -2,7 2,2 -1,3 -2,8

1 Inklusive |6neskatter

2 Inklusive beraknad arbetskostnad for egenforetagare, foradlingsvarden exklusive sma- och fritidshus
* 2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet
Kallor: OECD, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet, Macrobond och egna berakningar

Diagram 20 Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin (kvartalsdata)
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Sverige, SEK — EU-8, SEK EU-8, nationella valutor

Anmaérkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimérket. For en definition av jamforelsegrupper, se
tabell 6
Kéllor: OECD, Macrobond och egna berékningar

I diagram 19 och 20 jamfors endast svenska enhetsarbetskostnader med EU-8. Att
OECD-13 inte dr med beror pa en begransad tillgang pa kvartalsdata f6r nagra av
de ingdende linderna. I diagram 21 visas arsdata for Sverige och bdda linder-
grupperna for ekonomin som helhet. Enhetsarbetskostnaderna i omvarlden ar om-
raknade till kronor. Bilden av den relativa kostnadsutvecklingen ar i princip den-
samma oavsett om Sverige jamfors med EU-8 eller OECD-13.
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Diagram 21 Enhetsarbetskostnader i ekonomin totalt (arsdata)
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4. Foérdjupade analyser

| det har kapitlet presenteras nagra fordjupade analyser som anknyter till
rapportens tidigare kapitel.

Analyserna visar bland annat att produktivitetstillvixten dampats framfor allt inom
industrin efter finanskrisen 2008 och att l16nebildningen f6r hela ekonomin anpas-
sats till att utrymmet fér 16nedkningar blivit mindre.

4.1 Okade kollektiva avgifter enligt bade lag och avtal

Som beskrivits tidigare i rapporten paverkas arbetskostnaderna av férandringar
av de skatter och avgifter som arbetsgivaren ar skyldig att betala enligt lag och
avtal. En vanlig utgdngspunkt nir det galler skatter pa arbete ar att hela kostnaden
for en skattehdjning pa lite sikt bars av lontagarna. Tanken ar att hogre skatter
och darmed tillfalligt 6kade arbetskostnader direkt paverkar féretagens lonsam-
het eftersom priserna inte hojs i motsvarande grad. For att l16nsamheten ska ater-
stallas i enlighet med kapitalavkastningskravet (som antas vara internationellt be-
stimt eftersom kapital ar rorligt mellan linder), maste lonekostnaderna oka
langsammare en period (lI6neandelen minska, sa att arbetskostnadsandelen ater-
stalls). Detta kan ske i féorhandlingar mellan centrala eller lokala parter eller via
minskad efterfragan pa arbetskraft som under en period dimpar léneutvecklingen.
De 6kade pensionsavsittningar som parterna sjalva beslutat om under de senaste
aren ingar till exempel som en kostnadspost inom ramen for industrimérket, och
ar pa det sattet redan avriknade fran léneutvecklingen.

De avgifter och skatter som arbetsgivare betalat enligt lag lag pd i genomsnitt 32-33
procent av lénesumman under 1998-2006 enligt nationalrikenskaperna (se dia-
gram 22).

Diagram 22 Kollektiva avgifter i naringslivet, tva kvartal glidande medelvérde
Procent av [6nesumman
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Anmérkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimarket.
Kéllor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

41



42

Ar 2007 infordes en nedsittning pa 10 procentenheter av arbetsgivaravgifterna for
ungdomar 19-25 ar. Ar 2009 sinktes den generella arbetsgivaravgiften med 1 pro-
centenhet samtidigt som nedsattningen fér unga 6kade med 5 procentenheter och
dessutom breddades till att omfatta alla unga upp till och med 26 ar. Aven for aldre
arbetskraft giller vissa nedsittningar. Uppgifterna i nationalrdkenskaperna ar ett
matt pa den faktiska, effektiva, skattesatsen. Ar 2016 slopades nedsittningen for
unga. Enligt nationalrdkenskaperna lag det effektiva uttaget 2016 pa cirka 32 pro-
cent. Under 2019 inférdes en ny rabatt for unga, men enbart i aldrarna 15-17 &r. Ar
2020 slopas arbetsgivaravgiften helt fér denna grupp.

Under de senaste aren har de avgifter som arbetsgivaren ska betala enligt kollektiv-
avtalen okat nagot (se diagram 22). Bland annat har avsittningarna till tjanste-
pension hojts pa flera omraden. Aven de effektiva avgifterna till ITP har 6kat en del
da en hogre andel personer har 16n som 6verstiger 7,5 inkomstbasbelopp och dér-
med omfattas av hogre premier pa de 6verskjutande l6nedelarna.

Sammantaget har de totala kollektiva avgifterna inklusive l6neskatter okat med
cirka 3 procentenheter mellan 2013 och 2019, enligt uppgifterna i national-
rakenskaperna. Utvecklingen har lett till att de timarbetskostnader foretagen
betalar har 6kat 0,3 procentenheter snabbare per ar dn timlénerna under denna
period. Utvecklingen kan mycket val ha bidragit till att dimpa léneokningarna
under dessa ar (se diagram 23).

Diagram 23 Kollektiva avgifter och I6neskatter samt |6nedkningar i naringslivet
Arlig procentuell férandring och procent av lIénesumman, tva kvartal glidande medelvarde
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Anmarkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industriméarket.
Kallor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

4.2 Utvecklingen av arbetskostnaderna i olika branscher

I rapporten redovisas i de flesta fall I6neutvecklingen for naringslivet, ekonomin
som helhet samt tillverkningsindustrin. Har beskrivs ndrmare hur léne- och arbets-
kostnadsutvecklingen har sett ut pa branschnivd. Detdr dock inte helt oproblematiskt
att ar for ar tolka utvecklingen av léner och arbetskostnader pa branschniva i kon-



junkturloénestatistiken, labour cost index (LCI) och nationalrdkenskaperna. I kon-
junkturlonestatistiken paverkas branscherna mer dn niringslivet som helhet av
urvalsrotationer vilket gor att lonedkningarna i en viss bransch kan avvika relativt
mycket mellan tva ar. Detta paverkar aven LCI. I nationalrdkenskaperna ér statistiken
svartolkad framst pa grund av att utbetalningstillfillet paverkar vilket kvartal 16nen
redovisas. Dessutom finns en viss osikerhet om branschférdelningen av arbetade
timmar, vilket kan paverka det beriknade timlonemattet. Over lite lingre perioder
ar siffrorna pa branschniva i de olika killorna mer tolkningsbara eftersom storning-
arna som beskrevs ovan tenderar att ta ut varandra over tiden.

I diagram 24 visas utvecklingen av den genomsnittliga timarbetskostnaden pa
branschniva for tre perioder sedan 1998. Under aren 1998-2006 var de nominella
kostnadsokningarna hogre i samtliga branscher jamfért med bada de efterféljande
perioderna. Under perioden 2007-2012 som paverkades mycket av finanskrisen
2008 dampades kostnadsokningarna, i synnerhet i handeln (G), kredit och for-
sakring (K), fastighetsforvaltning (L) samt vard och utbildning (P-Q). Kostnads-
O0kningarna inom tillverkningsindustri (C), bygg (F), hotell och restaurang (I),
transport (H) och foretagstjanster (M-N) lag hogst jamforelsevis.

Diagram 24 Branschvis utveckling av arbetskostnader
Genomsnittlig arlig procentuell férandring
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Kéllor: Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

Perioden 2013-2019 innebar en fortsatt nedvaxling av arbetskostnadernas 6knings-
takt inom tillverkningsindustrin, byggbranschen, transport, hotell och restaurang,
foretagstjanster samt fritid- och service (R-T). Nagra branscher uppvisar i stillet en
tilltagande 6kningstakt jamfort med perioden innan, namligen branscherna kredit
och forsakring, fastigheter samt till viss del branscherna handeln och information
och kommunikation (J). Under 2013-2019 utmarker sig kostnadsokningarna inom
foretagstjanster, vard och utbildning samt fritid och service genom att de var laga
—1 genomsnitt pa eller under tvd procent — och liagre an i andra branscher.
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Aven kostnadsutvecklingen i offentlig sektor har dimpats patagligt sedan perio-
denl998-2006, i synnerhet vad galler staten. Under denna period 6kade arbets-
kostnaderna snabbare i staten an i naringslivet. Samtidigt var kostnadsutvecklingen
i kommunsektorn ligre an i naringslivet. Sedan 2007 har kostnadsutvecklingen
varit ungefir lika hog i naringslivet, kommunsektorn och staten.

Skillnaderna i kostnadsutveckling mellan branscherna under hela den period
sedan 1998 som industrins avtal har varit normerande tyder pa att olika, bransch-
specifika, marknadskrafter har paverkat léne- och kostnadsékningarna. Det ér inte
sa konstigt eftersom de centrala avtalen i manga fall ger utrymme for lokala for-
handlingar och i de flesta fall inte reglerar till vilka l6ner individer anstills. Dia-
gram 24 tyder sammanfattningsvis pa att det skett forandringar av det relativa 16-
nelaget 6ver tiden mellan olika branscher.

Arbetskostnadsokningen i respektive bransch ar betydligt mer likartad an
produktivitetstillvixten. I diagram 25 visas utvecklingen av arbetskostnader, produk-
tivitet och foradlingsvardepriser i genomsnitt under perioden 2013-2019. Bran-
scherna information- och kommunikation samt kredit och forsikring hade hogst
kostnadsokningarna och dar var ocksa produktivitetstillvixten hogst. I flera andra
tjanstebranscher har produktivitetstillvaixten varit obefintlig eller negativ enligt
nationalrdkenskaperna och dar 6kade arbetskostnaderna lite ldngsammare i genom-
snitt. Men skillnaderna i arbetskostnadernas utveckling motsvarar inte alls skillna-
derna i produktivitetstillvaxt.

Diagram 25 Branschvis utveckling av arbetskostnader, foéradlingsvardepriser
och produktivitet 2013-2019!
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I diagrammet visas ocksd utvecklingen av foradlingsvardepriserna i respektive
bransch. Det tydligt att branscherna med ldgre produktivitetsbkningar har kom-
penserat detta med hogre prisutveckling. Ett annat satt att se det ar att stigande
timarbetskostnader som ett féretaget inte kan "finansiera” genom okad produktivi-
tet har genererat prishojningar och att detta skett i olika grad i olika branscher.
Detta ar just vad man kan vanta sig utifran de resonemang som loéner, priser och
produktivitet som fatt namnet Baumol-effekten. Lonerna i branscher som har lag
produktivitetstillvixt kan inte halka efter andra branscher fér mycket eftersom
ingen till slut skulle vilja arbeta i dessa branscher om relatividnen blir for lag. De
produktivitetsokningar som sker i andra branscher kommer darfér att spilla 6ver
i hogre loner i alla branscher, givet att det finns en efterfrigan pa de produkter som
produceras dar. Hégre produktivitet och inkomster i vissa branscher mojliggor pris-
héjningar i branscherna med svag produktivitetstillvixt genom att efterfragan 6kar
nar inkomsterna okar.!

Av denna anledning ar den samlade produktivitetstillvixten och prisutvecklingen
i naringslivet som helhet en ganska god indikator pa lite sikt for loneutvecklingen
aven pd branschniva (och for offentlig sektor). Forskjutningar i det relativa 16ne-
laget over lingre tidsperioder kan dock uppstd om till exempel arbetskraftens
sammansittning med avseende pa utbildningsniva férdndras i en bransch.

4.3 Lone- och arbetskostnadsékningar i Sverige enligt olika kallor

I tabell 9 redovisas genomsnittliga siffror 6ver l16ne- och arbetskostnadsokningar en-
ligt flera kallor f6r nagra perioder. Bilden av 16ne- och arbetskostnadsékningarna i
olika delar av ekonomin ar i stort sett den samma enligt de olika officiella kallor som
finns att tillga. Vissa skillnader finns dock. For den senaste perioden 2017-2019 kv2
kan sifforna komma att féorandras eftersom statistiken revideras l6pande i takt med
att ny information finns att tillga.

Sammantaget ger tabell 9 bilden av att l6nerna endast 6kat marginellt mer an indu-
strins kostnadsmarke under 2017—2019. Sett 6ver tiden har utvecklingen av lé6ner och
arbetskostnader i ekonomin som helhet ddmpats nagot under perioden 2017-2019
jamfort med genomsnittet under perioden 2013-2016. Inom industrin ger olika kallor
lite olika bild av huruvida 16nerna vaxlat upp eller ner 2017-2019. Arbetskostnadernas
utveckling inom industrin ser daremot ut att ha dampats.

1 Mer hemmamarknadsorienterade foretag brukar ha lattast att justera priset nar kostnaderna stiger.
Foretag som agerar pa internationella marknader och producerar varor som helt eller delvis prissatts
pa varldsmarknaden i princip har liten eller ingen makt dver prisséattningen. Dessa foretag kan framst
anpassa produktiviteten nar kostnaderna stiger.

45



46

Tabell 9 Lo6n och arbetskostnad i Sverige enligt olika kallor
Genomsnittlig arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade och sasongrensade siffror

Ekonomin totalt Néringsliv* Tillverkningsindustri

1998-| 2007-| 2013-| 2017-| 1998-| 2007-| 2013-| 2017-| 1998-| 2007-| 2013-| 2017-

2006 | 2012| 2016| 2019*| 2006| 2012| 2016| 2019*| 2006| 2012| 2016 2019**
Utfall avtals-
rorelser
Industrins 2,6 2,7 2,2 2,1 2,6 2,7 2,2 2,1 2,6 2,7 2,2 2,1
kostnadsmarke
(i rstakt)
Centralt 2,6 2,7 2,2 2,1 2,6 2,7 2,2 2,0 2,3 2,5 1,9 2,0
avtalade
|6nedkningar
Utfall Iontagare
Konjunktur- 3,6 3,2 2,5 2,4 3,56 3,1 2,4 2,3 3,5 3,4 2,2 2,5
|6ner
Lon (NR) 3,9 2,9 2,3 2,3 4,1 2,8 2,2 2,3 3,7 8,3 2,6 2,2
Reallén 2,5 1,5 2,3 0,5 2,4 1,4 2,3 0,4 2,4 1,7 2,0 0,6
(Konjuntur-
16ner, KPI)
Reallén 2,0 1,5 1,6 0,4 1,9 1,4 1,5 0,3 1,9 1,7 1,3 0,5
(Konjunktur-
16ner, KPIF)
Utfall arbets-
givare
Arbetskostnad 2,7 2,5 3,6 SHI| 2,8 2,2 3,4 4,1 2,6 2,4
per timme
(Lcn!
Arbetskostnad 4,1 2,8 2,6 2,5 4,2 2,7 2,6 2,5 3,7 3,3 2,9 2,3
per timme (NR)
Enhetsarbets- 1,1 2,8 1,8 2,5 0,3 2,7 0,7 2,2 -2,5 3,3 0,6 1,8
kostnad (NR)?
Produktivitet 2,9 2,6 1,5 0,2 3,9 0,1 1,9 0,6 6,5 1,2 2,4 0,6
(NR)

* Naringsliv ar beraknat exklusive foradlingsvardet i branschen sméa- och fritidshus

** 2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet

! Exklusive bonus

2 Inklusive beraknad arbetskostnad for egenforetagare

Kallor: Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet, Eurostat, Macrobond och egna berakningar

4.4 Berakning av naringslivets justerade vinstandel

Arbetskostnadsandelen i naringslivet berdknas enklast genom att dividera summan
av alla arbetskostnader i nationalrakenskaperna med foradlingsvirdet, bada
raknade i l6pande pris. Vinstandelen ar da den andel av foradlingsvardet som inte
utgors av arbetskostnader. Det finns dock vissa problem med en sidan berdkning
som gar att atgarda. I rapporten anvands darfor si langt det &r mojligt en “justerad”
vinstandel. Justeringarna sker i flera led och har redovisas hur berdkningarna gors.?

Foradlingsvardet

I nationalrakenskaperna definieras naringslivet som alla producenter som produ-
cerar for en marknad eller for egen slutlig anvindning. Dar ingdr dven statligt och
kommunalt dgda verksamheter om de bedrivs pa affirsmassiga grunder. Foradlings-
vardet i ndringslivet ar uppdelat pd olika branscher efter svensk naringsgrensindel-
ning (SNI). Foradlingsvardet i delbranschen sma- och fritidshus (del av SNI 68,
fastighetsverksamhet) skapar en del problem nar vinstandelen ska berdknas efter-
som det dr ett berdknat eller Zimputerat” produktionsvirde. Den som dger och bor
i ett smahus riknas som producent av en boendetjinst som man ocksa konsumerar.

2 Berakningen bygger pa Konjunkturinstitutets metod for att justera vinstandelen pa arsbasis.




Vardet adderas till BNP-nivan for att underlitta for internationella jamfoérelser
eftersom bostadsforhallanden och andelen hyrda respektive dgda bostider kan
variera mycket mellan olika lander. Foradlingsvardet i branschen smé- och fritids-
hus i Sverige har sjunkit som andel 6ver tiden, fran cirka 6 procent vid mitten av
1990-talet till cirka 3 procent 2018. Pa grund av branschens hoga andel av féradlings-
vardet, att vardet ar imputerat och att det dessutom helt saknas arbetsinsats i bran-
schen éar det rimligt att exkluderas den fran berdkningen av vinstandelen.

I berdkningen av vinstandelen bor foradlingsvardet vara varderat antingen till bas-
pris eller till faktorpris. Nar det varderas till baspris motsvarar det priset som pro-
ducenten far vid betalningen. BNP dr normalt varderat till marknadspris. Skillnaden
mellan marknadspris och baspris ar att produktskatter (till exempel moms, tullar,
energiskatter) och produktsubventioner (exempelvis EU-bidrag), rdknas bort i bas-
priset. Nar foradlingsvardet varderas till faktorpris exkluderas aven nettot av pro-
duktionsskatter (I6neskatt, skatter som foretag ska betala i egenskap av producent,
t.ex. skatt pa mark) och produktionssubventioner (t.ex. rantebidrag till bostads-
byggande eller bidrag for sysselsittningsskapande atgarder) fran baspriset.

Det ar viktigt att notera att de l6neskatter som arbetsgivaren betalar rdknas som en
produktionsskatt och dirmed inte ingar i foradlingsvirdet till faktorpris i SCB:s satt
att rdkna, eftersom man foljer internationell praxis. Detta dr dock ett problem for
svensk rakning eftersom en stor del av arbetsgivaravgifterna bokférs som léne-
skatter i nationalrdkenskaperna. Konjunkturinstitutet definierar foradlingsvardet
till faktorpris annorlunda an SCB och inkluderar l6neskatterna. Skillnaden mellan
naringslivets foradlingsvarde raknat till faktorpris (inklusive léneskatter) och bas-
pris blir d& inte sa stor; det var cirka 0,5 procentenheter hogre riknat i faktorpris
jamfort med baspris 2018 (produktionssubventionerna var alltsd storre dn produk-
tionsskatterna). Sedan 1998 har denna siffra varierat mellan 1,0 procent och 0,3
procent och det tycks inte finnas nagon trend i utvecklingen sedan 1998 (se diagram
26). Skillnaden for svensk del mellan att berdkna vinstandelen baserat pa féradlings-
vardet varderat till baspris eller faktorpris ar darfoér forhallandevis liten.

Arbetskostnaderna

Arbetskostnaderna utgors av bruttoloner inklusive sjukléner och arbetsgivarens
kollektiva avgifter enligt lag och avtal. Dessutom bor léneskatterna i national-
rakenskaperna rdaknas in har, enligt resonemanget ovan. Loner ar ersattning till
anstallda for arbete, men en del av forddlingsvirdet skapas av personer som ar
foretagare och som inte far 16n utbetald péd detta siatt. Den 16n som féretagare tar
ut ingar inte i nationalrikenskapernas léonesumma, utan ingar i vinstandelen.
Arbetskostnadsandelen i néringslivet paverkas darfér av om andelen foretagare
okar eller minskar 6ver tiden. Enligt nationalrakenskaperna satt att rdkna har grup-
pen féretagare minskat fran drygt 11 procent av alla arbetade timmar 1998 till cirka
6 procent 2018. For att korrigera for detta kan arbetskostnader fér denna grupp
beriknas till exempel genom att anta att arbetskostnaden per timme for féretagare
motsvarar genomsnittet for lontagargruppens som helhet.
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Diagram 26 Vinstandelen i naringslivet enlig olika berdkningssatt
Procent av féradlingsvardet

48
46 [T —
44 YVIATs
42 f e T
40

38 a
36 4\;;\% m ﬂ\,d- -\”:‘\,\Wfr ez f ;N‘\-f*

34 Av‘y y
32
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Vinstandel (bp) Justerad vinstandel (fp)
Vinstandel (bp), trend Justerad vinstandel (fp), trend
Justerad vinstandel (bp) — — —Justerad vinstandel (bp), trend

Anmérkning: Ljusa respektive morka falt anger avtalsperioder for industrimérket. For en definition av jamforelsegrupper, se
t;;iilr:%tatistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

Sammantaget paverkas bilden av vinstandelen i naringslivet av justeringarna. I dia-
gram 26 visas vinstandelar i naringslivet beraknade pd olika sitt. Den oversta (gula)
kurvan visar vinstandelen utan nagon av de justeringar som diskuteras hir. Tolk-
ningen av den blir da latt att vinsternas andel av féradlingsvardet i niringslivet har
sjunkit och att lénsamheten sakta har urholkats. Men bilden dndras nar féradlings-
vardet i branschen smahus och fritidshus exkluderas och nar man infér en arbets-
kostnad for foretagare (gra kurvan). Vinstandelen har da legat ganska stabilt kring
36 procent av foradlingsvirdet, bortsett fran den konjunkturella variationen. Huru-
vida foradlingsvardet virderas till baspris eller faktorpris (men inklusive loneskat-
ter) paverkar vinstandelen marginellt, men andrar inte direkt bilden av vinstande-
len over tiden.

Samma justeringar som beskrivs har dr ocksa rimliga att goéra av naringslivets pro-
duktivitet (exkludera sma- och fritidshus fran foradlingsvirdet) och av enhets-
arbetskostnaden (exkludera sma- och fritidshus fran féradlingsvardet och imputera
arbetskostnader for foretagare). Aven foridlingsvirdepriser bor beriknas utan
branschen sma- och fritidshus.

4.5 Strukturell nedgang av produktivitetstillvixten i industrin

Som framgar i féordjupningen "Utveckling av arbetskostnaderna i olika branscher”
ovan har olika branscher i naringslivet haft olika hog produktivitetstillvaxt sett 6ver
langre perioder. I den hir férdjupningen redovisas vilket bidrag olika branscher har
haft till naringslivets ssmmantagna produktivitetstillvixt. Bidraget, som ar beraknat
i procentenheter av niringslivets totala produktivitetstillvaxt, paverkas bade av pro-
duktivitetstillvixten i branschen och av hur stor branschen ar respektive ar i termer
av antal arbetade timmar. Av berdkningen framgar ocksa hur néringslivets genom-



snittliga produktivitet har paverkats av att sysselsittningen vuxit olika fort i bran-
scher med hog respektive lag produktivitetsniva.

Det ar tydligt att industrin bidrog mycket till den hoéga produktivitetstillvixten
under dren 1998-2006 (se diagram 27). Sammantaget bidrog industrins tre del-
branscher som redovisas i diagram 27 med i genomsnitt 1,7 procentenheter per ar.
Framfor allt var bidraget stort fran investeringsvaruindustrin. Dar ingar bland annat
foretag som tillverkar produkter inom informations- och kommunikationsomradet.
Produktiviteten steg dock patagligt dven inom andra delar av industrin. Utanfor
industrin var bidraget fran parti- och detaljhandeln stort under denna period. Ut-
byggnader av stormarknader och effektivare lagerhallning kan mycket val vara vik-
tiga orsaker. Aven IKT:sektorns (information och kommunikation) produktivitets-
bidrag var hogt.

Diagram 27 Bidrag till produktivitetstillvaxten i naringslivet
Genomsnittligt bidrag per ar i procentenheter
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O IKT (J58-J63) O Kredit och forsakring (K64-K66)

m Foretagstjdnster (M69-M75, N71-N82) @ Ovriga branscher
= Sammansattningseffekt

Anmarkning: Naringslivet ar berdknat exklusive branschen sma- och fritidshus.
*2019 avser utfallen det forsta och andra kvartalet
*Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och egna berakningar

Perioden 2007-2012 innebar en kraftig inbromsning av produktivitetstillvixten
inom industrin, som drabbades hart av konjunkturnedgingen i samband med
finanskrisen. I byggbranschen minskade rent av produktiviteten. Det kan bero pa
andrad sammansattning av byggproduktionen med ett minskat bostadsbyggande
och ett dkat inslag av mer lagproduktivt ROT-arbete till f6ljd av ROT-avdraget.
IKT-branschen fortsatte dock att bidra till produktivitetstillvaixten i naringslivet
under denna period.

Under perioden sedan 2013 har produktivitetstillvixten dterhdmtat sig inom han-
deln och inom andra tjdnstebranscher, som ater lamnat bidrag i ungefar samma
storlek som fore finanskrisen. Inom industrin har diremot bidraget varit fortsatt
dampat. Inom insatsvaru- och konsumtionsvaruindustrin har bidraget varit nara
noll. Sammantaget bidrog industrin med cirka 0,3 procentenheter per ar under
denna period.
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En moijlig orsak till den svaga produktivitetstillvixten i industrin kan vara laga in-
vesteringar under finanskrisen, som kan ha férdréjt inférandet av viss ny teknik. En
annan orsak kan vara att utrymmet fér organisatoriska férandringar har varit min-
dre. Till exempel kan en foérdndrad produktionsstruktur med inkép av janster fran
andra delar av ndringslivet i stallet for att producera dem sjalv, vara en delférkla-
ring till den hoga produktivitetsokningen inom industrin fére finanskrisen.

Under samtliga perioder har en férandrad sammansittning mellan branscherna
i naringslivet bidragit negativt till naringslivets produktivitetstillvaxt. Det forklaras
av att sysselsattningen i branscher med ligre produktivitetsniva har vuxit snabbare
jamfoért med branscher med hogre produktivitetsnivd. De negativa sammansatt-
ningseffekterna var mindre under aren 1998-2006 4n under de andra perioderna.
Lagkonjunkturen bidrog troligen till en snabbare strukturomvandling under 2007—
2012 och under senare ar har sysselsittningen inom tjanstebranscherna fortsatt att
vaxa. Det ar samtidigt tydligt att sammansattningseffekter inte forklarar den stora
delen av den svagare produktivitetsutvecklingen sedan 2007 utan att den stora ned-
gangen har skett igenom ligre produktivitetstillvixt inom branscherna och da
sarskilt inom industrin.

Sammantaget kan man konstatera att industrins bidrag till produktivitetstillvixten
har minskat patagligt sedan finanskrisen och att detta har lett till att utrymmet for
arbetskostnadsokningar blivit mindre i ekonomin som helhet under denna period.

4.6 Foradlingsvardepriser och konsumentpriser har 6kat i samma
takt i genomsnitt 2007-2019

Utover produktivitetstillvaxten ar prisutvecklingen pa naringslivets foradlingsvarde
viktig for vilka lonedkningar som dr mojliga att féorvanta sig pa langre sikt. I ett
langsiktigt perspektiv dr det rimligt att anta att Riksbankens inflationsmal ar upp-
fyllt och konsumentpriserna 6kar dd med 2 procent per ar.

Prisutvecklingen pa det féradlingsvarde som naringslivet producerar behéver dock
inte ens pa lang sikt 6ka i samma takt som konsumentpriserna. Det beror pa att
prismatten beskriver tva olika produktkorgar. Konsumentprisindex beskriver pris-
utvecklingen pa den varukorg som svenska hushdll konsumerar och foradlings-
vardepriserna beskriver prisutvecklingen pa den produktkorg som svenska foretag
producerar. Féradlingsvardepriserna paverkas dessutom (med omvént tecken) av
prisutvecklingen pa de insatsvaror som foretagen anvander (eftersom foradlings-
vardet dr nettot mellan vardet av produktion och insatsvaror). Att priset pa de olika
produktkorgarna kan utvecklas olika pa lang sikt beror pa att produktivitets-
tillvixten i produktionen av de olika produkterna kan skilja sig at. Det paverkar
i sin tur prisutvecklingen (en hoégre produktivitetstillvixt innebar normalt lidgre
prisokningar eftersom en storre del av stigande arbetskostnader kan “finansieras”
via produktivitetstillvaxten).

I diagram 28 visas prisutvecklingen enligt konsumentprisindex med fast ranta KPIF
och enligt den sa kallade foradlingsvardedeflatorn i naringslivet. Under aren 1998-
2006 okade foradlingsvardepriserna betydligt langsammare an konsumentpriserna,
vilket sammanfaller med perioden nir produktiviteten i det svenska naringslivet



vixte i snabb takt, i synnerhet inom industrin. Under perioden 2007-2019 har pro-
duktiviteten 6kat langsammare och prisdkningarna enligt de bada matten har varit
lika i genomsnitt. KPIF-inflationen har 6kat i samman takt under bada perioderna,
medan féradlingsvardepriserna har 6kat snabbare under den senare perioden.

Diagram 28 Konsumentpriser och féradlingsvardepriser i naringslivet
Arlig procentuell forandring
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— KPIF Naringslivets foradlingsvardedeflator (FVP)
— —  KPIF, medelvarde FVP, medelvirde

Anmarkning: Naringslivet ar berdknat exklusive branschen sma- och fritidshus. Ljusa respektive mérka falt anger
avtalsperioder for industrimarket.
Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Macrobond

I tabell 10 visas prisutvecklingen enligt de bada prismétten tillsammans med utveck-
lingen av det sa kallade bytestoérhallandet. Det dr den relativa prisutvecklingen mel-
lan export- och importprodukter. Om priset pa exporten Okar langsammare an
priset pa importen kommer bytesforhdllandet att minska (férsvagas). En relativt
sett lag exportprisutveckling innebdar att féretagens produktpriser 6kar ldngsamma-
re an priserna pa importerade insatsvaror och foéradlingsvardespriserna, som har
hogre exportinnehall, 6kar lingsammare dn konsumentpriserna som har hogre
importinnehall.

Under perioden 1998-2006 utvecklades Sveriges bytesféorhallande svagt. En viktig
orsak var hog produktivitetstillvaxt i industrin (framfoér allt inom produktionen av
telekomprodukter) som ledde till lag prisutveckling. Det forsvagade bytesférhallan-
det kan alltsa kopplas ihop med den relativt sett starka produktivitetstillvaixten i det
svenska ndringslivet som vi sag i diagram 17. Under perioderna 2007-2012 och
2013-2019 har bytesforhéllandet varit i det narmaste oférandrat. Det dr framfor allt
exportpriserna som 6kat snabbare sedan 2013 och i takt med importpriserna (se
tabell 10). Lagre produktivitetstillvixt och en férsvagad krona ar viktiga orsaker
bakom en hogre exportprisutveckling. Skillnaden i 6kningstakt mellan KPIF och
foradlingsvardespriserna har ocksa varit mycket liten sedan 2007. Sammantaget
tycks det alltsa finnas ett starkt samband mellan férdndringar i bytesférhallandet
och skillnader i 6kningstakt mellan de bada prismatten.
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Tabell 10 Olika prismatt och bytesférhallandet
Genomsnittlig arlig procentuell férandring

1998-2006 | 2007-2012 | 2013-2019*
Konsumentpriser enligt KPIF 1,6 17 1.3
Foradlingsvardepriser i naringslivet 06 1,6 1,5
Foradlingsvardepriser minus KPIF -1,0 -0,1 0,1
Bytesforhallandet (prisutveckling -1,3 0,2 -0,1
export minus prisutveckling import)
Exportpriser 0,4 0,8 1,6
Importpriser 1,7 0,6 1,7

*Avser forsta och andra kvartalet 2019.
Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Macrobond

4.7 Dampad utveckling av foradlingsvardet viktig forklaring till
minskad loneglidning

Pa langre sikt finns, som vi har sett, ett nara samband mellan arbetskostnadernas
och foradlingsvardets utveckling per arbetad timme, rdknat i I6pande priser. Den
svenska lonebildningen sker till vasentlig del genom foérhandlingar pa branschniva.
Darfor ar det intressant att jamfoéra de centralt avtalade l6neékningarna som blir
resultatet av dessa forhandlingar och de faktiska l16ne- och arbetskostnadsékningar
som sedan realiseras med utvecklingen av féradlingsviardet i naringslivet riknat per
timme. I diagram 29 visas hur naringslivets foradlingsvarde, arbetskostnader och
loner har 6kat under olika tidsperioder. Dessutom visas lonedkningarna enligt de
centrala avtalen, industrins kostnadsmarke rdknat i arstakt samt hur arbetskostna-
derna (i nationell valuta) har 6kat i genomsnitt i gruppen EU-8.

Arbetskostnaderna i naringslivet har 6kat i ungefir samma takt som foéradlingsvar-
det under de redovisade perioderna. I samband med finanskrisen vaxlade forad-
lingsvardets tillvaxttakt tydligt ner och utvecklingen 2007-2016 var det ungefar
hélften s hog som perioden innan. Aven arbetskostnadernas utveckling dimpades
och tycks ha anpassats tamligen val till féoradlingsvardets lagre utvecklingstakt. De
senaste cirka tre aren har foradlingsvardet och arbetskostnaderna fortsatt att 6ka
i ungefir samma takt.

De centrala avtalen under 1998-2006 gav klart ligre lone6kningar dn vad som blev
utfallet i naringslivet. Det betyder att det skedde en jamforelsevis stor 1oneglidning
i den lokala l6nebildningen (och i samband med l6nesattning vid anstillningar).
Loneokningarna lag runt 4 procent per dr i manga branscher och upp emot 6 pro-
cent per ar i bland annat IKT-branschen och finans- och fastighetsbranschen (se
fordjupning ovan). Den dampning av foradlingsvardets utveckling som skedde
under perioden 2007-2016 motsvaras inte av nagon pataglig nedgang i 16neok-
ningstakten i de centrala avtalen. Foljden blev en mycket mindre 16neglidning. De
centrala avtalen gav 16nedkningar som var nagot hogre dn utvecklingen av forad-
lingsvardet per timme. Under de senaste aren har foradlingsviardet per timme Okat
ungefar i samma takt som under perioden innan och detsamma géller 16neékning-
arna i de centrala avtalen. Aven under dessa ar har I6neglidningen blivit lag, trots
att ekonomin befunnit sig i hégkonjunktur.



Diagram 29 Lon, arbetskostnader och féradlingsvarde i naringslivet
Genomsnittlig arlig procentuell férandring
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Anmérkning: Naringslivet ar beraknat exklusive branschen sma- och fritidshus.

Kallor: Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran och Konjunkturinstitutet

I diagram 29 framgar ocksa att arbetskostnaderna i omvérlden ser ut att ha paver-
kat industrins kostnadsmérke och, via industrinormeringen, andra avtal under
samtliga tre perioder. Under aren 1998-2006 var dock utrymmet foér l6nedkningar
hogre i Sverige dn i omvarlden. En relativt sett starkare svensk produktivitetstillvaxt
ar den viktigaste forklaringen till detta (se fordjupning ovan). Kostnadsékningarna
i gruppen EU-8 tycks ha legat narmare foradlingsvardets utveckling och darmed
fungerat bdttre som riktmarke foér lénebildningen under perioderna efter finans-
krisen.
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